Uchwalanr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.

w sprawie wyboru Przewodniczqcego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1.

Na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handlowych oraz § 15 ust. 1 Statutu Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA wybiera na Przewodniczacego

Zgromadzenia Pana/Panig ..........cccoeviriininin e,

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 2
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedzibg w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.

w sprawie przyjecia porzqdku obrad

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki IPO Doradztwo Strategiczne SA, uchwala, co nastepuje:

§1.

Przyjmuje sie nastepujacy porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1.

2
3
4,
5

Otwarcie posiedzenia.

Wybér Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Stwierdzenie zdolnosci Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia do podejmowania uchwat.
Przyjecie porzadku obrad.

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosSci Spo6tki w 2013 roku
oraz sprawozdania finansowego Spétki za 2013 rok.

Podjecie uchwaty w sprawie pokrycia straty netto Spo6tki za rok obrotowy 2013.

Podjecie uchwal w sprawie udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania

obowigzkow za 2013 rok.



10.

11.

12.

13.

Podjecie uchwat w sprawie udzielenia cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkéw za 2013 r.

Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia programu motywacyjnego przyjetego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 6 z dnia 13 lutego 2013 roku oraz
przyjecia nowego programu motywacyjnego.

Podjecie uchwatly w sprawie emisji Warrantéw Subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa
poboru.

Podjecie uchwaty w sprawie warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spétki
poprzez emisje AKkcji nowej serii, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, dematerializacji i wprowadzenia akcji nowej serii do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Podjecie uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spétki i wprowadzenia do Statutu
upowaznienia dla Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu w ramach kapitatu
docelowego z wytaczeniem prawa poboru.

Zamkniecie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 3
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie
zdnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie zatwierdzenia
sprawozdania Zarzqgdu z dziatalnosci Spotki w 2013 roku

oraz sprawozdania finansowego Spotki za 2013 rok

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spo6tki IPO Doradztwo Strategiczne SA, uchwala, co nastepuje:

§1.

Zatwierdza sie:

1)

sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spo6tki w 2013 roku,



2)

sprawozdanie finansowe Spotki za 2013 rok, obejmujace:

a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b)

d)

bilans sporzadzony na dzieni 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywéow
wykazuje sumy bilansowe w wysokosci 1.960.165,84z1 (stownie: jeden milion
dziewieéset szes$cdziesigt tysiecy sto szes$c¢dziesiat pie¢ zlotych osiemdziesigt cztery
grosze),

rachunek zyskéw i strat wykazujacy strate netto w wysokosci 1.406.418,93 zt (stownie:
jeden milion czterysta sze$¢ tysiecy czterysta osiemnascie ztotych dziewieédziesiat trzy
grosze),

zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujace jego spadek o kwote 1.403.418,93 zt
(stownie: jeden milion czterysta trzy tysigce czterysta osiemnascie ztotych
dziewiecdziesiat trzy grosze),

rachunek przeptywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu sSrodkéw pienieznych
o kwote 327.695,57 zt (stownie: trzysta dwadzieScia siedem tysiecy szeS$Cset

dziewieédziesiat piec¢ ztotych pieédziesiat siedem groszy),

f) informacje dodatkowg do bilansu Spétki.

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwala nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.

w sprawie pokrycia straty netto Spotki za 2013 rok

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt. 2 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.

Postanawia sie strate netto za 2013 rok w kwocie 1.406.418,93 zt (stownie: jeden milion

czterysta szeS¢ tysiecy czterysta osiemnasScie zlotych dziewiecdziesiat trzy grosze) pokry¢

z zyskéw w latach przysztych.



§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwala nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Prezesowi Zarzqdu Cezaremu Nowosadowi

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Prezesowi Zarzadu Cezaremu Nowosadowi z wykonywania przez

niego obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

Uchwalanr 6
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Wiceprezesowi Zarzqdu Edmundowi Kozakowi

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.

Udziela sie absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu Edmundowi Kozakowi z wykonywania przez



niego obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Wiceprezesowi Zarzqdu Jarostawowi Ostrowskiemu

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu Jarostawowi Ostrowskiemu z wykonywania

przez niego obowigzkow w roku obrotowym 2013.

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwatla nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie
zdnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Wiceprezesowi Zarzqdu Piotrowi Biatowgsowi

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:



§1.
Udziela sie absolutorium Wiceprezesowi Zarzadu Piotrowi Bialowasowi z wykonywania przez
niego obowigzkow w roku obrotowym 2013, tj. w okresie od 25 lipca 2013 r. do

31 grudnia 2013 .

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 9
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Cztonkowi Rady Nadzorczej Sebastianowi Huczek

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Sebastianowi Huczek z wykonywania

przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2013

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwalanr 10
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedzibg w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.

w sprawie udzielenia absolutorium

Cztonkowi Rady Nadzorczej Katarzynie Grewling



Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Katarzynie Grewling z wykonywania przez
nig obowigzkdw w roku obrotowym 2013, tj. w okresie od 30 czerwca 2013 do 31 grudnia

2013 .

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwalanr 11
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedzibg w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Cztonkowi Rady Nadzorczej Marcinowi Markiewiczowi

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Marcinowi Markiewiczowi z wykonywania

przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 12
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA

z siedziba w Warszawie



z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Cztonkowi Rady Nadzorczej Adamowi Wisniewskiemu

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Adamowi Wisniewskiemu z wykonywania

przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2013.

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwalanr 13
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA

z siedzibg w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Cztonkowi Rady Nadzorczej Wojciechowi Przygodzkiemu

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Wojciechowi Przygodzkiemu
z wykonywania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2013, tj. w okresie od 30 czerwca

2013 r.do 31 grudnia 2013 r.

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.



Uchwala nr 14
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Cztonkowi Rady Nadzorczej Piotrowi Biatowgsowi

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Piotrowi Bialowgsowi z wykonywania
przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2012, tj. w okresie od 1 stycznia 2013 r. do

30 czerwca 2013 r.

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 15
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA

z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Cztonkowi Rady Nadzorczej Matgorzacie Cholewickiej

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Matgorzacie Cholewickiej z wykonywania
przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2013, tj. w okresie od 1 stycznia 2013 r. do

30 czerwca 2013 r.



§2.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwalanr 16
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA

z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Cztonkowi Rady Nadzorczej Eukaszowi Deleszkowi

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.
Udziela sie absolutorium Czlonkowi Rady Nadzorczej Lukaszowi Deleszkowi z wykonywania
przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2013, tj. w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30

czerwca 2013 r.

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwalanr 17
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA

z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie udzielenia absolutorium

Cztonkowi Rady Nadzorczej Katarzynie Drabent

Dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt 3 Kodeksu spoétek handlowych Zwyczajne Walne

Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala, co nastepuje:

§1.

Udziela sie absolutorium Cztonkowi Rady Nadzorczej Katarzynie Drabent z wykonywania przez



nig obowigzkéw w roku obrotowym 2013, tj. w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca

2013 r.

§2.

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 18
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie uchylenia programu motywacyjnego przyjetego przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Uchwalq nr 6 z dnia 13 Iutego 2013 roku oraz przyjecia nowego programu

motywacyjnego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki IPO Doradztwo Strategiczne SA z siedzibg w Warszawie

uchwala, co nastepuje:

§1

Uchyla sie Program motywacyjny przyjety przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata nr 6
z dnia 13 lutego 2013 r.
§2

Zwyczajne Walne Zgromadzenie przyjmuje program motywacyjny o ponizszej tresci.

1. W latach ....ccoveenee Spétka zorganizuje i zrealizuje ,Program Motywacyjny”, polegajacy na
emisji przez Spo6tke akcji i przeznaczeniu ich do objecia przez osoby uprawnione.

2. Osobami Uprawnionymi do uczestnictwa w Programie Motywacyjnym beda zatrudnieni
w Spétce cztonkowie organéw Spotki, kadra zarzadzajaca Spoétka oraz kluczowi pracownicy
Spotki. Liste os6b uprawnionych i liczbe akcji przyznanych w kazdym roku obowigzywania
Programu Motywacyjnego ustala w drodze uchwaty Zarzad Spoétki, z zachowaniem
warunkow okreslonych ponizej.

3. Lacznie w ramach programu moze by¢ zaoferowane maksymalnie ..........c.......... akgji.

4. Warunkiem uzyskania przez Osoby Uprawnione prawa do nabycia akcji jest osiagniecie przez

Spotke nastepujacego poziomu zysku netto osiggnietego w danym roku obrotowym, po



zbadaniu sprawozdania przez biegltego rewidenta i zatwierdzeniu go przez Walne

Zgromadzenie:

F: WP 7t - co skutkuje uprawnieniem do przyznania ............. akgji,
b. e zt - co skutkuje uprawnieniem do przyznania ............. akciji,
Cevvrerenanes 7t - co skutkuje uprawnieniem do przyznania ............. akcji.

Z zastrzezeniem, ze jednoczesne przekroczenie dwdch lub trzech z wyzej wskazanych progéw
skutkuje uprawnieniem do przyznania akcji w liczbie bedacej suma liczby akcji
przyznawanych za kazdy pojedynczy prég.

5. W przypadku nieuzyskania przez Spdtke poziomu zysku netto okreSlonego w ust. 4 akcje
nieobjete w danym roku powiekszaja pule akcji dostepnych w nastepnych latach trwania
programu.

6. W ramach Programu Motywacyjnego, akcje beda emitowane po cenie réwnej cenie
nominalnej, tj. 10 groszy za jedng akcje. Akcje nie beda mogty by¢ oferowane po cenie nizszej
od wartos$ci nominalnej akcji Spotki.

7. Warranty subskrypcyjne przydzielone pracownikom moga by¢ zrealizowane po uptywie
okresu 12 miesiecy od dnia przydziatu pod warunkiem, Ze osoba posiadajgca warrant
Subskrypcyjny jest nadal zatrudniona w Spétce.

8. Realizacja Programu Motywacyjnego moZe nastgpi¢ poprzez emisje warrantéw
subskrypcyjnych i nowych akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego.

9. Laczna liczba akcji zaoferowanych Osobom Uprawnionym nie moze przekroczy¢ liczby
wskazanej w ust. 3.

10. Upowaznia sie Zarzad do okreSlenia pozostatych szczegétowych warunkow realizacji
programu motywacyjnego, po uprzednim zaopiniowaniu ich przez Rade Nadzorcza.

11. Wykonanie uchwaty powierza sie Zarzadowi Spoétki.

§3

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwatlanr 19
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA

z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.

w sprawie emisji Warrantéw Subskrypcyjnych z wytqczeniem prawa poboru.



10.

11.

Emituje sie niniejszym lacznie ...........cccoooe imiennych Warrantéw Subskrypcyjnych
serii C, z ktorych kazdy uprawnia do objecia 1 (jednej) akcji serii nowej emisji w ramach
kapitatu warunkowego (,Warranty Subskrypcyjne”).

Warranty Subskrypcyjne moga zosta¢ objete przez osoby objete programem
motywacyjnym, przyjetym uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27
czerwca 2014 r w sprawie uchylenia programu motywacyjnego przyjetego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwalg nr 6 z dnia 13 lutego 2013 roku oraz
przyjecia nowego programu motywacyjnego.

Warranty subskrypcyjne moga zosta¢ zaoferowane Osobom Uprawnionym pod
warunkiem spetnienia kryteriéw o ktérych mowa w § 2 Uchwaly nr 18 z dnia 27 czerwca
2014 r. w sprawie uchylenia programu motywacyjnego przyjetego przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Uchwatg nr 6 z dnia 13 lutego 2013 roku oraz przyjecia nowego
programu motywacyjnego.

Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catoSci prawa poboru Warrantéw
Subskrypcyjnych. Opinia Zarzadu uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru zostata
przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu i stanowi zatacznik do niniejszej
uchwaly.

Warranty Subskrypcyjne emitowane sg nieodptatnie.

Warranty Subskrypcyjne beda papierami warto$ciowymi imiennymi.

Warranty Subskrypcyjne s niezbywalne. Niezrealizowane przez osoby uprawnione
warranty subskrypcyjne podlegaja umorzeniu.

Warranty Subskrypcyjne serii C zostang wydane w formie dokumentéw.

Warranty Subskrypcyjne serii C mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

Kazdy Warrant Subskrypcyjny uprawnia jego posiadacza do objecia jednej akcji nowej
emisji w ramach kapitatu warunkowego po cenie emisyjnej wynikajacej z uchwaty w
sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego.

Osoby Uprawnione bedg zobowigzane do poinformowania na pismie Spétki o terminie
wykonania Warrantu Subskrypcyjnego, ktéry bedzie zawierat co najmniej: (i) dzien, w
ktorym planujg obja¢ akcje nowej emisji w ramach kapitatu warunkowego (,Dzien
Wykonania”) (ii) liczbe Warrantéw Subskrypcyjnych, ktére planuja wykona¢ w Dniu
Wykonania. Pismo w sprawie wykonania Warrantéw Subskrypcyjnych powinno zostac¢

dostarczone Spotce najpdzniej na 7 dni przed planowanym Dniem Wykonania.



12. Niniejszym upowaznia sie Zarzad do wydania Warrantow Subskrypcyjnych Osobom
Uprawnionym po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki obejmujacego akcje nowej emisji z przeznaczeniem na realizacje programu
motywacyjnego, o ktérym mowa w uchwale nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z

dnia 27 czerwca 2014 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zalacznik nr 1
do uchwaly nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedzibg w Warszawie
oraz
do uchwaly nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie

z dnia 27 czerwca 2014 r.

Opinia Zarzadu IPO Doradztwo Strategiczne SA
w przedmiocie wylaczenia prawa poboru Warrantéw Subskrypcyjnych
oraz Akcji Nowej Serii

W zwiazku z projektem uchwaty w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych z
wylaczeniem prawa poboru, emisjg akcji nowej serii w zwigzku z warunkowym podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego oraz zgodnie z art. 433 § 2 k.s.h. w zwigzku z art. 453 § 2 k.s.h oraz art.
448 § 4 k.s.h. Zarzad Spotki przedstawia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy swoja opinie.

Wprowadzenie pod obrady Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy uchwal w sprawie
emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego jest
zwigzane zzamiarem wprowadzenia programu motywacyjnego skierowanego do cztonkdéw
organow Spotki, kadry zarzadzajacej Spotka oraz kluczowych pracownikéw Spotki. Celem
programu motywacyjnego jest aktywizacja wyzej okre$lonych podmiotow do efektywnego
dziatania na rzecz Spéiki, a takze zachecenie do dluzszego zwiagzania ze Spo6tka. Wprowadzenie
programu motywacyjnego, zdaniem Zarzadu, bedzie miato korzystny wplyw na osiggane wyniki
finansowe oraz wptynie na zagwarantowanie osiggania dobrych wynikéw w dalszych latach.

Wytaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w zwigzku z emisja



warrantow subskrypcyjnych oraz akcji nowej serii jest uzasadnione charakterem programu
motywacyjnego. Warranty subskrypcyjne zostana objete o ile spetnione zostang przestanki
okreslone uchwatg w sprawie przyjecia programu motywacyjnego. Pozbawienie prawa poboru
pozostaje wiec w interesie Spo61kKi i nie jest sprzeczne z interesem akcjonariuszy.

Zarzad ocenia pozytywnie przyjete kryteria programu motywacyjnego. Tym samym
Zarzad spotki pozytywnie ocenia przyjecie uchwal w sprawie przyjecia programu
motywacyjnego, emisji warrantéw subskrypcyjnych i warunkowego podwyzszenia kapitatu

zakladowego oraz rekomenduje przyjecie tych uchwat.

Uchwatla nr 20
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedzibg w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.

w sprawie warunkowego podwyziszenia kapitatu zaktadowego Spétki
poprzez emisje Akcji nowej serii, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, dematerializacji i wprowadzenia akcji nowej serii do obrotu
na rynku NewConnect prowadzonego jako alternatywny system obrotu

przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

§1

1. Podwyzsza sie niniejszym warunkowo kapital zaktadowy Spotki o kwote nie wyzsza niz
................... poprzez emisje nie wiecej niz ................... akcji zwyklych na okaziciela nowej serii
o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda (,,Akcje”).

2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania prawa
do objecia Akcji posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych serii C (warranty subskrypcyjne),
ktére majg zosta¢ wyemitowane na podstawie uchwaty nr 19 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2014 r.

3. Prawo do objecia Akcji moze zosta¢ wykonane w terminie do 15 miesiecy po dniu przydziatu
warrantéw subskrypcyjnych osobom uprawnionym za ostatni rok programu motywacyjnego,
w oparciu o warunki wskazane w niniejszej uchwale.

4. Uprawnionymi do objecia Akcji beda posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych serii C.

5. Akcje beda emitowane w formie dokumentu, a nastepnie zostang zdematerializowane

w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect.



6. Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona na 10 gr za akcje.

7. Pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru Akcji. Opinia Zarzadu
uzasadniajgca pozbawienie prawa poboru zostala przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu i stanowi zatgcznik nr 1.

8. Walne Zgromadzenie Sp6tki postanawia wprowadzi¢ Akcje do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartos$ciowych
w Warszawie S.A. Walne Zgromadzenie wyraza zgode na dematerializacje Akcji zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

9. Upowaznia sie Zarzad do okre$lenia szczegétowych warunkéw emisji Akcji, w tym miedzy
innymi warunkéw wykonania prawa do objecia Akcji oraz do podjecia wszystkich czynnosci
niezbednych w celu realizacji niniejszej Uchwaty, w tym do zawarcia umowy z Autoryzowanym
Doradcg, uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczacych
uczestnictwa Spotki w Krajowym Depozycie oraz rejestracji w depozycie papieréw
wartosciowych Akcji w celu ich dematerializacji oraz wszelkich czynnosci koniecznych do
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system
obrotu przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

10. Upowaznia sie: (i) Rade Nadzorcza do podjecia wszelkich dzialan umozliwiajacych
dokonanie przydziatu Akcji na rzecz czlonkéw Zarzadu uprawnionych do objecia Akcji, (ii)
Zarzad do podjecia wszelkich dziatan zwiazanych z przydziatem Akcji.

11. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade Nadzorcza Spéiki do ustalenia
tekstu jednolitego zmienionego Statutu Spétki.

12. Niniejsza uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia przy zachowaniu przepiséw Kodeksu

spétek handlowych.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 21
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spoiki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie
z dnia 27 czerwca 2014 r.
w sprawie zmiany Statutu Spétki i wprowadzenia do Statutu upowaznienia dla Zarzqdu
Spotki do podwyziszenia kapitatu w ramach kapitatu docelowego z wylqczeniem prawa

poboru



Na podstawie art. 430 kodeksu spoétek handlowych oraz po zapoznaniu sie z opinig zarzadu

stanowiaca zalacznik nr 2 Zwyczajne Walne Zgromadzenie dokonuje nastepujacych zmian

Statutu Spotki:

§1

Skresla sie § 3a w obecnym brzmieniu i nadaje sie mu nowe nastepujgce brzmienie:

»§ 3a

Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitalu zaktadowego

Spéiki o kwote nie wieksza niz 99.750zt (stownie: dziewie¢dziesigt dziewie¢ tysiecy siedemset

piecdziesiat ztotych) poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela jednej lub kilku nowych serii

(,Kapitat Docelowy”), na nastepujacych zasadach:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7)

upowaznienie okreslone w niniejszym § 3a, zostato udzielone na okres do dnia

27 czerwca 2017 roku;

Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego moga by¢ obejmowane w zamian

za wktady pieniezne lub niepieniezne;

Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach Kapitatu Docelowego zostanie

ustalona przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej;

Uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego

w niniejszym paragrafie zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie

podwyzszenia kapitatu zaktadowego;

Zarzad jest upowazniony do wyltaczenia prawa poboru dotychczasowych

akcjonariuszy - uchwata Zarzadu w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub

na okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu na akcje w ramach Kapitatu

Docelowego z wylaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne);

Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu

zakladowego w ramach Kapitatu Docelowego, w szczeg6lnosci Zarzad jest

umocowany do:

a) zawierania uméw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowa lub innych
umow zabezpieczajacych powodzenie emis;ji akgji,

b) ustalenia formy wydawanych akcji, w tym podejmowania uchwat oraz innych
dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania umoéw z Krajowym
Depozytem Papieréw Warto$ciowych S.A. o rejestracje akcji z zastrzezeniem

postanowien ogdélnie obowigzujgcych przepiséw prawa,



c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze
subskrypcji prywatnej, zamKknietej i otwartej lub w drodze oferty publicznej
badZ niepublicznej i w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, z zastrzezeniem
postanowien ogdlnie obowigzujacych przepiséw prawa;

d) =zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
spotki w ramach kapitalu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego
obejmujacego te zmiany.”

§2

Udziela sie Radzie Nadzorczej upowaznienia do ustaleniu jednolitego tekstu Statutu Spotki
uwzgledniajgcego zmiany do statutu wprowadzone przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

niniejsza uchwata.

Zalacznik nr 2
do uchwaly nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z siedziba w Warszawie

z dnia 27 czerwca 2014 r.

Opinia Zarzadu IPO Doradztwo Strategiczne S.A.
w przedmiocie wylaczenia prawa poboru nowych akcji emitowanych
w ramach podwyzszen kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego

W zwigzku z projektem uchwaty dopuszczajacej podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego oraz zgodnie z art. 433 § 2 k.s.h. w zwigzku z art. 447 § 2 k.s.h.
Zarzad Spéiki przedstawia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy swoja opinie.

Obecnie Statut Spotki w § 3a przewiduje mozliwosé podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w granicach kapitatu docelowego, jednakze takie upowaznienie wygasa z dniem 6 czerwca 2014
r. Celem wprowadzenia powyzZzszej uchwaly pod obrady Walnego Zgromadzenia jest
przedtuzenie okresu obowigzywania upowaznienia Zarzadu do emisji akcji z kapitatu
docelowego oraz wskazanie nowej kwoty kapitatu docelowego. Zdaniem Zarzadu prolongata
upowaznienia pozwoli na szybkie pozyskanie Srodkéw finansowych w przypadku pojawienia sie
korzystnych warunkéw rynkowych.

W opinii Zarzadu wylaczenie prawa poboru nowych akcji umozliwi w petni
wykorzystanie instytucji kapitatu docelowego. Istotnym jest, iz interes akcjonariuszy bedzie
nalezycie chroniony, gdyz istotne decyzje Zarzadu zwigzane z podwyzszeniem kapitatu

zakladowego w ramach kapitatu docelowego beda podejmowane we wspotpracy z Rada



Nadzorcza.

Ponadto, zdaniem Zarzadu jest uzasadnione przekazanie uprawnienia do ustalenia ceny
emisyjnej Zarzadowi, gdyz pozwoli na jej dostosowanie do sytuacji rynkowej oraz wynikéw
prowadzonych negocjacji z potencjalnymi inwestorami. Kazdorazowo celem Zarzadu bedzie
uzyskanie zaréwno korzystnej ceny emisyjnej, jak réwniez zapewnienie powodzenia emisji akcji.

Z powyzszych wzgledéw wprowadzenie do porzadku obrad uchwaly w przedmiocie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w ramach kapitalu docelowego z uprawnieniem Zarzadu
do wylaczenia prawa poboru oraz ustalenia ceny emisyjnej jest w petni uzasadnione i zgodne
z interesem Spotki, dlatego Zarzad rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie za przyjeciem

przedmiotowej uchwaty.



