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Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym
jako alternatywny system obrotu przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.:

100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartos$ci
nominalnej 0,10 zl kazda.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym gléwnie dla spétek, w ktérych
inwestowanie moze by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Warto$Sciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ $wiadomi ryzyka jakie niesie ze soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje
inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wlasciwa analiza, a takze, jeZzeli wymaga
tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde
Papieréw Warto$Sciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w

nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Dokument informacyjny sporzadzono na dzien 22 lipca 2011 r.
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziata:

Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu
Sposob reprezentacji INVESTcon GROUP S.A.: kazdy z Czlonkéw Zarzadu samodzielnie.

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacii | danych udzielonych przez Emitenta, brat udziat w
sporzadzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

Dziatajgc w imienlu Autoryzowanego Doradcy odwiladczam, Ze Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogaml okreSlonyml w Zatjczniku nr1l do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzqdu Gieldy
Papierow Wartosclowych w Warszawie SA. z dnla 1 marca 2007 . (z pozn. zm.), oraz Ze
wedlug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi nam
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne |
zgodne ze stanem faktycznym, oraz, ze nie pomini¢to w nim zadnych faktow, ktére moglyby
wplywaé na jego znaczenie | wyceng instrumentdw finansowych wprowadzanych do obrotu, a
tkZe ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi
instrumentami.

INVESTcon GROUP S.A.




Oswiadczenie Emitenta

W imieniu Emitenta dziataja:

Cezary Nowosad - Prezes Zarzadu
Jarostaw Ostrowski - Wiceprezes Zarzadu
Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu
Lukasz Piasecki - Prokurent

Sposab reprezentacji IPO Doradztwo Strategiczne SA:
- dwbch cztonkéw Zarzadu bjcznie albo jeden czionek Zarzgdu facznie z prokurentem

Dziatajac w imieniu Emitenta, IPO Doradztwo Strategiczne SA, oswiadczamy, Ze, zgodnie z
nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz ze nie pominigto niczego, co mogloby wplywa¢ na ich znaczenie.

IPO Doradztwo Strategiczne SA
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1. Informacje o Emitencie

Nazwa (firma) i forma prawna: IPO Doradztwo Strategiczne Spo6tka Akcyjna

Siedzibai adres: ul. Mokotowska 56, 00-534 Warszawa

Numer telefonu +48 22 6257055

Numer faksu +48 22 62570 55

Poczta elektroniczna: ipo@ipo.com.pl

Strona internetowa: www.ipo.com.pl

Oznaczenie sadu: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XII
Wydziat Gospodarczy

KRS: 0000351323

REGON: 140116441

NIP: 521-33-39-423

Zarzad Emitenta:

Cezary Nowosad Prezes Zarzadu
Jarostaw Ostrowski Wiceprezes Zarzadu
Edmund Kozak Wiceprezes Zarzadu

Sposo6b reprezentacji Emitenta:
-dwodch cztonkéw zarzadu dziatajgcych iacznie, lub jeden cztonek zarzadu dziatajacy
1acznie z ustanowionym prokurentem.

Ustanowiony zostal prokurent - fLukasz Piasecki pracownik Emitenta na stanowisku
Dyrektora Dziatu Ofert Papieréw Wartosciowych.

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i
oznaczenie instrumentow finansowych wprowadzanych
do obrotu w alternatywnym systemie,

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym
systemie wprowadza sie tagcznie 100.000 akcji na okaziciela w tym:
- 100.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

Akcje serii E wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego
inkorporujg takie same prawa jak wcze$niej notowane akcje Spotki serii A i B oraz
nienotowane akcje imienne serii D. W szczegdlnosci tozsame dla wszystkich akcji Emitenta
jest prawo do dywidendy.

AKcje serii E

Akcje serii E zostaly wyemitowane w ramach zwyktego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki
[PO Doradztwo Strategiczne SA z dnia 8 grudnia 2010 roku.

Na podstawie ww. Uchwaty nr 3 NWZ Spétki akcji wyemitowanych i objetych zostato
100.000 akgji serii E.

Akcje serii E zostaty objete wedtug ceny emisyjnej rownej 6,00 zt (stownie: sze$¢ ztotych) za
kazda akcje.



Warto$¢ nominalna Akcji serii E wynosi 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy)

AKkcje serii E zostaly zarejestrowane w KRS w dniu 12 maja 2011 roku.

Akcje serii E byty oferowane i zostaly objete w catosci w ramach subskrypcji prywatne;j.
Akcje serii E zostaly objete przez 2 (stownie: dwdéch) inwestoréw.

Papiery warto$ciowe objete niniejszym dokumentem informacyjnym nie byty i nie s3
przedmiotem oferty publicznej. Akcje serii E nie byly i nie sg przedmiotem dopuszczenia do
obrotu na rynku regulowanym, zatem nie istnial obowigzek sporzadzania prospektu
emisyjnego lub memorandum informacyjnego. Niniejszy Dokument informacyjny zostat
sporzadzony w zwigzku z wprowadzeniem Akcji serii E do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, zgodnie z §3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Emitent nie zawierat umowy o subemisje akcji serii E.

Laczne koszty, ktére zostaly zaliczone do kosztéw emisji akcji serii E wyniosty 654 zt i
obejmowaty:

- 0 zt - przygotowanie i przeprowadzenie oferty, sporzadzenie dokumentu informacyjnego,
z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocja oferty,
- 654 7zt - pozostate koszty.

2.1. Podstawa prawna emisji instrumentow finansowych

Akcje serii E zostaly wyemitowane przez Spélke na podstawie Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sp6tki pod firma IPO Doradztwo Strategiczne SA z
dnia 8 grudnia 2010 r. (akt notarialny Rep. A nr 14006/2010, sporzadzony przez Krzysztofa
Borawskiego, notariusza w Warszawie prowadzacej Kancelarie Notarialna przy ul. Nowy
Swiat 41 A lok. 89/91 w Warszawie).



Uchwala Nr 3
z dnia 8 grudnia 2010 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma:
) ) IPO DORADZTWO STRATEGICZNE S.A. z siedzibg w Warszawie

w sprawie podwyiszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akeji zwyklych na
- okaziciela serii E 7 wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych Akcjonariuszy

oraz zmiany Statutu

Dziatajqe na podstawie art430 §1, art431 §11 §2 pkt.1), art432 i art 433
§2 Kodeksu spofek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spolki pod
firmq: IPO DORADZTWO STRATEGICZNE S.4. 7 siedzibq w Warszawie uchwala,

CO NASIEPUTE. =wmmmmmmms S
# "

1. Kapitat zaktadowy Spofki zostaje podwyzszomy z lkwoty 113.000z (sto
trzynascie tysiecy ziotveh) o kwote 10.0002¢ (dziesigé tysiecy zlotyeh). . do
kwoty 123,000zt (sio dwadziescia trzy tysigee zlotych). -—--———-mmmrmrreeeeenan

2. Podwyzszenie kapitafu zakladowego Spotki, o kidrym mowa w ust.I, zostanie
dokonane poprzez emisie 100.000 (stu tysicey) akeji zwykdyeh na okaziciela
serii E o wartosci nominalnef 0,102 (dziested groszy) kazda. ---—---—nmmmmmmmr

3. Objecie akeji serii E nastqpi w drodze zlozenia przez Spotke oferty oznaczonym
adresatom, w liczhie nie wighszej niz 99 (dziewieédziesiqt dziewiec),
wskazanym przez Zarzqd Spolki wedle wlasnego wznania 1 jef przyjecia przez

tych adresatdw na pismie pod rygorem niewaznosci, stosownie do art. 431 §2

[



ust. 1 i 2 Statutu Spotki i przyjmuje nastepujgee bremienie! —----mm-—mmmmmemmm e

IS

pht.1) Kodeksu spotek handlowyeh (subskrypeja prywatng). - -—-———-——eeee -

Ustala sie, iz cena emisvina za akcje serii E bedzie wynosida 6,00z (5zes¢

zlotyeh). ——eemm e
W interesie Spotki wylqeza sig prawo poboru dotychezasowych akcjonariuszy w
stosunku do wszystkich akeji serii E. Opinia Zarzqdu Spétki uzasadniajgca
wylgczenie prawa poboru akcji serii E priystugujacego dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki oraz sposob ustalenia ceny emisyinej akcji serii E,

sporzqdzona na podstawie art.433 §2 Kodeksu spdlek handlowych, stanowi

zatqeznik do niniejszej uchwaty. -
Akcje serii E uczestniczyé bedq w dywidendzie poczqwszy od zysku za rok

obrotowy 2011). =-=--- -
Akeje serii E zostang pokryte whiadami pienigznymi. —=----—-emmmmvemmmem oo

Z akcjami serii E nie sq zwiqzane Zadne szczegilne uprawnienia ani

ograniczenia. ---- . —
Zawarcie umoéw o objeciu akcjii w trybie art.431 §2 pktl) Kodeksu spotek
handlowych w ramach subskrypeji prywatnej nastqpi w terminie do dnia 31
SUCZAIA 201 T FORU, — e et e
10. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Zarzqd Spotki do: --—----
1) Hozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitaiu zakiadowego celem

dostosowania wysokosci kapitatu zakiadowego w Statucie Spotki stosownie

do tresci art. 310 §2 i §4 w zwiqzku z art.431 §7 Kodeksu spétek handlowych,
2) okreslenia szczegdlowych warunkéw przeprowadzenia oferty akcji serii E

oraz ustalenia tresci umdw o objeciu akcji | zawarcia tych uméw w terminie

do dnia 31 styeznia 2011 roku;

3) podjecia wszelkich innych czynnosci faktycznych i prawnych zwiqzanych z
podwyzszeniem kapitatu zakladowego Spotki oraz ofertq akcji serii E. —-——-
§2 ' |

W zwiqzku z podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spotki, zmianie uleg,

\§3

L83, _
I. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 123.000z¢ (sto dwadziefcia trzy tysiqce

W



. zlotych) i dzieli sie na:-- -
1) 1.000.000 (jeden milion) akcii zwykiveh na okaziciela serii A, -————emeeeeee—emx
2} 100.000 (sto tysieey) akeji ewyldyeh na okaziciela serii B,
3) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akefi imiennyeh serii D, — S
4) 100.000 (sto tysigcy) akeji zwykdyeh na okaziciela serii E,
o wartosci nominalnej 0,102 (dziesie¢ groszy) kazda —-meeemmmmm——mmmeeeem e

2. Akcje serii A zostaly oplacone w calosci przed zarejestrowaniem Spotki — zostaly
pokryte majqrkiem przeksztalcanej spoiki z ograniczonq odpowiedzialnosciq. " ------
§3
Uchwata wehodzi w zycie z chwilg podjecia, z mocq obowigzujgeq od dnia
@ zarejestrowania w rejestrze przedsighiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego, pod
warunkiem uprzedniej rejestracii podwyzszen kapitatu objetych uchwatami: -------—
— Nr 9z dnia 29 czerwea 2010 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spofki w sprawie podwyiszenia kapliatu zakladowego poprzez emisje
akcji  serii Bz wylqczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, dematerializacji i wprowadzenia akcji serii B do obrotu na
rymku NewConnect prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz ----e-mmee-mumemex
- Nr 3 z dnia § wrzesmia 2010 roku Nadewyczajnego Walnego
Zgromadzenia spolki w sprawie podwyiszenia kapitatu zakladowego
W poprzez emisfe akeyi imiennych serii D z wylqezeniem prawa poboru

dotychezasowych akcjonariuszy oraz zmiany SIQEULH, —=m==m===nmmmmmmmm—mm=

; Przewodniczacy stwierdzit, ze w glosowaniu: e

_ ~ bralo udzial 1.000.000 akcj, co stanowi 100% kapitalu zaktadowego

7 e Spotki,-
I/ - oddano 1.000.000 waznych glosow, w tym za uchwalg oddano 1.000.000
M" gloséw, glosdw przeciw nie bylo, nikt nie wstrzymat sie od glosowania. --

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala w brzmieniu wyzej wskazanym

ZOSANA POAJ@LA. ~mmmmmmmmm oo



W dniu 8 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate nr 4
w sprawie w sprawie dematerializacji akcji serii E oraz praw do akcji serii E, a takze w
sprawie ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. pod nazwa
NewConnect oraz upowaznienia Zarzagdu do zawarcia umowy o rejestracje akcji i praw do
akcji w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych.

Uchwala Nr 4
z dnia 8 grudnia 2010 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma: /

f

PO DORADZTWO STRATEGICZNE S.A. z siedziby w Warszawie :

w sprawie dematerializacji akcji serii E oraz praw do akeji serii E, a takie w
sprawie ubiegania sie o ich wprowadzenie do obrotu w alfernatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A,

pod nazwq NewConnect oraz upowainienia Zarzqdu do zawarcia umowy o

refestracje akcji i praw do akcfi w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych

Driafajge na podstawie art 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi (, Ustawa o Obrocie”), jak réwniez majge na wwadze
uchwatg Nr 3 Nadowyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w  sprawie
podwyiszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii E z wylaczeniem prawa poboru dotychezasowych Akcjonariuszy oraz zmiany
Statutu, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firmg: IPO DORADZTWO
STRATEGICZNE S.A. z siedzibq w Warszawie uchwala, co nastepuje: --------=mee=amn

§1
I. Postanawia sie o dematerializacyi, w rozumieniu art. 5 ust, 1 Ustawy o Obrocie:
- 100.000 (st tysigcy) akefi zwykiyeh na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 0, 10zt (dziesigd groszy) kazda, —--m-e-m—emmm e —
- 100.000 (st tysiecy) praw do akeji zwykdveh na okaziciela serii E, o

wartosci nominalnej 0,10zt (dziesiglé groszy) kazda,
2. Postanawia si¢ o ubleganiu przez Spdtke o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu , New Connect” organizowanym przez Gielde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") akcji zwykhch na

okaziciela serii E oraz praw do akcji serti E. -—--emeememmmmmmmmeeceneev



. 3. Upowaznia sie Zarzqd do podjecia wszelkich czynnosci faktyeznyeh i prawnych
na potrzeby dematerializacji oraz ubiegania sig o wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu organizowanvm przez GPW akeji serii E, w tym
do zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy o
rejestracje akcii serii E w depozycie papierdw wartoiciowyeh oraz zioienia
odpowiednich € 0
§2
- . Uchwata wchodzi w zyeie z chwilg podjecia, z moca obowigzujqeq od dnia

zarejestrowania Uchwaly nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w
sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akeji zwyklych na
ﬁ’ okaziciela serii E z wylgczeniem prawa poboru dotychezasowych Alcjonariuszy

oraz zmiany Statutu, w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. --

3. Streszczenie praw i obowiqzkow z instrumentow
finansowych, przewidzianych swiadczen dodatkowych na
rzecz Emitenta cigZzgcych na nabywcy, a takze
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowiqgzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce
odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania
okreslonych zawiadomien

3.1. Wskazanie praw z instrumentoéw finansowych i zasad ich realizacji

3.1.1. Prawa majatkowe zwigzane z wprowadzanymi instrumentami
finansowymi

Prawo do dywidendy

Prawo do dywidendy, to jest udzialu w zysku Spétki, wykazanym w sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez biegltego rewidenta, przeznaczonym przez walne
zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do
liczby akcji. Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé
zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o
kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitaléw zapasowego i rezerwowych, ktére
moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy s3a akcjonariusze, ktérym



przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez zwyczajne
walne zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Ustalajac dzien dywidendy walne zgromadzenie
powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zgodnie z unormowaniem zawartym w art. 348 § 3 KSH zwyczajne walne zgromadzenie
spotki publicznej ustala dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dywidende
wyptaca sie w dniu okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okres$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okre$§lonym przez
rade nadzorcza. Dzien wyplaty moze przypada¢ najwcze$niej dziesigtego dnia po dniu
dywidendy.

W nastepstwie podjecia przez walne zgromadzenie uchwaly o przeznaczeniu catosci lub
czes$ci zysku do podziatu, akcjonariusze nabywajg roszczenie wobec Spétki o wyplate
dywidendy. Roszczenie to staje sie wymagalne z dniem wyptaty dywidendy, ustalonym w
uchwale walnego zgromadzenia. Roszczenia o wyptate dywidendy ulega przedawnieniu po
10 latach od dnia wymagalnosci tj. od dnia okreslonego w uchwale walnego zgromadzenia
jako dzien wyplaty dywidendy. Beneficjentem przedawnienia roszczenia o wyptate
dywidendy jest Spotka.

Po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku
dochodowego tzw. certyfikatu rezydencji, wydanego przez wiasciwa administracje
podatkowa, mozliwe jest niepobieranie podatku lub zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z zawartej przez Rzeczpospolita Polska umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie
bedacym nierezydentem. Nie istniejg Zadne inne ograniczenia ani specjalne procedury, poza
opisanymi w niniejszym punkcie, zwigzane z wyptata dywidendy dla posiadaczy akcji
Spotki bedacych nierezydentami.

Prawo poboru w ofertach subskrypcji papieréw wartosciowych tej samej klasy

Zgodnie z postanowieniami art. 433 KSH akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji - prawo
poboru. W interesie spotki walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa
poboru akcji w catosci lub w czeSci. Uchwata walnego zgromadzenia wymaga wiekszosci co
najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastagpi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia. Zarzad przedstawia walnemu zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajaca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji badz sposéb jej
ustalenia. PowyZsze postanowienia nie maja zastosowania, gdy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu stanowi, Zze nowe akcje maja by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okres$lonych w uchwale, badz
uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych
im akcji. Zawarcie z subemitentem umowy, o ktérej mowa w art. 433 § 3 KSH, wymaga
zgody walnego zgromadzenia. Walne zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek
zarzadu zaopiniowany przez rade nadzorcza. Statut lub uchwata walnego zgromadzenia
moze przewidywac przekazanie tej kompetencji radzie nadzorcze (art. 433 § 5 KSH).

Prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z postanowieniami art. 474 § 1 KSH, podziat miedzy akcjonariuszy majatku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed
uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli.



Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do
postanowien art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spo6tki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy Spétki. Wielkos¢
wptat na kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe
i wartos$¢ posiadanych przez niego akcji. Posiadacze akcji Emitenta maja prawo do udziatu
w nadwyzkach w przypadku likwidacji proporcjonalnie do ich udzialu w kapitale
zaktadowym Spotki, gdyz Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego
prawa.

3.1.2. Prawa korporacyjne zwiazane z wprowadzanymi instrumentami
finansowymi

Prawo do zwotania i prawo do Zqdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a
takze prawo do umieszczania okreslonych spraw w porzqdku obrad i zgtaszania projektow
uchwat

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato
akcjonariuszom reprezentujagcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogoétu glosow w Spotce. Akcjonariusze wyznaczaja przewodniczacego tego
zgromadzenia (art. 399 § 3 Kodeksu spoétek handlowych).

Prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
poszczegblnych spraw w porzadku obrad przystuguje akcjonariuszom posiadajagcym co
najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego Spoétki (art. 400 § 1 KSH). We wniosku o
zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli
w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia Zgdania Zarzagdowi nie zostanie zwolane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem. Sad
wyznacza przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 400 § 3 KSH).

Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zaktadowego Spétki przystuguje prawo do ztozenia wniosku o umieszczenie okre§lonych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 KSH). W spétce
publicznej zadanie to powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na dwadziescia
jeden dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;j.

Prawo do uczestnictwa na WZ i prawo do gtosowania

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywa¢ prawo gtosu
osobiscie lub przez pelnomocnika (art. 412 § 1 KSH). Kazda akcja jesli nie jest
uprzywilejowana daja prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Na walnym
zgromadzeniu akcjonariusz moze gtosowac¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art.
4113 KSH). W spoétce publicznej cztonek zarzadu i pracownik spotki moze by¢
pelnomocnikiem na walnym zgromadzeniu (art. 4122 KSH). Zgodnie z art. 4122 § 3 KSH
jezeli pelnomocnikiem akcjonariusza jest cztonek zarzadu lub inna osoba wymieniona w
tym artykule pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentowania tylko na jednym
walnym zgromadzeniu. Art. 4122 § 4. pelnomocnik, o ktérym mowa w § 3, gtosuje zgodnie z
instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza.

Zgodnie z art. 406! KSH Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spéiki publicznej
maja tylko osoby bedjce akcjonariuszami spétki na szesnascie dni przed datg walnego
zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela
i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy



i uzytkownicy, ktéorym przystuguje prawo gtosu, maja prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu sp6tki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. (art. 4062 KSH).Na Zadanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wcze$niej niz po
ogloszeniu o zwolaniu walnego zgromadzenia i nie pdZniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot
prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 4063 § 2 KSH).

W zwiazku z faktem, iz Akcje Emitenta sg akcjami zwyktymi, kazda z nich uprawnia do
wykonywania 1 gtosu na walnym zgromadzeniu Emitenta. Statut Emitenta nie przewiduje
ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spo6tki majacego ponad jedng dziesigta ogoétu
gtosow w Spoétice.

Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Zgodnie z postanowieniami art. 359 § 1 Kodeksu spotek handlowych, akcje moga by¢
umorzone w przypadku, gdy Statut tak stanowi. Akcja moze by¢ umorzona albo za zgoda
akcjonariusza w drodze jej nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody
akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie moze by¢ dokonane
czeSciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia okresla
zgodnie z art. 359 § 1 KSH statut spoétki. Statutu Emitenta odnosi sie jedynie do
dobrowolnego umorzenia akcji w zwigzku z czym umorzenie przymusowe nie jest
dopuszczalne.

Zgodnie z § 8 Statutu Spotki Akcje moga zosta¢ umorzone, za zgoda akcjonariusza, w drodze
ich nabycia przez Spétke. Umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Umorzenie akcji z zysku netto moze nastgpi¢ nie wczesniej niz po przyjeciu uchwaty
Walnego Zgromadzenia w sprawie przyznania dywidendy za ostatni rok obrotowy.
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitalu zaktadowego Spotki, a uchwata o obnizeniu
kapitatu zaktadowego powinna by¢ podjeta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym powzieto
uchwate o umorzeniu akcji. Umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia kapitatu
zakladowego.

Postanowienia w sprawie zamiany akcji

Zgodnie z postanowieniami art. 334 § 2 Kodeksu spétek handlowych, zamiana akcji
imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zadanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut Emitenta nie przewiduje
zadnych postanowien dotyczacych zamiany akcji.

Pozostate gtowne prawa korporacyjne

1) Art. 6 § 4 i § 6 KSH - Akcjonariusz spo6tki kapitatowej moze zada¢, aby spoétka
handlowa, ktora jest akcjonariuszem w tej spéice, udzielita informacji, czy pozostaje
ona w stosunku dominacji lub zalezno$ci wobec okreslonej spo6tki handlowej albo
spétdzielni bedacej akcjonariuszem w tej samej spéice kapitatowej. Uprawniony
moze zgda¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gloséw, jakie spdtka handlowa
posiada w spotce kapitatowej, o ktdrej mowa powyzej, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia
informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ zlozone na piSmie. Powyzsze
postanowienia stosuje sie odpowiednio w razie ustania stosunku zaleznoSci.
Obowigzki okreslone powyzej spoczywaja na spotce, ktéra przestata by¢ spdtka
dominujaca.

2) Art. 328§ 51§ 6 KSH - Akcjonariusz nabywa roszczenie o wydanie dokumentu akcji
w terminie miesigca od dnia rejestracji spétki. Zarzad zobowigzany jest wydac
dokumenty akcji w terminie tygodnia od dnia zgloszenia roszczenia przez



akcjonariusza.  Akcjonariuszowi spdéiki publicznej posiadajacemu  akcje
zdematerializowane przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw
warto$ciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi oraz do
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki
publiczne;j.

3) Art. 341 § 7 KSH - Kazdy akcjonariusz moze przeglada¢ ksiege akcyjng i zadac
odpisu za zwrotem kosztow jego sporzadzenia.

4) Art. 385 § 3 KSH - Na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna
piata kapitatu zaktadowego, wybo6r Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez
najblizsze walne zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami, nawet
gdy Statut przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorcze;.

5) Art. 395 § 4 KSH - Akcjonariuszom, na ich zadanie, s3 wydawane odpisy
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spéiki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegltego rewidenta, najpdzniej
na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

6) Art. 400 KSH - § 1. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng
dwudziesta kapitatu zaktadowego moga zadac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia i umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad tego
zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujacych mniej niz jedng dwudziesta
kapitatu zaktadowego.

§ 2. Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy zlozy¢
zarzadowi na piSmie lub w postaci elektroniczne;j.

§ 3.Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia Zgdania zarzgdowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego
zgromadzenia.

§ 4. Zgromadzenie, o ktérym mowa w § 1, podejmuje uchwate rozstrzygajaca, czy
koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponie$¢ spédtka. Akcjonariusze, na
zadanie ktorych zostalo zwotane zgromadzenie, moga zwréci¢ sie do sadu
rejestrowego o zwolnienie z obowigzku pokrycia kosztow natozonych uchwata
zgromadzenia.

§ 5. W zawiadomieniu o zwotaniu nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, o ktérym
mowa w § 3, nalezy powotac¢ sie na postanowienie sgdu rejestrowego.

7) Art. 401 KSH - § 1 Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng
dwudziestg kapitatu zakladowego moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w
porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé
zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. W sp6tce publicznej termin ten wynosi dwadzie$cia jeden
dni. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci
elektroniczne;j.



§ 4 Akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujacy co najmniej
jedng dwudziestg kapitatlu zakladowego mogg przed terminem walnego
zgromadzenia zglasza¢ spdice na pisSmie lub przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostaé wprowadzone
do porzadku obrad. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia
zgtaszac projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

§ 6 Statut moze upowazni¢ do Zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spétce na piSmie lub
przy wykorzystaniu S$rodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, Kktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego.

8) Art. 407 § 1 i 2 KSH - Akcjonariusz moze w lokalu Zarzadu przegladac liste

akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana
przez Zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich
miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe
przystugujacych im gloséw, oraz zada¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia. Akcjonariusz spo6tki publicznej moze Zada¢ przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac adres, na ktory lista
powinna by¢ wystana.

9) Art.410 § 2 KSH - Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigta kapitatu

zaktadowego reprezentowanego na danym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci,
zawierajgca spis uczestnikow walnego zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji,
ktéore kazdy z nich przedstawia, i stuzacych im gloséw, podpisana przez
przewodniczacego walnym zgromadzeniu, powinna by¢ sprawdzona przez wybrang
w tym celu komisje, ztoZong co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji.

10)Art. 421 § 3 KSH - Akcjonariusze mogg przeglada¢ ksiege protokotéw, a takze zadac

wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat walnego zgromadzenia.

11)Art. 422 - 427 KSH - normy zawarte w tych artykutach przewiduja prawo do

wytoczenia powddztwa o uchylenie oraz o stwierdzenie niewaznos$ci uchwat.

12)Norma zawarta w art. 422 KSH przewiduje mozliwo$¢ zaskarzenia Uchwaty walnego

a)
b)

d)

zgromadzenia sprzecznej ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes
spo6tki lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Prawo do wytoczenia powéddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia
przystuguje:

zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,
akcjonariuszowi, ktéry gtosowatl przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymdg glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji
niemej,

akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do wudzialu w walnym
zgromadzeniu,

akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w
przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.



Zgodnie z art.424 § 1. Powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia
nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomos$ci o uchwale, nie
pOzniej jednak niz w terminie sze$ciu miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

§ 2.W przypadku spéiki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi
miesigc od dnia otrzymania wiadomo$ci o uchwale, nie pézniej jednak niz trzy
miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Art. 425 § 1 - 4 KSH stanowi, Zze tym samym osobom przystuguje prawo do
wytoczenia przeciwko spoétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawa. Prawo do wniesienia powo6dztwa
wygasa z uptywem szeSciu miesiecy od dnia, w ktéorym uprawniony powziagt
wiadomo$¢ o uchwale, nie po6zniej jednak niz z uptywem dwdch lat od dnia
powziecia uchwaty. Powoddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty walnego
zgromadzenia sp6tki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni
od dnia jej ogtoszenia, nie p6Zniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty. Uptyw terminéw okre$lonych w § 2 i § 3 nie wylgcza mozliwosci
podniesienia zarzutu niewazno$ci uchwaty.

13)Art. 428 KSH - § 1. Podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowiazany do
udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczgcych spoéiki, jezeli jest
to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad.Zarzad odmawia
udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spétce, spoétce z nig
powiazanej albo spétce lub spétdzielni zaleznej, w szczegblnosci przez ujawnienie
tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek
zarzadu moze odmowi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie informacji mogtoby
stanowi¢ podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz
administracyjnej. OdpowiedZ uznaje sie za udzielona, jezeli odpowiednie informacje
sg dostepne na stronie internetowej spétki w miejscu wydzielonym na zadawanie
pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku, o ktérym
mowa w § 1 art. 428, zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym
zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie p6zniej niz w terminie dwéch tygodni od dnia zgtoszenia
zadania podczas walnego zgromadzenia. W przypadku zgloszenia przez
akcjonariusza poza walnym zgromadzeniem wniosku o udzielenie informacji
dotyczacych spotki, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie przy
uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z przepisu § 2 tego art. W dokumentacji
przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na pi$mie
informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z
podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji. Informacje
przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu moga nie obejmowaé
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego
zgromadzenia.

14)Art. 429 KSH - Akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia Zadanej informacji
podczas obrad WZ i ktdry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do
sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji. Akcjonariusz
moze roéwniez zlozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie spétki do
ogloszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza WZ.

15)Art. 463 § 11 2 KSH - Na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng
dziesiatg kapitatu zaktadowego sad rejestrowy moze uzupenic liczbe likwidatorow
Spéiki, ustanawiajac jednego lub dwoch likwidatorow.



16)Art. 486 § 1 KSH - Kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie
szkody wyrzadzonej Spéice, jezeli Spétka nie wytoczy powoddztwa o naprawienie
wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego
szkode.

17)Art. 84 i Art. 85 Ustawy o ofercie - Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spotki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw, walne
zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt
spotki, okre$lonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spo6tki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Akcjonariusze ci moga
w tym celu zada¢ zwotlania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zadac
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescia
wniosku, o ktorym mowa powyzej, albo podejmie takg uchwate z naruszeniem art.
84 ust. 4 Ustawy o ofercie, wnioskodawcy moga, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystapi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do spraw szczegdlnych.

18)Prawo zadania od pozostalych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
akcji (przymusowy wykup akcji) przystugujace akcjonariuszowi spo6tki publicznej,
ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego
dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia,
o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie osiaggnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtoséw w tej spdtce (art. 82 Ustawy o ofercie).

19)Prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza,
ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spétce (art. 83
ustawy o ofercie publicznej). Takiemu zadaniu s3 zobowigzani zado$c¢uczynic
solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw
na walnym zgromadzenia, jak rownieZ podmioty wobec niego zalezne i dominujace,
w terminie 30 dni od jego zgloszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadaja
wspo6lnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujacymi, co najmniej 90% ogdlnej
liczby gtosow.

3.2. Obowiqzki, ograniczenia i odpowiedzialnos¢ akcjonariuszy
wynikajqgce z powszechnie obowiqzujqcych przepisow prawa

3.2.1. Obowiazki, ograniczenia i odpowiedzialnos¢ wynikajace z Ustawy o
ofercie publicznej

a. Obowigzek ujawnienia stanu posiadania i jego zmiany

Ustawa o ofercie publicznej naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okres$lone pakiety
akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej liczbie glosow w spoétce publicznej ulegt
okreslonej zmianie z innych przyczyn, szereg restrykcji i obowigzkéw odnoszacych sie do
takich czynnosci i zdarzen.
W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry:
1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo
90% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, albo



2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3 %, 50%, 75% albo
90% ogdlnej liczby gloséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu
osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo
90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow
zostat natozony obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spéiki, o zaistnieniu
powyzej opisywanych okolicznosci. Do realizacji przedmiotowego obowigzku podmiotowi,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, zostal wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia,
w ktorym dowiedziat sie o zmianie udziatu w og6lnej liczbie gloséw lub przy zachowaniu
nalezytej staranno$ci mogt sie o niej dowiedzied.
Obowiazek dokonania zawiadomienia wskazany powyzej powstaje rowniez w przypadku
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogo6lnej liczby gtoséw o co najmniej 1%
ogolnej liczby glosow.
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w
art. 69 ust. 4 i 4a Ustawy o ofercie publicznej. Zawiadomienie moze zosta¢ sporzadzone w
jezyku angielskim. Ponadto w przypadku skladania zawiadomienia w zwigzku z
osiaggnieciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby glosow podmiot je skladajacy ma
obowigzek dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczace zamiaréw dalszego
zwiekszania udzialu w ogoélnej liczbie gloséw w okresie 12 miesiecy od zloZzenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem
niezwtocznego, nie péZniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania
przez akcjonariusza KNF oraz sp6tki o przedmiotowej zmianie.
W mysl art. 69 a Ustawy o ofercie publicznej, ww. obowigzki opisane w art. 69 Ustawy o
ofercie, spoczywaja rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prog
ogo6lnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1)  zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2)  nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika
bezwarunkowe prawo lub obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki
publicznej;

3)  posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt. 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawieraé
dodatkowe informacje, wskazane w ustepie 2 art. 69 a Ustawy o ofercie publicznej, tj.
informacje o:

1)  liczbie glos6w oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz
instrumentu finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

2)  dacie lub terminie, w ktérym nastapi nabycie akgcji;

3)  dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowiazek dokonania zawiadomienia powstaje rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sa
zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, co jednak
nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma
prawo wykonywaé prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim
przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych
powyzej skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa glosu z akcji bedacych
przedmiotem czynno$ci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego osiggniecie
lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie
tego progu nastgpilo z naruszeniem przywotanych powyzej obowigzkéw. Prawo gtosu
wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad
uchwata walnego zgromadzenia.

b. Zakaz obrotu akcjami obciaZonymi zastawem do chwili jego wygasniecia



Ustawa o ofercie wprowadza zakaz obrotu akcjami obcigzonymi zastawem do chwili jego
wygasdniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem przypadku, gdy
nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia
finansowego, zawarta przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z
dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z
pdzn. zm.). Do akcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych
na podstawie art. 94 ust. 1 pkt. 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

3.2.2. Prawa, obowiazki, ograniczenia i odpowiedzialno$¢ wynikajace z
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

a. Zakaz wykorzystywania informacji poufnej

Informacja poufng w rozumieniu art. 154 Ustawy o obrocie jest - okreslona w sposéb
precyzyjny - informacja dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku
emitentéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku takich instrumentéw finansowych
albo nabywania lub zbywania takich instrumentéw, ktéra nie zostata przekazana do
publicznej wiadomoéci, a ktéra po takim przekazaniu mogtaby w istotny sposéb wptyna¢ na
cene tych instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

1) jest okreslona w sposéb precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicznosci lub
zdarzenia, ktére wystgpity lub ktérych wystapienia mozna zasadnie oczekiwac, a jej
charakter w wystarczajacym stopniu umozliwia dokonanie oceny potencjalnego
wptywu tych okoliczno$ci lub zdarzen na cene lub warto$¢ instrumentéw
finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych instrumentéw
finansowych;

2) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposéb wplyng¢ na
cene lub warto$¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi
pochodnych instrumentéw finansowych, wtedy gdy moglaby ona =zostaé
wykorzystana przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych przez racjonalnie
dziatajacego inwestora;

3) w odniesieniu do o0séb zajmujacych sie wykonywaniem dyspozycji dotyczacych
instrumentéw finansowych, ma charakter informacji poufnej, rowniez wtedy gdy
zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub inng osobe majaca wiedze o
takich dyspozycjach, i dotyczy sktadanych przez inwestora dyspozycji nabycia lub
zbycia instrumentéw finansowych, przy spelnieniu przestanek okreslonych w pkt. 1
i2.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie okresla, jakie podmioty obowigzane s3 do
niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykutu sg to
m.in.: osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach
spoiki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatow lub w zwigzku z dostepem do informacji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze. S3 to w szczeg6lnosci:

— czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

— akcjonariusze spotki publicznej, lub

— osoby zatrudnione lub pelnigce funkcje, o ktéorych mowa w tiret 2, w podmiocie
zaleznym lub dominujacym wobec Emitenta lub wystawcy instrumentéw
finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo



pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub
— maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy o obrocie zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania
informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naktaniania innej osoby na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczyta informacja.

W  przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke
organizacyjng nieposiadajaca osobowos$ci prawnej Ustawa o obrocie, w art. 156 ust. 3,
rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o ktorym mowa w art. 156 ust. 1
Ustawy o obrocie takze na osoby fizyczne, ktoére uczestnicza w podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjne;j
nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie, wykorzystywaniem informacji poufnej jest
nabywanie lub zbywanie, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, instrumentow
finansowych, w oparciu o informacje poufng bedjaca w posiadaniu tej osoby, albo
dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujace;j
lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli
instrumenty te:

1) s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego
systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana w tym alternatywnym systemie obrotu, albo

2) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od
ceny instrumentu finansowego okreslonego w pkt. 2 powyzej.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wej$cia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji
poufnej dotyczace;j:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentéw finansowych dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w pkt. 1 powyzej;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okre$lonych w pkt. 1 powyze;.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie powyzej opisane obowiazki i ograniczenia
wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi majg takze zastosowanie do:

- zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa
cztonkowskiego, dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych Ilub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

- zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczacych
instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania
sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktéregokolwiek
z innych panstw cztonkowskich,

- instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.



Ponadto zakazy okre$lone art. 156 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi maja
takze zastosowanie do informacji poufnych dotyczacych papieréw warto$ciowych bedacych
przedmiotem oferty publicznej, ktdre majg podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu (art. 161a ust. 2
Ustawy o obrocie).

b. Zakazy zwigzane z okresem zamknietym

Art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie stanowi, Ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a
nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywa¢ lub zbywa¢, na rachunek witasny
lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé, na rachunek wtasny lub
osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych powodowac
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknietym jest:

— okres od wej$cia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1
pkt. 1 lit. a informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w ust. 1, spetniajgcych warunki okres$lone w art. 156 ust. 4, do
przekazania tej informacji do publicznej wiadomo$ci;

— w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust.
1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzadzany jest dany raport;

— w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy
od pierwszego ze wskazanych - chyba Ze osoba fizyczna wymieniona w art. 156 ust.
1 pkt. 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 159 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a
Ustawy o obrocie, a mianowicie osoby posiadajace informacje poufng w zwigzku z
pelieniem funkcji w organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatow lub w
zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a
takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w
szczeg6lnosci cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy emitenta
lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze nie mogg, w czasie trwania okresu zamknietego, nabywac lub zbywaé na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywa¢, na
rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innych czynnos$ci prawnych powodujacych lub
mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Osoby
wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o obrocie nie moga, w czasie trwania
okresu zamknietego, dziatajagc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktorych
celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek
wtlasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnosci
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej. Zakazow
powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:



1) przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w
art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o obrocie, zlecita zarzadzanie portfelem
instrumentéw finansowych w sposéb wylaczajacy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujacej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z
nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewna przed rozpoczeciem biegu
danego okresu zamknietego, albo

3) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa
poboru, albo

4) w zwiazku z ofertg skierowang do pracownikéw lub os6b wchodzacych w sktad
statutowych organéw emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty
byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

c. Obowigzek zawiadamiania o zawartych transakcjach na akcjach Emitenta

Zgodnie z art. 160 Ustawy o obrocie, osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami oraz inne osoby petnigce w
strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staly dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jego rozwoj i
perspektywy prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej sa obowigzane do przekazywania
Komisji oraz temu emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi zwigzane (definicja w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie), na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami
warto$ciowymi, wprowadzonych do Alternatywnego Systemu Obrotu.

3.2.3. Obowiazki, ograniczenia i odpowiedzialnos¢ wynikajace z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcéw, ktérzy
deklarujg zamiar koncentracji, w przypadku gdy taczny obroét na terytorium Polski
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok
zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 EUR (1.000.000.000 EUR dla tacznego
Swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostat natlozony obowigzek zgloszenia takiego
zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Przy badaniu wysoko$ci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczagcych w Kkoncentracji, jak i pozostaltych przedsiebiorcow
nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji. Wartos¢ EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu
Sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek
zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw warto$ciowych,
udziatéw, catosci lub czeSci majatku lub w jakikolwiek inny sposoéb - bezposredniej
lub posredniej kontroli nad caltym albo cze$cig jednego lub wiecej przedsiebiorcow
przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,



4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czeSci
przedsiebiorstwa), jezeli obroét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z
dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zadnym z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro; Obrot
obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zosta¢ przejeta kontrola,
jakijego przedsiebiorcow zaleznych;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo
udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na witasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje
albo udzialy innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, Ze odsprzedaz ta nastapi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub
udzialéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem Ze nie bedzie on
wykonywatl praw z tych akcji lub udziatéw, z wylaczeniem prawa do ich
sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytaczeniem przypadkow,
gdy zamierzajacy przejaé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgltoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie faczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 2
pkt. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw;

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2
pkt. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow;

3) wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioragcy udziat w utworzeniu wspdlnego
przedsiebiorcy - w przypadku, o ktéorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw;

4) przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o
ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co
najmniej dwdch przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w
terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub
uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie



koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegolnos$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze zobowigzaé¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych
dokona¢ koncentracji do speinienia okreslonych warunkéw lub przyja¢ ich zobowigzanie, w
szczeg6lnosci do:

1) zbycia cato$ci lub cze$ci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w
szczegblnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z
funkcji cztonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku
przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw okresla w decyzji termin spetnienia
warunkéw oraz naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowiazek sktadania, w
wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od
dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ w drodze decyzji kare
pieniezng:

1) na przedsiebiorce - w wysokos$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajagcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby
nieumys$lnie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody;

2) na przedsiebiorce - w wysokosSci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 EURO,
miedzy innymi, jezeli, cho¢by nieumyslnie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podat
nieprawdziwe dane;

3) na przedsiebiorce - w wysokos$ci stanowiacej réwnowartos¢ do 10.000 EUR za kazdy
dzien zwloki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy
0 Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu
koncentracji;

4) na osobe pelnigcg funkcje kierownicza lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajacego
przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare pieniezng w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczego6lnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umys$lnie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o
zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w
szczeg6lnosci  zbycie akcji zapewniajgcych  kontrole nad przedsiebiorca lub
przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spo6tki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawuja wspo6lng
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podzialu przedsiebiorcy. Do podziatu
spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje organéw spotek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do
sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych Srodkéw prawnych zmierzajgcych do
przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokos$ci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéow uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopienn oraz okolicznosci uprzedniego
naruszenia przepiséw ustawy.



3.2.4. Rozporzadzenie Rady Wspoélnot Europejskich dotyczace kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg rowniez do przestrzegania
obowigzkéw wynikajacych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z
dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie Kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji). Rozporzadzenie to reguluje tzw.
koncentracje o wymiarze wspoélnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i powigzanych z nimi
podmiotéw, ktére przekraczaja okreSlone progi obrotu towarami i ustugami.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w
wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury wtasnosci w przedsiebiorstwie.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej, niz 5 mld EUR,

2) 1aczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 mln EUR,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej
niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i
tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 2.500 mln EUR,

2) w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

3) w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich aczny obroét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln EUR, z
czego 1aczny obrét co najmniej dwoéch przedsiebiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi, co najmniej 25 mln EUR, oraz

4) Iaczny obrét przypadajacy na Wspélnote Europejska kazdego z co najmniej dwéch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln EUR,
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej
niz dwie trzecie swoich tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i
tym samym panstwie cztonkowskim.

W Swietle przepisow powotywanego rozporzadzenia obowigzkowi zgtoszenia do Komisji
Europejskiej podlegaja koncentracje wspdlnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a
po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy
przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze
wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie
takiej koncentracji.

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia uznaje sie, Ze koncentracja nie wystepuje w
przypadku gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy
ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczace
obrotu papierami wartoSciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub na rachunek
innych,

2) czasowo posiadaja papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich
odsprzedazy, pod warunkiem, Ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych
papierow wartoSciowych w celu okreSlenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonuja te prawa wytacznie w celu
przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow,



badZz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, Ze taka sprzedaz
nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

3.3. Zabezpieczenia i swiadczenia dodatkowe wynikajqce z
wprowadzanych instrumentow finansowych

Z Akcjami Emitenta nie jest zwigzany zaden obowigzek $wiadczen dodatkowych, jak
réwniez nie wystepuja jakiekolwiek zabezpieczenia z nimi zwigzane.

3.4. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestniczq w dywidendzie

Emitent informuje, iz akcje serii E wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego
Dokumentu Informacyjnego inkorporuja takie same prawa jak wcze$niej notowane akcje
Emitenta serii A i B oraz nienotowane akcje imienne serii D.

Zgodnie z uchwata o emisji Akcje serii E uczestnicza beda w dywidendzie poczawszy od
zysku za rok obrotowy 2010.

Zysk za 2010 r. zostat w cato$ci przekazany na kapitat zapasowy Spotki.

3.5. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow zwiqzanych z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku.

3.5.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia akcji

Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy papierow wartosciowych uzyskiwanych przez osoby
fizyczne majqce miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (podlegajgce w
Polsce nieograniczonemu obowiqzkowi podatkowemu)

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, podatek od
dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych wynosi 19%
uzyskanego dochodu. Dochodem podlegajacym opodatkowaniu jest osiggnieta w roku
podatkowym:

1) roéznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
warto$ciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art.
22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14 tej ustawy;

2) réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z
papieréw wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na
podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych;

3) r6znica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a
kosztami uzyskania przychod6éw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a
Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych;

4) réznica pomiedzy warto$cia nominalng objetych akcji w zamian za wkiad
niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ a
kosztami uzyskania przychod6w okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e Ustawy o
podatku dochodowym od o0s6b fizycznych.



PowyzZszych przepis6w nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papier6w wartosciowych oraz
realizacja praw z nich wynikajgcych nastepuje w wykonywaniu dziatalnos$ci gospodarcze;j
(art. 30b ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych).

Po zakonczeniu danego roku podatkowego podatnicy osiagajacy dochody z odptatnego
zbycia papiero6w wartosciowych sa zobowigzani wykaza¢ je w rocznym zeznaniu
podatkowym, obliczy¢ nalezny podatek dochodowy i odprowadzi¢ go na rachunek
wlasciwego organu podatkowego. Wskazanych dochodéw nie taczy sie z dochodami
opodatkowanymi na innych zasadach wskazanych w Ustawie o podatku dochodowym od
0os6b fizycznych. Zeznanie podatkowe podatnicy powinni sporzadzi¢ na podstawie
przekazanych im, w terminie do konca lutego roku nastepujacego po roku podatkowym,
przez osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza, osoby prawne i ich jednostki
organizacyjne oraz jednostki organizacyjne nie majace osobowos$ci prawnej, imiennych
informacji o wysokosci osiggnietego dochodu. Zasad tych nie stosuje sie, jezeli odptatne
zbycie papier6w wartosciowych nastepuje w ramach prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, kiedy to przychody z ich sprzedazy kwalifikowane powinny by¢ jako
pochodzace z wykonywania takiej dziatalnosci i rozliczone na zasadach og6lnych.

Opisane powyzej zasady opodatkowania stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu
podwojnego opodatkowania, ktoérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze
zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwoéjnego
opodatkowania albo niezaptacenie podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika
uzyskanym od niego certyfikatem rezydencji.

Zgodnie z art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych po zakonczeniu
roku podatkowego podatnik jest obowigzany w rocznym zeznaniu podatkowym, wykazaé
dochody uzyskane w roku podatkowym z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, w
tym réwniez dochody bedace réznica miedzy sumg przychodéw z odptatnego zbycia
pozyczonych papieréw wartosciowych a wydatkami poniesionymi na nabycie zwrdconych
papierow wartoSciowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z
tytutu objecia akcji i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

Dochody ze sprzedazy papierow wartosciowych uzyskiwane przez podatnikéw podatku
dochodowego od osob prawnych posiadajqcych siedzibe lub zarzqd na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej

Dochody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych posiadajacych siedzibe lub
zarzagd na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych (w tym akcji) podlegaja opodatkowaniu w Polsce podatkiem dochodowym
na ogdélnych zasadach. Dochodem z odptatnego zbycia papier6w wartosciowych jest réznica
miedzy przychodem, tj. ich warto$cia wskazang w umowie sprzedazy, a kosztem jego
uzyskania, tj. wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie wskazanych papierow
wartosciowych, przy czym, gdy cena sprzedazy bez uzasadnionej przyczyny znacznie
odbiega od wartosci rynkowej, przychéd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w
wysokosci ich wartos$ci rynkowe;.

Dochéd z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych zwieksza u podatnika podstawe
opodatkowania. Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
podatek od dochod6éw osiggnietych przez podatnikéw podatku dochodowego od osob
prawnych wynosi 19% podstawy opodatkowania.

Zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy sg
obowiazani bez wezwania sktada¢ deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci
dochodu (straty) osiagnietego od poczatku roku podatkowego i wptaca¢ na rachunek
urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokos$ci réznicy miedzy podatkiem naleznym



od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za
poprzednie miesiace.

Podatnicy moga rowniez deklarowa¢ dochdd lub strate w spos6b uproszczony, na zasadach
okreslonych w art. 25 ust. 5-6 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zastosowanie stawki podatku, wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania albo nieodebranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod
warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

3.5.2. Opodatkowanie dochodow uzyskanych z tytutu dywidendy

Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne posiadajgce miejsce
zamieszkania na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz podatnikéw podatku dochodowego od
0sob prawnych, ktorzy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiadajq siedzibe lub zarzqd
(rezydenci)

a) Osoby fizyczne - rezydenci

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych oraz art.
22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych dochody zaréwno oséb
fizycznych posiadajgcych miejsce zamieszkania na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak
i podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiadaja siedzibe lub zarzad, z dywidend oraz innych
przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w
wysokos$ci 19% uzyskanego przychodu - bez pomniejszania o koszty uzyskania oraz o
straty z kapitatéw pienieznych i praw majatkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w
latach poprzednich.

Dochodow z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych nie
laczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27 Ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Przepisy dotyczace opodatkowania dochodéw z dywidend i innych przychodéw z tytutu
udziatlu w zyskach oséb prawnych stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych do poboru
zryczaltowanego podatku dochodowego od dokonywanych wyptat lub stawianych do
dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartosci pienieznych (m.in. wyptat z tytutu dywidend)
zobowigzane s3g podmioty dokonujace tych czynnosci. Ptatnicy przekazujg kwoty podatku w
terminie do 20 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym pobrano podatek, na
rachunek urzedu skarbowego, ktéorym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy
wedtug miejsca zamieszkania badz siedziby ptatnika, przesytajgc réwnoczesnie deklaracje
wedtug ustalonego wzoru.

W terminie do konca stycznia roku nastepujacego po roku podatkowym ptatnicy s3
zobowigzani przestac roczne deklaracje, wedtug ustalonego wzoru, do Urzedu Skarbowego,
ktérym kieruje Naczelnik Urzedu Skarbowego wilasciwy wedtug miejsca zamieszkania
platnika, a jezeli ptatnik nie jest osoba fizyczng wedtug siedziby lub miejsca prowadzenia
dziatalnosci, gdy ptatnik nie posiada siedziby.

b) Osoby prawne - rezydenci



Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych dochody
podatnikéw podatku dochodowego od o0s6b prawnych, ktérzy na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiadajg siedzibe lub zarzad, z dywidend oraz innych
przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, opodatkowane s3 zryczattowanym podatkiem dochodowym w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu - bez pomniejszania o koszty uzyskania oraz o
straty z kapitatow pienieznych i praw majgtkowych, poniesione w roku podatkowym oraz w
latach poprzednich.

Ustawy o podatku dochodowym zwalnia od podatku dochodowego dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli speinione
s3 tacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdétka podlegajaca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od cato$ci swoich
dochodo6w, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% akcji w
kapitale sp6tki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu
udzialu w zyskach osob prawnych jest:

a. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
b. zagraniczny zaktad spoéiki, o ktérej mowa w pkt 2.

Wskazane powyzej zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada
10% akcji w kapitale spo6tki wyptacajacej te naleznos$ci nieprzerwanie przez okres dwéch
lat.

Omawiane zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody z
dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majgcych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje w spoétce
wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3 powyzej, nieprzerwanie
przez okres dwoch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w powyzej okreslonej wysokosci, przez spétke
uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochod6éw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji, w
wysokos$ci okre$lonej w pkt 3 powyzZej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spotka, o
ktérej mowa w pkt 2 powyzej, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwtoke, od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po
dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Na mocy art. 26 ust. 1 i 3 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych wskazane w
tym przepisie podmioty, ktére dokonuja wyptat naleznosci z tytutu dywidend, s3



obowigzane jako ptatnicy pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek
dochodowy od tych wyptat. Kwoty podatku przekazane winny zosta¢ w terminie do 7 dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym zostat on pobrany, na rachunek urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug siedziby
podatnika. W terminie przekazania kwoty pobranego podatku ptlatnicy sa obowigzani
przestac¢ urzedowi skarbowemu deklaracje, a podatnikowi, w terminie do konca 3 miesigca
roku nastepujacego po roku podatkowym, w ktéorym dokonano wyptat, informacje o
pobranym podatku, sporzadzone wedtug ustalonego wzoru.

W razie przeznaczenia dochodu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, spotka pobiera
podatek w terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie postanowienia sagdu rejestrowego
o dokonaniu wpisu o podwyZszeniu kapitatu zaktadowego.

Opodatkowanie dochodow ze zbycia papieréw wartosciowych oraz dywidend uzyskiwanych
przez osoby fizyczne nie majqce na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania i
podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy nie posiadajq na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzqdu (nierezydenci)

Opisane w pkt 3.6.1 zasady dotyczace opodatkowania dochodéw z odplatnego zbycia
papieréw wartoSciowych oraz opisane w punkcie 3.6.2.1.a. zasady dotyczace
opodatkowania dochodéw z dywidendy odnoszg sie rowniez do opodatkowania dochodéw
uzyskiwanych z tych tytutéw przez osoby fizyczne nie majgce miejsca zamieszkania na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz podatnikow podatku dochodowego od oséb
prawnych, ktérzy nie posiadaja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, o ile umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania nie stanowig inacze;j.

Jednakze stosownie do art. 30a ust. 2 oraz art. 30b ust. 3 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych oraz art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych
zastosowanie w odniesieniu do powyzszych tytutéw stawki podatku wynikajgcej z umowy o
unikaniu podwdéjnego opodatkowania albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowa jest
mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw
podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez
wtlaéciwy organ administracji podatkowe;.

Na podstawie art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, od podatku
dochodowego zwolnione sa dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych, jezeli speinione sg nastepujgce warunki:

1) wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytulu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajgca w
innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w
innym panstwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu
na miejsce ich osiggania,

3) spoika, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw
(akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorca dochodéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu
udziatu w zyskach os6b prawnych jest:

a. spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo
b. zagraniczny zaklad spoéiki, o ktérej mowa w pkt 2.



Omawiane zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada akcje w spotce
wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt 3 powyZej, nieprzerwanie
przez okres dwoéch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres
dwdch lat nieprzerwanego posiadania akcji, w powyzej okreslonej wysokosci, przez spotke
uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania akcji, w
wysokosSci okreSlonej w pkt 3 powyzej, nieprzerwanie przez okres dwoch lat spétka, o
ktérej mowa w pkt 2 powyzej, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwtoke, od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w wysokosci 19% dochodéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujacego po
miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po
dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

3.5.3. Opodatkowanie spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity
Dz. U. z 2009 r. Nr 93, poz. 768), nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub
darowizny, wtlasnosci rzeczy i praw majgtkowych wykonywanych na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, w tym rédwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartos$ciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli w chwili
otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskie;j.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy
spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

3.5.4. Podatek od czynnos$ci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 ustawy z dnia 9 wrze$nia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649) zwolniona jest od tego
podatku sprzedaz praw majatkowych, bedacych instrumentami finansowymi:

1) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

2) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych,

3) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

4) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaly nabyte przez te firmy w
ramach obrotu zorganizowanego

- w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Umowy przenoszgce wlasnos¢ papierow wartoSciowych bez posrednictwa ww. firm
inwestycyjnych, obcigzone s3 podatkiem od czynnos$ci cywilnoprawnych w wysokosci 1%
wartosci rynkowej sprzedawanych praw majatkowych. Podatnicy s3 obowigzani, bez
wezwania organu podatkowego, zlozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania
obowiazku podatkowego, z wylaczeniem przypadkoéw, gdy podatek jest pobierany przez



platnika. Platnikiem jest notariusz, jezeli czynno$¢ jest dokonywana w formie aktu
notarialnego.

3.6. Okreslenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyplaty
dywidendy w przysztosci

Emitent przewiduje wyptate dywidendy poczawszy od zysku za 2013 r. Wysokos¢
dywidendy bedzie uzalezniona od sytuacji finansowej oraz planéw inwestycyjnych
Emitenta.

4. Wskazanie osob zarzqdzajqcych Emitentem,
Autoryzowanego Doradcy oraz podmiotow dokonujqcych
badania sprawozdan finansowych Emitenta (wraz ze
wskazaniem biegtych rewidentow dokonujqcych badania)

4.1. Emitent

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta sktada sie z
3 0sdb, natomiast Rada Nadzorcza z 5 os6b. Ustanowiony zostat prokurent - Lukasz Piasecki
pracownik Emitenta na stanowisku Dyrektora Dzialu Ofert Papieréw Warto$ciowych.
Prokura jest wykonywana tacznie z cztonkiem Zarzadu.

4.1.1. Zarzad

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza nastepujace osoby:
— Cezary Nowosad Prezes Zarzadu
— Jarostaw Ostrowski Wiceprezes Zarzadu
— Edmund Kozak Wiceprezes Zarzadu

Sposéb reprezentacji Emitenta:
— dwoch Cztonkdw Zarzadu dziatajacych facznie, lub jeden Cztonek Zarzadu dziatajacy
1acznie z prokurentem.

Zgodnie ze Statutem Emitenta Zarzad sklada sie z od jednego do trzech cztonkéw, w tym
Prezesa Zarzadu, powotywanych na wspo6lng kadencje, ktéra trwa 3 lata. Czlonkowie
Zarzadu Spo6iki sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza. Cztonek Zarzadu moze
by¢ w kazdym czasie odwotany.

Mandat Czlonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkc;ji
Cztonka Zarzadu. Mandat Cztonka Zarzadu wygasa réwniez wskutek $mierci, rezygnacji
albo odwotania go ze sktadu Zarzadu.

Obecny Zarzad jest zarzadem pierwszej kadencji. Cztonkowie Zarzadu zostali powotani
uchwatla Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 19 kwietnia 2010 r. Kadencja
obecnego Zarzadu uplywa z dniem 19 kwietnia 2013 r.

4.1.2. Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza nastepujace osoby:



— Matgorzata Cholewicka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— Monika Mezynska - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Marcin Markiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Lukasz Deleszek - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Mitosz Luczak - Cztonek Rady Nadzorczej

Zgodnie ze Statutem Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie z od pieciu do siedmiu cztonkéow.
Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa trzy lata.

Cztonkowie Rady Nadzorczej s3 powolywani i odwolywani przez Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie wyznacza Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Mandat Czlonka Rady Nadzorczej wygasa najpézniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni peilny rok obrotowy
pethienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej. Mandat Cztonka Rady Nadzorczej wygasa
réwniez wskutek $mierci, rezygnacji albo odwotania go ze sktadu Rady Nadzorczej.

Obecna Rada Nadzorcza jest rada pierwszej kadencji. Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powotani uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikéw z dnia 29 czerwca 2010 r.
Kadencja obecnej Rady Nadzorczej uptywa z dniem 23 czerwca 2012 r.

4.2. Autoryzowany Doradca

Autoryzowanym Doradcg Emitenta w zakresie wprowadzenia Akcji serii E jest spétka
INVESTcon Group SA.

Nazwa (firma): INVESTcon Group S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba, adres siedziby: ul. Krasinskiego 16, 60-830 Poznan

Telefon/Fax +48 6185186 77

Poczta elektroniczna: biuro@ic.poznan.pl

Strona internetowa: www.investcongroup.pl, www.investconsulting.pl

REGON: 630316445

NIP: 7781024498

Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan- Nowe Miasto Wilda, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

W imieniu Autoryzowanego Doradcy - INVESTcon Group SA z siedziba w Warszawie, Polska, dziataja:
Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu

Sposéb reprezentacji INVESTcon Group S.A
- kazdy cztonek zarzadu samodzielnie

4.3. Podmiot dokonujqcy badania sprawozdan finansowych

Podmiotem dokonujagcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2010r.,
opublikowanego w raporcie rocznym przekazanym do publicznej wiadomosSci w dniu 7
kwietnia 2011 r. byt ,BILANS-REWID-STANDARD” Biegli Rewidenci i Doradcy Finansowi
Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 3511.


http://www.investcongroup.pl/
http://www.investconsulting.pl/

Bieglym rewidentem dokonujacym badania byt Marian Rogowski wpisany na liste oséb
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3408.

5. Wybrane dane finansowe Emitenta

W ponizszej tabeli zestawiono wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za ostatni
rok obrotowy, za ktéry Emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z
obowiazujacymi przepisami i normami zawodowymi przez biegtego rewidenta, tj. za 2010 r.
oraz za l i Il kwartat 2011 r. wraz z danymi poréwnawczymi.

Emitent nie sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Emitent sporzadza
sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci.

Dane finansowe za 2010 r. wraz z danymi poréwnawczymi za rok 2009 pochodza z
jednostkowego raportu rocznego Emitenta za 2010 r. przekazanego do publicznej
wiadomos$ci w dniu 7 kwietnia 2011 r. Sprawozdanie finansowe za 2010 r. zostato zbadane
przez biegtego rewidenta.

Dane finansowe za I kwartat 2011 r. wraz z danymi poréwnawczymi za [ kwartat 2010 r.
pochodza z okresowego raportu Emitenta [ kwartal 2011 r. przekazanego do publicznej
wiadomos$ci w dniu 16 maja 2011 r. Dane finansowe zamieszczone w raporcie za I kwartat
2011r. nie zostaly zbadane przez bieglego rewidenta ani poddane przegladowi. Dane
finansowe za | kwartat 2011 r. obejmujg okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 marca 2010 .,
natomiast dane finansowe za [ kwartat 2010 r. obejmujg okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
marca 2010r.

Dane w zt I kwartat 2011 | I kwartat 2010 2010 2009

Kapitat wtasny 3247 572,58 630 966,04 2000 156,84 720981,52
Zobowigzania dtugoterminowe 120 532,79 34 284,90 0,00 50560.19
Zobowiazania krdotkoterminowe 504 333,30 154 763,07 635 838,40 127 015,27
Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezno$ci krétkoterminowe 910 780,64 55041,62 510472,92 266 197,87
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 719 599,61 444 324,68 711 037,91 243 004,19
Przychody netto ze sprzedazy 1101 695,66 236 386,89 1973179,43 1401 192,59
Amortyzacja 18 134,34 16 205,21 64 725,82 67 885,76
Zysk/strata na sprzedazy 765 364,10 -92 691,01 712 653,48 315 278,49
Zysk/strata na dziatalno$ci operacyjnej 301 604,04 -91793,13 709 496,52 266 473,30
Zysk/strata brutto 803 903,74 -90 015,48 1191 049,32 271 685,96
Zysk/strata netto 559 301,74 -90 015,48 1026 175,32 207 474,96

Zrédto: Emitent

6. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni
doktadnie przeanalizowa¢ Czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte
w niniejszym Dokumencie Informacyjnym. Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne
wpisane sg w kazda prowadzong dziatalno$¢ gospodarcza. Opisane ponizej Czynniki ryzyka,
wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, mogg nie by¢ jedynymi, ktére
dotycza Emitenta i prowadzonej przez nig dziatalno$ci. W przyszto$ci mogg powstac ryzyka



trudne do przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne
od Emitenta. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej
czynnikéw ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta
dziatalno$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci, a przez to na
ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta. W efekcie powyzszych zdarzen
inwestorzy moga nie osiggnac¢ zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ cze$¢ lub catosé
zainwestowanych $rodkow finansowych. Przedstawiajgc Czynniki ryzyka w ponizszej
kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich
waznosci.

6.1. Czynniki ryzyka zwiqgzane z dziatalnosciq Emitenta i jego
otoczeniem

6.1.1. Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na
Swiecie. Podstawowa dzialalno$¢ Emitenta zwigzana jest $ciSle z sytuacjg panujaca na
polskim rynku kapitatowym, a w szczego6lnosci rynku gietdowym. Klientami Emitenta sg
spoiki, ktérych papiery warto$ciowe sg notowane na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie, bagdZ spétki rozwazajace wprowadzenie swoich papieréw warto$ciowych do
obrotu zorganizowanego. Mozliwo$¢ pozyskiwania nowych Kklientéow, tj. spotek
decydujacych sie na pozyskanie finansowania o charakterze udzialowym za posrednictwem
obrotu zorganizowanego, jest SciS$le uzalezniona od dobrej koniunktury na rynku
kapitatowym. Koniunktura na rynku kapitatowym, zwtaszcza na rynku ofert pierwotnych,
wptywa bezposrednio na popyt na ustugi oferowane przez Spoétke, jak i mozliwe do
wynegocjowania ceny oferowanych ustug. Utrzymanie dotychczasowych klientéw, wigze sie
Scisle z ich sytuacja ekonomiczno-finansowg powigzang z sytuacjag makroekonomiczng. W
przypadku konieczno$ci redukcji kosztéw obszar szeroko rozumianych ustug zewnetrznych
jest w wiekszo$ci przypadkéw brany pod uwage w pierwszej kolejnosci.

Ponadto zgodnie z nowg strategia rozwoju cze$¢ dziatalnosci Emitenta skupiona bedzie na
inwestycjach w podmioty zajmujgce sie nowymi technologiami, a takze innowacyjnymi
rozwigzaniami, a jego sytuacja finansowa w pewnym stopniu uzalezniona bedzie od sytuacji
finansowej spétek portfelowych.

Z uwagi na powyzsze na wyniki finansowe generowane przez Emitenta, maja wptyw m.in.
tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa oraz
dziatania podejmowane przez Rade Ministrow, Narodowy Bank Polski czy Rade Polityki
Pieniezne;j.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego gospodarka globalna odczuwa skutki
kryzysu finansowego, zapoczatkowanego w 2007 r. na amerykanskim rynku kredytow
hipotecznych. Niekorzystne zmiany wskaznikow makroekonomicznych moga wptyna¢ na
pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej Emitenta.

6.1.2. Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ z zakresu doradztwa na polskim rynku kapitalowym. Rynek
ten charakteryzuje sie znaczng liczba dziatajacych na nim podmiotéw $wiadczacych ustugi
zarowno ScisSle wyspecjalizowane (np. przeksztatcenia i potaczenia spotek, pozyskiwanie
finansowania o charakterze udzialowym przy okreslonych parametrach, dedykowane
emisje papierow wartoSciowych) dla okreslonego grona podmiotéw (np. duzych i wielkich
klientéw korporacyjnych bedacych spétkami gieldowymi), jak i oferujacych szeroko
rozumiane ustugi doradcze w zakresie obrotu gospodarczego, ktére swiadczone mogg by¢
na rzecz kazdego podmiotu gospodarczego niezaleznie od wielko$ci, branzy czy faktu
wprowadzenia papieréw wartos$ciowych do obrotu zorganizowanego. Rynek ustug na rzecz
duzych i wielkich podmiotéw, ktérych papiery warto$ciowe sg dopuszczone do obrotu na



rynku regulowanym, badZ ubiegajacych sie o takie dopuszczenie, jest praktycznie
zdominowany przez duze podmioty, najczesSciej bedace filiami korporacji
miedzynarodowych, zdolne tworzy¢ konsorcja do kompleksowej obstugi klientéw w
ramach danego projektu.

Rynek wustug doradczych dla matych i $rednich przedsiebiorcéw jest silnie
zdywersyfikowany i konkurencyjny. Przewage konkurencyjng zapewnia na tym rynku jak
najszerszy zakres oferowanych ustug, przynajmniej z zakresu doradztwa prawnego i
finansowego oraz mozliwo$¢ zapewnienia kompleksowej obstugi okreslonego projektu
(samodzielnie badZ przez zapewnienie stworzenia odpowiedniego konsorcjum). Rynek
ustug wyspecjalizowanych na polskim rynku kapitatowym jest rynkiem niszowym o dosy¢
niestatym popycie, stad ustugi o tym charakterze sg zwykle dla doradcow dziatalnoscia
poboczng, uzupetniajaca. Nalezy jednak podkresli¢, ze mozliwos¢ $wiadczenia ustug
wyspecjalizowanych jest istotng przewaga konkurencyjna.

Dla utrzymania konkurencyjnos$ci Emitent $wiadczy kompleksowe ustugi zwigzane z
pozyskiwaniem finansowania o charakterze udzialowym i wprowadzaniem papieréw
wartosciowych matych i $rednich spétek do zorganizowanego obrotu, w zaleznosci od
wielko$ci projektu - samodzielnie albo jako lider konsorcjum. Emitent $wiadczy takze
szeroka game ustug wyspecjalizowanych w zakresie dostosowanym do indywidualnych
potrzeb klienta.

6.1.3. Ryzyko niestabilnos$ci otoczenia prawnego

Czeste zmiany przepisoOw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz
brak jednolitego i spdjnego orzecznictwa moga by¢ czynnikami majgcymi istotny wptyw na
dziatalno$¢ Emitenta. Zmiany przepiséw prawa spétek handlowych, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, czy prawa regulujacego funkcjonowanie spoétek publicznych
moga negatywnie wplyna¢ na dziatalno$¢ Spéiki z powodu wzrostu obcigzen publiczno-
prawnych. Nieprecyzyjne sformulowania niektérych przepiséw oraz rownolegle
funkcjonowanie réznych interpretacji przepisbw prawa mogg miec istotny wptyw na
prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta.

Ponadto nalezy podkresli¢, iz dostosowanie prawa polskiego do prawa unijnego w zwigzku
z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej nie zostato zakoniczone. Kazdorazowa zmiana
przepiséw w tym zakresie moze bezposrednio lub posrednio wywiera¢ skutki dla Emitenta
przez co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w obszarze prowadzonej dziatalnosci.
Sytuacja taka znacznie utrudnia dtugookresowe planowanie dziatalno$ci gospodarczej.

6.1.4. Ryzyko zmiany przepisoOw podatkowych

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji
przepiséw, co uniemozliwia jednoznaczng ich wykladnie. Ponadto same interpretacje
przepisdow podatkowych ulegaja czestym zmianom, a zaréwno praktyka organow
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, pozostajg niejednolite.
Niestabilnos¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos$¢ regulacji podatkowych w Polsce
utrudnia prawidtowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywaé na dziatalnos¢
i wyniki Emitenta. Ponadto mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych
sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach o
bardziej stabilnym systemie podatkowym. Wrcigz trwa harmonizacja przepiséw prawa
podatkowego w panstwach nalezgcych do UE. Opisana powyzej sytuacja moze wywieraé
negatywny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego sytuacje finansowa.



6.1.5. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw i wspoétpracownikow

Sukces dziatalnosci i renoma doradcy na rynku ustug doradczych na rynku kapitatowym
opiera sie gtéwnie na wiedzy, doswiadczeniu i wysokich kompetencjach oséb faktycznie
$wiadczacych w imieniu doradcy ustugi. Emitent zbudowat zesp6t pracownikéw i
wspotpracownikéw spetniajacy powyzsze kryteria. Wskazac nalezy, ze budowa sprawnie
dziatajagcego zespotu doradcéw jest procesem dlugotrwatym i ztozonym. Utrata oséb
kluczowych nalezacych do zespotu Emitenta moze powaznie utrudni¢ prowadzenie
dziatalno$ci oraz osigganie zatozonych przychodéw i wynikow.

Emitent dazy do redukcji omawianego ryzyka poprzez systematyczne poszukiwanie
potencjalnych nowych pracownikéw, jednoczesnie dbajac o state i systematyczne
poszerzanie swoich kompetencji w drodze szkolen oraz wymiany wiedzy i doswiadczenia
miedzy pracownikami i wspo6tpracownikami.

Ponadto ZWZ Spéiki z dnia 29 czerwca 2010 r. przyjeto Uchwate nr 11 w sprawie przyjecia
zasad programu motywacyjnego dla cztonkéw organdéw Spétki, kadry zarzadzajacej Spotka
oraz kluczowych pracownikéw i wspotpracownikéw Spoétki.

6.1.6. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii

Nadrzednym celem strategicznym Spotki jest ciggle powiekszanie bazy klientéw oraz
utrzymanie relacji z nimi. Nie mozna wykluczy¢, Ze Emitent nie zdola poszerzy¢ bazy
klientow, a relacje z Kklientami dotychczasowymi zostang pogorszone. Podobnie w
odniesieniu do pozostatych elementéw strategii, tj. wzmacniania pozycji Spétki na rynku
ustug doradczych w Polsce, zwiekszenia efektywno$ci organizacji poprzez wdrozenie
programu CRM oraz uzupetnienia dziatalnos$ci o portfel inwestycyjny - istnieje ryzyko, ze
Emitent nie zdota ich zrealizowa¢.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad Emitenta zamierza wzmocni¢ dziatania
ofertowe i marketingowe w odniesieniu do nowych klientéw, proponowa¢ nowe ustugi
poszerzajace oferte dla klientéw dotychczasowych oraz stale podnosi¢ jako$¢ oferowanych
ustug. Ponadto Spoétka podejmuje biezace dziatania zmierzajace do identyfikacji
atrakcyjnych spétek w celu wiaczenia ich do portfela inwestycyjnego Emitenta.

6.1.7. Ryzyko konkurencji zwigzane z planowanym uzupelnieniem
dzialalnosci o portfel inwestycyjny.

Zamiarem Emitenta jest docelowe prowadzenie, jako istotnego elementu dziatalno$ci
Spotki, dziatalnos$ci polegajgcej na inwestowaniu poprzez nabywanie udziatéw lub akcji w
podmiotach innowacyjnych znajdujacych sie we wczesnej fazie rozwoju zglaszajacych
zapotrzebowanie na kapitatl, jak i w przedsiebiorstwach funkcjonujacych juz na rynku, lecz
nie posiadajacych czytelnej wizji oraz wystarczajacych srodkdw na finansowanie rozwoju.
IPO Doradztwo Strategiczne bedzie angazowa¢ sie w spéiki portfelowe na etapie pre-1PO
jako inwestor finansowy, co pozycjonuje go w branzy funduszy typu venture capital/private
equity. Rynek inwestycji typu VC/PE jest wysoce konkurencyjny. W szczegdlnosci dziata na
nim wiele funduszy o znacznym potencjale finansowym, przewyzszajagcym potencjat
finansowy Emitenta. W wyniku duzej konkurencji mogg rosna¢ wyceny podmiotow
stanowigcych przedmiot inwestycji, a tym samym mogg spadac osiggane przez Inwestoréow
stopy zwrotu z inwestycji. W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent bedzie sie
koncentrowal na inwestycjach w mniejsze podmioty, pozostajace poza sfera
zainteresowania duzych funduszy.

6.2. Czynniki ryzyka zwiqzane z akcjami emitenta



6.2.1. Ryzyko niskiej ptynnosci akcji

Fakt, iz akcje Emitenta juz serii A i B s3 notowane w alternatywnym systemie obrotu nie
daje pewnosci, ze papiery warto$ciowe nowej emisji bedg przedmiotem aktywnego obrotu
po ich wprowadzeniu do obiegu w Alternatywnym Systemie Obrotu. Cena akcji moze by¢
nizsza niz ich cena emisyjna na skutek szeregu czynnikéw, miedzy innymi spadkéw na
rynku, okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci
notowanych akcji, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych
czynnikéw ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych $wiatowych rynkach
papieréw warto$ciowych.

NewConnect jest stosunkowo nowym rynkiem utworzonym przez Gielde Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie S.A. i nadal istnieje ryzyko, Ze spétki notowane na tym rynku
beda sie charakteryzowaly matg ptynnoscia. Tym samym moga wystepowac trudnosci w
sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co moze powodowaé dodatkowo
znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu.

Po przeprowadzeniu emisji Akcji serii E udziat akcjonariuszy posiadajacych mniej niz 5%
udzialu w kapitale zakltadowym Emitenta wynosi 27%, za$ mniej niz 10% wynosi 58,7%.
Ponadto Emitent zawarl stosowng umowe z animatorem rynku. Wskazana powyzej
struktura akcjonariatu moze znacznie ograniczy¢ ryzyko niskiej ptynnosci akcji Spétki.

6.2.2. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z postanowieniami § 11 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego systemu
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce z
zastrzezeniem § 12 ust. 3 oraz § 16 ust. 2:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowiazujace w alternatywnym systemie.
W  przypadkach okreslonych przepisami prawa, organizator ASO zawiesza obroét
instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy, niz miesigc. Ponadto, zgodnie z
postanowieniami § 16 ust. 1 pkt. 2) Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje
obowiazkéw wskazanych w rozdziale V Regulaminu ASO, organizator ASO moze zawiesi¢
obrot instrumentami finansowymi emitenta w Alternatywnym Systemie. W przypadku
zawieszenia obrotu akcjami wprowadzanymi w Alternatywnym Systemie, Inwestorzy
musz3 liczy¢ sie z utratg ptynnos$ci notowan przez okres zawieszenia.

6.2.3. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem akcji z obrotu

Zgodnie z normg zawarta w § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, organizator alternatywnego
systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

2. jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadtosci z powodu braku Srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztdw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu



przez sad wniosku o ogtoszenie jej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta
na zaspokojenie kosztow postepowania (§ 12 ust.2 Regulaminu ASO).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, organizator
ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. Ponadto, zgodnie z
postanowieniami § 16 ust. 1 pkt. 3) Regulaminu ASO, jezeli emitent nie wykonuje
obowiazkéw wskazanych w rozdziale IV Regulaminu ASO, organizator ASO moze wykluczy¢
instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. W przypadku
wykluczenia akcji wprowadzanych z obrotu w ASO, inwestorzy musza liczy¢ sie z utratg
plynnosci przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowe;j.

6.2.4. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie
wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos$¢ kurséw akcji zaré6wno w krétkim jak i dtugim terminie.

6.2.5. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozZenia przez KNF na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie
obowigzkow wynikajacych z przepisow prawa

Spéiki notowane na rynku NewConnect majg status sp6tki publicznej w rozumieniu Ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczeg6lnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o
ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

W szczeg6lnosci: zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie w przypadkach, gdy emitent nie
wykonuje lub wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158 tej
ustawy, lub wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, KNF moze
natozy¢ na spoétke kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt. Zgodnie z art. 96 Ustawy o
ofercie, w przypadkach, gdy spotka publiczna nie dopeinia obowigzkéw wymaganych
prawem, a w szczegblnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie,
KNF moze natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 zt.

6.2.6. Ryzyko zwigzane ze zmianami przepisow prawa - utratq statusu spotki
publicznej

Emitent zwraca uwage, ze Ministerstwo Sprawiedliwo$ci przygotowato projekt ustawy o
zmianie ustawy - Kodeks spétek handlowych, w ktérym zaproponowano zawezenie definicji
spotki publicznej, ograniczajac ja wylacznie do emitentéw dopuszczonych do obrotu na
rynkach regulowanych. Projekt znajduje sie obecnie w fazie konsultacji. W wypadku jego
uchwalenia i wejscia w zycie, przepisy odnoszace sie do spétek publicznych moga nie mie¢
zastosowania do spotek notowanych na rynku NewConnect. W chwili obecnej, z uwagi na
wczesng faze legislacyjng, nie jest mozliwe okreslenie precyzyjnego zakresu skutkéw zmian
przepisow, ale moze to oznacza¢, ze akcjonariusze spétek notowanych na rynku
NewConnect nie bedg mogli korzysta¢ z uprawnien przystugujacych akcjonariuszom spétek
publicznych.



7.

2005

2007

2010

2011

Informacje o Emitencie

7.1. Krotki opis historii Emitenta

dnia 27 kwietnia Aktem zatozycielskim ztozonym przed notariuszem Teresa
Starostg (Kancelaria Notarialna przy ul. Nowy Swiat 41 A m.89/91; Repertorium A
nr 1749/2005) przez Edmunda Kozaka (49 udziatéw) oraz Dariusza Draczke (51
udziatéw) zostata zatoZzona Spoétka pod firmga ,I.P.O. - Doradztwo Strategiczne” Sp. Z
0.0.

Sad rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy dnia 13
maja dokonat rejestracji spo6tki pod nr KRS 0000234253

Na podstawie Uchwaly Nr 1 z dnia 8 maja 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. w sprawie zmiany
Umowy Spotki, w nastepstwie zawartych uméw sprzedazy, nowymi wspolnikami
stali sie Inwest Consulting S.A. (obecnie INVESTcon GROUP S.A.- sp6tka notowana
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie), Monika Mezynska oraz Cezary
Nowosad. Spotka Inwest Consulting S.A. stala sie wlascicielem 51 udziatéw
(stanowigcych 50 % udziatéw w Spoéice + 1 glos), zas Emitent wszedt do jej grupy
kapitatowej. Jednocze$nie wspélnikiem przestat by¢ Dariusz Draczka.

w dniu 19 wrzes$nia Emitent zostat wpisany na liste Autoryzowanych Doradcéw
NewConnect

27 stycznia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powzieto Uchwate nr 2 w
sprawie przeksztatcenia spétki IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o0.0. w spéike
akcyjna.

19 kwietnia przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy

28 grudnia na podstawie Uchwaly Nr 1420/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna IPO Doradztwo Strategiczne
zadebiutowata na rynku NewConnect

26 stycznia Emitent zawart ze spdétka Domenomania.pl Sp. z o0.0. umowe o
sporzadzenie Dokumentu Informacyjnego oraz pelnienie przez Emitenta funkcji
Autoryzowanego Doradcy.

14 lutego Emitent otrzymat podpisang dwustronnie ze spdtkg 1Q Medica S.A. o
pelnienie przez Emitenta funkcji Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym
systemie obrotu.

31 stycznia Emitent zawart ze spdtkg 1Q Medica S.A. umowe objecia 69.450 akcji
serii C. Akcje zostaly objete w drodze potracenia wierzytelno$ci [PO Doradztwo
Strategiczne SA wobec IQ Medica S.A. z tytutu wykupu posiadanych obligacji.

15 marca Emitent zawart umowe inwestycyjng, w wyniku realizacji ktérej Emitent
objat za kwote 586 tys. zt udzialy w podwyzszonym Kkapitale zaktadowym spétki
niepublicznej Grand Cru Sp. z 0.0., z ktdrg emitent zawart umowe w dniu 14 marca
2011 r. o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy.

16 marca Emitent zawart tréjstronng umowe ktoérej przedmiotem jest doradztwo w
zwigzku z wprowadzeniem do obrotu gietdowego akcji spo6tki IQ Partners S.A.



7.2. Dziatalnos¢é prowadzona przez Emitenta

Wedtug Statutu przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest (zgodnie z Polska Klasyfikacja
Dziatalnosci 2007) :
— 64.20.Z Dziatalno$¢ holding6éw finansowych;
— 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomo$ciami wykonywane na zlecenie;
— 69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa; doradztwo podatkowe;
— 70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wylaczeniem
holdingow finansowych;
— 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja;
— 70.22. Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej i
zarzadzania;
- 731 Reklama;
— 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;
— 74.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami;
— 82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow;
- 829 Dzialalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana;
— 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacije;
69.10.Z Dziatalno$¢ prawnicza.

[PO Doradztwo Strategiczne SA $wiadczy kompleksowe ustugi doradcze, specjalizujac sie w
transakcjach na rynku publicznym, w szczeg6lno$ci na rynku pierwotnym.

Dzialalno$¢ Emitenta koncentruje sie w dwéch obszarach:

1. Doradztwo przy wprowadzaniu spotek do obrotu zorganizowanego.
2. Doradztwo i szkolenia w zakresie obowigzkéw informacyjnych.

Oferta Emitenta obejmuje:

1. Doradztwo w zakresie pozyskiwania kapitatu w drodze emisji akcji oraz
wprowadzania papieréw do zorganizowanego obrotu.

2. Autoryzowane Doradztwo na rynku NewConnect.

3. Ustugi zwigzane z wypetnianiem obowigzkdw informacyjnych przez spétki notowane
na rynku regulowanym.

4. Szkolenia w zakresie obowigzkéw informacyjnych.

5. Wsparcie Relacji Inwestorskich.

6. Doradztwo pozostate.

Obszarem dziatalno$ci Emitenta pozostajgcym we wstepnej fazie rozwoju sa inwestycje
typu private equity/venture capital.

Doradztwo w zakresie pozyskiwania kapitalu w drodze emisji akcji oraz
wprowadzania papieréw wartosciowych do zorganizowanego obrotu.

W ramach ustug zwigzanych z emisja i oferta oraz wprowadzaniem papierow
wartosciowych do zorganizowanego obrotu prowadzonego jako rynek gtéwny oraz rynek
NewConnect - alternatywny system obrotu przez Gielde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie Spotka $wiadczy m.in.:

1) doradztwo przy przeprowadzaniu emisji i oferty papieréw warto$ciowych: akcji (z
uwzglednieniem jednostkowych praw poboru i Praw Do Akcji), obligacji, warrantow
subskrypcyjnych:



2) przygotowywanie wymaganych w zwigzku z emisja lub wprowadzeniem papieréw
wartosciowych do zorganizowanego obrotu dokumentéw informacyjnych,

3) weryfikacja poprawnos$ci dokumentéw informacyjnych, badz ich czesci przygotowanych
przez Spétke badz inne podmioty;

4) doradztwo w procesie dopuszczania papieréw warto$ciowych do obrotu na rynku
regulowanym, w tym w szczeg6lnosci weryfikacja poprawnos$ci odpowiedniej dokumentacji
kierowanej do Komisji Nadzoru Finansowego;

5) doradztwo w procesie wprowadzania papieréw wartosciowych do alternatywnego
systemu obrotu, w tym w szczeg6lnoSci przygotowywanie lub weryfikacja poprawnosci
odpowiedniej dokumentacji kierowanej do Gietdy Papieréw Wartosciowych;

6) doradztwo w procesie uzyskiwania statusu uczestnika w Krajowym Depozycie i
rejestracji papier6w wartosciowych w Depozycie, w tym w szczegdlnosci przygotowywanie
lub weryfikacja poprawnosci odpowiedniej dokumentacji kierowanej do Krajowego
Depozytu Papierow Warto$ciowych S.A.

Emitent wspierat klientéw w pozyskaniu kapitatu o tacznej wartosci ponad 0,5 mld zi.
Wsrod klientéw Spotki znajdujg sie blue-chipy Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., sp6iki nalezgce do indekséw mWIG40, sWIG80 oraz inne podmioty z
sektora Matych i Srednich Przedsiebiorstw, ktérych papiery wartoéciowe znajduja sie w
obrocie zorganizowanym.

Podsumowanie zrealizowanych przez IPO Doradztwo Strategiczne S.A. projektdw:
1) BBI Development NFI S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie
o dopuszczenie do obrotu akcji serii [;
2) NFI Magna Polonia S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
dopuszczenie do obrotu akcji serii Bi C;
3) APLISENS S.A. - IPO; Oferta publiczna akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji serii B z
wylaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz akcji zwyktych na
okaziciela serii A sprzedawanych przez dotychczasowych akcjonariuszy;
4) Cersanit S.A.:
a) Memorandum informacyjne przygotowane w zwigzku z ofertg publiczng akcji
potaczeniowych dla akcjonariuszy spétki Opoczno S.A. (w zwiazku z polaczeniem) oraz
ubieganiem sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym,
b) Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii G;
5) Plast-box S.A.:
a) Prospekt emisyjny sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng akcji serii E,
b) Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii F;
6) Ferrum S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z oferta publiczna akcji serii E;
7) Hoopla.pl S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z pierwsza ofertg publiczng
akcji serii A i B (spotka odstgpita od oferty publicznej po zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego);
8) PC Guard S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwiazku z oferta publiczng akcji serii
D;
9) Triton Development S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng
akcji serii D;
10) P.A. NOVA S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z pierwszg ofertg publiczng
akcji serii Ci D;
11) Energomontaz Potudnie S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z ofertg
publiczng akcji serii C;

12) Zachodni Fundusz Inwestycyjny NFI S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu akgji serii B;

13) NFI im. Kwiatkowskiego S.A. (obecnie: NFI Midas S.A.) - Prospekt emisyjny sporzadzony
w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu akc;ji serii B;

14) II NFI S.A. (obecnie: NFI Krezus S.A.) - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z
ubieganiem sie o dopuszczenie do obrotu akcji serii B;



15) NFI Progress S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwiazku z ubieganiem sie o
dopuszczenie do obrotu akgji serii B;

16) Skotan S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng akc;ji serii C;

17) Alchemia S.A. - Prospekt emisyjny sporzadzony w zwiazku z ofertg publiczng akcji serii
D.

Autoryzowane Doradztwo na rynku NewConnect:

Emitent zostat wpisany na liste Autoryzowanych Doradcéw NewConnect w dniu 19
wrze$nia 2007 .

Jako Autoryzowany Doradca Spétka [PO Doradztwo Strategiczne swiadczyta badz swiadczy
ustugi nastepujacym spo6tkom:

1) 1Q Medica S.A. - wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii B, CiD;
2)Domenomania.pl - wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku

NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A i B oferowane w trybie private placment;

3) Direct eServices SA - wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii A i B oferowane w trybie private placment;
4) Dr Kendy S.A. - wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
akcji serii A, B i C; akcje serii C oferowane w trybie private placement;

5) Carbon Invest S.A. (dawniej: Carbon Design):

a) wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect jednostkowych
praw poboru, praw do akcji i akcji zwyktych na okaziciela serii F; akcje serii F oferowane w
trybie oferty publicznej z zachowaniem prawa poboru,

b) wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych
na okaziciela serii C i E; akcje serii C i E oferowane w trybie private placement;

6) P.P. Polkon S.A. - IPO; Oferta publiczna akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji serii C z
wytaczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy (Spotka odstgpita od
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii C i od wprowadzenia akcji do ASO);

7) Index Copernicus International S.A.:

a) IPO; Wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji
zwyktych na okaziciela serii A, B, C i E; akcje serii E oferowane w trybie private placement,
b) wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych
na okaziciela serii D oraz jednostkowych praw poboru i akcji zwyktych na okaziciela serii G;
akcje serii D oferowane w trybie private placement, akcje serii G oferowane w trybie oferty
publicznej z zachowaniem prawa poboru,

c) wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych
na okaziciela serii F; akcje serii F oferowane w trybie private placement;

8) Inwest Connect S.A. - IPO; Wprowadzenie do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii B i C; akcje serii C oferowane w trybie
private placement.

Ustugi zwiazane z wypelnianiem obowigzkéw informacyjnych przez spo6tki notowane
na rynku regulowanym.

Ustugi doradcze zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych przez spotki
notowane na rynku regulowanym obejmuj3:

1) przygotowanie regulacji dotyczacych ochrony i obiegu informacji poufnych w spétce
publicznej, okreséw zamknietych i notyfikacji, trybu sporzadzania oraz przekazywania do
wiadomos$ci publicznej raportdw biezacych i okresowych oraz innych regulacji
wewnetrznych spotek publicznych;

2) szkolenia oraz praktyczne warsztaty, obejmujace pelny zakres szeroko rozumianych
obowiazkéw informacyjnych, adresowane zaréwno do oséb nadzorujgcych, zarzadzajacych
tzw. wyzszego oraz Sredniego szczebla, operatoréw systemu ESPI, jak réwniez do



pracownikéw zajmujacych kluczowe stanowiska w spdéice publicznej majacych dostep do
informacji poufnej oraz odpowiedzialnych bezpos$rednio w spotce i grupie kapitatowej za
wykonywanie obowigzkoéw informacyjnych oraz relacje inwestorskie;

3) doradztwo prawne, ekonomiczne i finansowe w zakresie raportowania biezacego i
okresowego w zakresie zgodnoSci raportowania z obowigzujacymi przepisami prawa,
pomoc w identyfikacji oraz klasyfikacji potencjalnych zdarzen i informacji o charakterze
handlowo - gospodarczym oraz zdarzen korporacyjnych w spétce publicznej pod katem
wystapienia zwigzanych z nimi obowigzkéw informacyjnych, monitoring periodycznych
obowigzkéw informacyjnych spo6tki, pomoc w ustalaniu wtasciwych wyktadni przepisow
prawnych stanowigcych podstawe wykonywania obowigzkéw informacyjnych, aktualizacje
informacji nt. zakresu i konsekwencji zmian w przepisach dotyczacych obowigzkow
informacyjnych, w tym modyfikacji przyjetych w spétce regulamindw wewnetrznych.

Klientami [PO Doradztwo Strategiczne S.A. w zakresie wykonywania obowigzkéw
informacyjnych byty lub sa: ENEA S.A,, Kulczyk Oil Ventures Inc., Aplisens S.A.,, Zaktady
Chemiczne Police S.A., Pamapol S.A., Wielton S.A, ABC Data S.A.,, Interbud S.A, ZPC
Otmuchoéw S.A., Skotan S.A., Euromark Polska S.A., ES System S.A., Ruch S.A., Alchemia S.A,
Platforma Mediowa Point Group S.A., Energomontaz Potudnie S.A., Ferrum S.A., FAM Grupa
Kapitatowa S.A,, Plast-Box S.A., NFI Midas S.A., Unibep S.A.

Szkolenia

[PO Doradztwo Strategiczne S.A. prowadzi szkolenia i warsztaty z zakresu:
1) sposobu organizacji rynku finansowego, a w szczeg6lnosci rynku regulowanego i
funkcjonowania spotek publicznych na tych rynkach;
2) omowienia konsekwencji uzyskania statusu spétki publicznej oraz zasad
wykonywania obowigzkéw informacyjnych;
3) praktycznych aspektéw wypeiniania obowigzkéw informacyjnych sp6tki publicznej
dedykowanych dla podmiotéw wypetniajacych obowiazki informacyjne;
3) organizacji i prowadzenia relacji inwestorskich;
4) zasad Corporate Governance dla sp6tki i akcjonariuszy;
5) zasad notyfikacji i ograniczen w handlu papierami warto$ciowymi spo6tki;
6) praktycznych aspektéw przeprowadzania walnych zgromadzen spétek publicznych;
7) zadan oraz przestanek powotania i zasad funkcjonowania Komitetu Audytu.

Wsparcie Relacji Inwestorskich

[PO Doradztwo Strategiczne stuzy wsparciem w zakresie szeroko rozumianej komunikacji
spoétek publicznych z rynkiem finansowym i inwestorami, w szczeg6lnos$ci w ramach:

1) obstugi korporacyjnej w zakresie funkcjonowania na rynku kapitatowym:

a) opiniowanie dokumentéw korporacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem na rynku

kapitatowym,

b) wsparcie i obstuga komunikacji w sytuacjach kryzysowych,

c) wsparcie przy tworzeniu prezentacji Spotki na spotkania z inwestorami,

d) doradztwo w biezacej komunikacji z mediami, inwestorami, zwigzkami zawodowymi,

pracownikami spéiki,

e) komunikacja z KNF, GPW i innymi instytucjami rynku kapitatowego,

f) wsparcie Sp6tki w zakresie zwolywania walnych zgromadzen, w tym:
- koordynacja procesu zwotania walnego zgromadzenia,
- nadzorowanie, innych niz wskazane powyzej, obowigzkéw publikacyjnych przed
walnym zgromadzeniem (wynikajacych z przepisow ksh -lub dobrych praktyk
spotek notowanych na GPW),



- pomoc przy sporzadzeniu listy akcjonariuszy, o ktérej mowa w art. 407 Ksh;

2) koordynacji o organizacji obstugi walnych zgromadzen,

a) koordynacja i organizacja obstugi walnych zgromadzen,

b)zapewnienie asysty radcy prawnego trakcie obrad walnego zgromadzenia
(dodatkowo - w ramach dodatkowych kosztéw, na zadanie Spétki, prowadzenie przez
radce prawnego obrad wlanego zgromadzenia)

c) obstuga spoétki w zakresie komunikacji wewnetrznej przed odbyciem walnego
zgromadzenia (przygotowanie informacji dla odpowiednich uprawnionych
pracownikéw)

d)zapewnienia zaplecza technicznego konferencji.

3) zapewnienie aktywnych dziatan o charakterze Inwestor Relations

4)opracowania, wdroZenia i aktualizowania internetowego serwisu relacji inwestorskich:

a) analiza struktury i zawartosci aktualnego serwisku Spétki,

b) opracowanie modutowej struktury schematu strony internetowej dostosowanej do
potrzeb i profilu Spotki, a jednocze$nie w pelni funkcjonalnej i atrakcyjnej dla
inwestorow, zgodnie z wymogami DPSN obowigzujacym na rynku regulowanym
oraz KSH (w szczegdlnosci w zakresie zwotywania walnych zgromadzen),

c) opracowanie zawarto$ci poszczeg6lnych modutéw i podzaktadek strony www na
podstawie informacji przekazanych przez Spétke oraz ogélnodostepnych danych,

d) opracowanie ciekawych funkcjonalnych rozwigzan poprawiajacych kontakt Spoétki z
inwestorami i analitykami, przy uwzglednieniu mozliwosci technicznych Spotki
zwigzanych z posiadang strong internetowg i oprogramowaniem jg obstugujacym,

e) przygotowanie elementéw graficznych zawartosci strony - wykreséw, schematéw
etc., graficzne opracowanie tabelek na strone,

f) wsparcie merytoryczne w zakresie treSci, uktadu i prezentacji wizualnej
poszczegbélnych modutéw zamieszczanych przez dzial informatyki Spétki na
stronie,

g) przygotowanie szczegélowego zestawienia dla Spotki, zawierajacego zdarzenia i
sytuacje powodujgce konieczno$¢ aktualizacji strony,

h) monitorowanie aktualno$ci strony i biezace wsparcie w zakresie aktualizacji tresci.

5) wsparcia w realizacji obowigzkéw wynikajacych z przepisow regulujacych dobre
praktyki spétek notowanych na GPW:

a) szkolenia w zakresie zasad stosowania dobrych praktyk,

b) pomoc we wprowadzenie zasad dobrych praktyk w Spoétce,

c) doradztwo przy biezacym stosowaniu zasad dobrych praktyk, w tym m.in. przy
sporzadzaniu corocznego raportu o przestrzeganiu zasad dobrych praktyk w
Spotce,

6) wsparcia Spo6tki w zakresie komunikacji z uprawnionymi pracownikami posiadajgcymi
akcje Spotki (w tym w szczegdlnoSci w odniesieniu do spétek, w ktérych pracownicy
nabywajg akcje nieodptatnie od Skarbu Panistwa)

a) szkolenia w zakresie uprawnien przystugujacych pracownikom z tytutu posiadania
akcji Spotki, w tym wykonywania przystugujacych z nich praw (jak wzigé¢ udziat w
walnym zgromadzeniu, co to jest dywidenda itd.),

b) przygotowanie publikacji zawierajgcych opis ww. uprawnien,

c) opracowanie, wdrozenie i aktualizowanie internetowego serwisu ,pracowniczego”;

7) koordynacji i organizacji periodycznych prezentacji wynikéw finansowych przez Spétke

(w formie konferencji).

a) identyfikacji grupy docelowej uczestnikow konferencji,

b) wysytki zaproszen i redakcji ogtoszen prasowych,

c) wsparcia przy tworzeniu materiatéw na konferencje,

d) zapewnienia zaplecza technicznego konferencji.

Pozostate doradztwo



W ramach pozostatych swiadczonych ustug Spotka oferuje:

1) Strategie finansowe - wybdr odpowiedniej $ciezki finansowania (equity, dtug, publiczne
emisje, rynek prywatny, equity story, itp.), okreslenie docelowej grupy inwestoréw,
strategie wyjScia z inwestycji;

2) Strategie prywatyzacyjne - okreslenie Sciezki prywatyzacji ze strony inwestora i Skarbu
Panstwa (prywatyzacja posrednia, bezposrednia), analizy potencjalnych zagrozen,
harmonogramy dziatan, koordynacja przygotowywania analiz prywatyzacyjnych,
dokumentacijj, itp.

3) Analizy - wyceny, analizy sektorowe, analizy prawne, przeglady rynkdéw, itp.

4) Feasibility studies - programy inwestycyjne, Zrdédita finansowania nakladéw
inwestycyjnych, projekcje finansowe, ocena efektywnosci naktadéw inwestycyjnych, IRR,
IRRE, NPV, MIRR, MNPV, analizy wskaznikéw, analizy wrazliwosci i optacalnosci
projektéw na zmiany cen, kursu, kosztow, itp.

7.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajqcy co najmniej 10% na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego akcjonariusze Emitenta posiadajacy co
najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, badZ ktérzy zobowigzani sa
do ujawnienia stanu posiadania na podstawie ogdlnie obowigzujacych przepisow sa
nastepujacy:

Udziat w kapitale zaktadowym

Akcjonariusz Liczba akcji réwny udziatowi w gtosach

na Walnym Zgromadzeniu
INVESTcon GROUP S.A. 508 305 41,3%
Monika Mezyniska 100 000 8,1%
Edmund Kozak 100 000 8,1%
Cezary Nowosad 95000 7,7%
Jarostaw Ostrowski 95 000 7,7%
Akcjonariusze mniejszoSciowi 331695 27,0%
Razem 1230000 100%

Zrédio: Emitent

Statut IPO Doradztwo Strategiczne SA nie przewiduje Zadnych ograniczen w obrocie
Akcjami Emitenta.

Akcje serii A posiadane przez Cztonkéw Zarzadu Emitenta (290.000 sztuk) objete s3g lock-
upem przez okres 2 lat od dnia debiutu Spétki na NewConnect tj. od dnia 28 grudnia 2010
roku.

Akcje serii A posiadane przez INVESTcon GROUP S.A. (460.000 sztuk) objete s3 lock-upem
przez okres 1 roku od dnia debiutu Spo6tki na NewConnect.

Oprdécz powyzszego, akcje serii A sg objete lock-upem:

- w liczbie 100.000 sztuk - na okres 1 roku,

- w liczbie 100.000 sztuk - na okres 3 miesiecy,

Pozostate akcje serii A w liczbie 50.000 sztuk nie s3 objete lock-upem.

Zobowigzanie do nie zbywania akcji (lock - up) dopuszcza zbywanie akcji poza rynkiem
Newconnect, pod warunkiem zapewnienia przystapienia nabywcy do umowy lock —up.



3. Informacje dodatkowe

8.1. Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta
wynosi 123.000 zt i dzieli sie na 1.230.000 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt, w tym na:

— 1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A,

— 100.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B,

— 30.000 AKkcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D,

— 100.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii E.
Kapitat zaktadowy Emitenta jest w petni optacony.

8.2. Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentow

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla
instrumentéw tego samego rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym
Dokumentem Informacyjnym to dokument informacyjny obejmujacy wprowadzenie do
Alternatywnego Systemu Obrotu akcji serii A i akcji serii B. Dokument ten zostal
sporzadzony na dzienl 17 grudnia 2010 r. i zostal udostepniony na stronach internetowych:
= Emitenta - www.ipo.com.pl
= Rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. -
www.newconnect.pl.

Okresowe raporty finansowe Emitenta podawane sg do publicznej wiadomos$ci poprzez
system Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) i dostepne na stronie internetowej rynku
NewConnect - www.newconnect.pl - oraz stronie internetowej Emitenta (zaktadka Dla
Inwestoréw - Raporty okresowe) wraz z harmonogramem ich publikacji.



http://www.newconnect.pl/
http://www.newconnect.pl/

9. Odpis KRS

Dokument informacyjny IPO Doradztwo Strategiczne S.A.

CODo

WA/21.07/229/2011

Operator: MATEJAK BEATA

ODDZIAL CENTRALNE) INFORMACI]
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Czarniakowska 100

00454 Warszawa

KRAJOWY REJESTR SADOWY . &
v < "
@
Stan na dzien 21.07.2011 godz. 11:51:56 - ;’ %
z
Numer KRS: 0000351323 Te\ %
-
ODPIS AKTUALNY v &) \
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
L
Data rejestracyi w Krajowym Rejestrze Sadowym  |19.04.2010
Ostatd wpls | Numer wpisu 6 Immm lza.o&.zou
Sygnatura akt WAXII NS-REJ.KRS/17630/11/77
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIT WYDZIAL GOSPODARCZY
3 KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0zraczenie formy prawnej SPOLKA AXCYINA
2.Nuner REGON/NIP REGON: 140116441, NIP: -
3.Firma, pod ktdr spdtka dziata 1PO DORADZTWO STRATEGICZNE SPOLKA AKCYINA
4.Dare o wezedniejsze) rejestracy e
5.Czy przedsieblorca peowadsi dzistalnoée  |NIE
gospedarcza 2 innymi podmictami na
podstawle umowy spdiki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizagli  |NIE
po2ytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.Slecziba | kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST, WARSZAWA, miefsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. MOKOTOWSKA, nr 56, lok. ——, miejsc. WARSZAWA, kod 00-534, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacje o statudie
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Dokument informacyjny IPO Doradztwo Strategiczne S.A.

CODo WAJ21.07/229/2011

Operator: MATEJAK BEATA Strona 2z 8

Vl.wnmnqaospundmuwzm 1
statuty

27.01.2010 R., REPERTORIUM A NR 431/2010, PRZED NOTARIUSZEM MALGORZATA
CUGOWSKA-GRUNWALD, PROWADZACA KANCELARIE W WARSIAWIE, PRZY UL, HANKI CZAXT
NR 2 LOK, 82

29.06.2010 R., REP. A NR 9459/2010, KRZYSZTOF BORAWSKI, NOTARIUSZ W WARSZAWIE
ZMIENONO § 2 (DODANY PKT £3), § 8 (ZMIENIONY UST. 3)

AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2010 R., REPERTORIUM A NR 9458/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/51,
ZMIENIONO § 3UST. 112,

AKT NOTARIALNY 2 DNLA 08.09.2010 R., REPERTORIUM A NR 11319/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/91,
ZMIENIOND § 3UST. 112,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.10.2010 R., REPERTORIUM A NR 12588/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/91,
|ZMIENIONO § 3UST. 112,

AKT NOTARIALNY Z DNIA 08.12.2010 R., REPERTORIUM A NR 14006/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/91,
ZMIENIONO § 3 UST. 112,

05.06.2011 R., REP. A NR 4466/2011, NOTARIUSZ KRZYSZTOF BORAWSKI, UL. NOWY SWIAT
NR 414 LOK.89/91, WARSZAWA

DODANO: §3A

ZMIENIONO: §8 UST.3, §10 UST.2

Rubryka 5

1.Czas, na faki 20stala Lworzona spolka [ NIEOZNACZONY
2.0maczenie pisma innego niz Monitor ———
Sadowy | Gospodarczy, przemaczonego do
4.Cry statut przyznaje uprawnlenia NIE
osobiste okredlonym akcjonariuszom kb
| tytuly sczestnictwa w dochodach lub
majatky spolki nie wynikajacych & akji?
5.Czy cbigatorusze majg prawe do udzaly |NIE
w zysky?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki
1,Okredlenie okobcnodcl powstania PRZEXSZTALCENIE
2.0pis sposcbu powstania spoiki oraz PRZEXSZTALCENIE "LP.O, - DORADZTWO STRATEGICZNE™ SPOLKA Z OGRANICZONA
1mom ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA, UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW *LP.O. -

DORADZTWO STRATEGICZNE® SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DN, 27.01.2010
R., AKT NOTARIALNY PRZED NOTARIUSZEM MALGORZATA CUGOWSKA-GRUNWALD, PROWADZACA
KANCELARIE W WARSZAWIE, PRZY UL. HANKI CZAKI NR 2 LOK. 82, REPERTORIUM A NR 431/2010.

3 Numer | data decyz)i Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencii | Konsumentdw o
2g0dzie na dokonanie koncentraci

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spitka

1 1.Naxwa lub firma

1'LP.0. - DORADZTWO STRATEGICZNE" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
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Dokument informacyjny IPO Doradztwo Strategiczne S.A.

CODo WA/21.07/229/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 3z8
2.Nazwa rejestru, w ktdrym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY
byl zarejestrowany
3.Numes w rejestrze 0000234253
4:Nazwa sadu prowadzacego rejestr | ******
5.Numer REGON 140116441
Brak wpisow
Rubryka 8 - Kapital spotki
1. Wysokodé kapitatu zakladowego 123 000,00 Zt.
2.Wysokoil kapitaly docelowego 30 000,00 2t
3 iczba akcl wszystkich emisfi 1230000
4.Wartodé nominalng akeji 0,102t
5 Kwotowe okreslenie czeic kaptahs 123.000,00 2¢
RN
6. Wartodé nominalna warunkowego 12 000,00 2t
R et i
Informacja o wnlesieniu aportu
Brak wplséw
: Rubryka 9 - Emisja 2kcjl
U= SERIA A
1000000
AKCIE NIE S UPRZYWILEXOWANE
5 o
100000
AKCIE NIE S4 UPRZYWILEJOWANE
3 B
' 30000
AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
4 |AKC]E NA OKAZICIELA SERITE
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Dokument informacyjny IPO Doradztwo Strategiczne S.A.

CODo WA/21.07/225/2011 Operator: MATEIAK BEATA Strona4z8

2.Liczba akcji w daney serii 100000

3.Rodza) upraywiejowania i iczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Cry zazad Wb rada administrujacs | | TAX
upowatnieni do emisji warrantiw
subskrypeyjaych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacii podmiotu
L.Nszwa organu ugrawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmioty
2.5poséh reprezentac]l podmiotu DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLL 1 PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLXT UPOWAZNENT SA:
PROKURENTEM,
Dane osdb wehadzacych w skiad organu
1 |LMazwisko / Nazwa hub firma NOWOSAD
2.Imiona CEZARY PRZEMYSLAW
3. Numer PESEL/REGON 74060304477
4mm anse

-|5.Funkcia w organie reprezentulacym | PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wehodzaca w skiad NIE

2 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma |KOZAK
3.Numer PESEL/REGON 63060906413
4.Numer KRS weee

5. Funkcja w organie reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU

6.Cry osoba wehodzaa wsklad  [NIE

2arzadu 20stata zawleszona w
czynnosciach?
7.Data do fakiej zostala zawleszona e
3 [1Mazwisko / Nazwa dub fiema OSTROWSKI
2.Imiona JAROSEAW
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Dokument informacyjny IPO Doradztwo Strategiczne S.A.

CODo WA/21.07/229/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 52 8
3.Numer PESEL/REGON 67040400036
“m “ e
S.Funkga w organee reprezentujacym | WICEPREZES ZARZADU
65.C2y osoba wehodzaca w sidad - NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnodciach?
7.Data do jakle] zostala zawieszona |-
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 |1.Nazwa organu : |m>A NADZORCZA
Podrubryka 1 PNy
- Dane os6b wchodzacych w skiad organu -
1 |iNawiso MEZYNSKA ~ ¢
2.Imiona e MONIKA BARBARA
3.Numes PESEL 2 74011916324
2 |LNazwisko i {MarKIEWICZ
2.Imiona ‘lum:m TOMASZ
3.Numer PESEL B5041913375
3 1 Nazwisko LUCZAK
2.1miona MIEOSZ
3.Numer PESEL 76022001099
4 1.Nazwisko CHOLEWICKA
2.Imiona {MALGORZATA
3. Numer PESEL : 71030611825
6§ |LNazwisko ) DELESZEX
2.1miona  |umasz
3Numer PESEL : 83120316350
Rubryka 3 - Prokurenci
1 |LNazwisko PIASECKI
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL 76052111078
4 Rodzaj prokury - |LACZNA, WYKONYWANA Z CZLONKIEM ZARZADU
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot dristainodci przadsigbioncy 1 64, 20, 2, DZIALALNOSE HOLDINGOW FINANSOWYCH
2 68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE
3 69, 20, Z, DZIALALNOSE RACHUNKOWO -KSTEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE
4 70, 10, Z, DZIALALNOSE FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) 1 HOLDINGOW, Z
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WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
5 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZ/LUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIXACIA
6 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT
GOSPODARCZE] | ZARZADZANIA
7 73, 1, , REKLAMA
|8 73, 20, Z, BADANIE RYNKU 1 OPINIT PUBLICZNED
9 74, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z TLUMACZENIAMI
10 |82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW
11 |82, 9,, DZIALALNOSE KOMERCYINA, GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANA
12 |85, 60, Z, DZIALALNOSE WSPOMAGAIACA EDUKACIE
13 |69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA

Rubryka 2 - Wamianki o zloonych dokumentach

Irp_mw | Data ztosena Za okres od do

g 05.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
12 20.06.2011 01.01.2010-31,12,2010
1 seene 01.01.2009 - 31.12.2009
2" weere 01.01.2010-31.12,2010
1 soese |02.01.2009 - 31.12.2009
I seane |or.01.201031.12 2010
1 sesse 01.01.2009 - 31.12.2009
2 saxae 01.01.2010-31,12.2010

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowe)

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutows) organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dzial 4

Rubryka 1 - Zaleglodci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzyteinosci
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[ Brak wpiséw I

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dhuznika w postepowaniu w przedmiocie ogloszenia upadiosci, o
MMonWzWMrmumukmmmmmm
zaspokojenle kosztow postepowania
Brak wpisdw

RubrvknbUmomNewmdmm’jvpiudvlkomm egzekucil z uwagi na fakt, 2e z egrekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych B
Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator
Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki.
Brak wpisow

e A T
Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polaczeniu, podziale lub przeksztaiceniu
Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadiosciowym
Brak wpisow
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Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukiadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym

Brak wpisow

—

TP
Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosd goij |\ F ‘? ANy
<t e

—
N -

Brak wpisow

Warszawa, 21.07.2011 godz: 11:51:55

a ’podplg [ b N, -. ' P4

Moo

MATEJAK BEATA
I\

10. Definicje i objasnienia skrotow

Akcje serii E

100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej
0,10 zt

Autoryzowany Doradca

[PO Doradztwo Strategiczne SA z siedzibg w Warszawie

[PO Doradztwo Strategiczne,
Emitent, Spotka

IPO Doradztwo Strategiczne Spo6tka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Dokument Informacyjny

Niniejszy dokument informacyjny bedacy dokumentem informacyjnym
uproszczonym, sporzadzonym zgodnie z wymogami okre§lonymi w
§13 Zatacznika 1 do Regulaminu ASO

EUR, euro

Jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda, GPW, Gielda
Papier6w Warto$ciowych,
Organizator ASO

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

KDPW, Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych Spétka Akcyjna z siedziba
w Warszawie




Kodeks spotek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037, z p6Zn. zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego (dawniej KPWiG - Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd)

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy utworzony na podstawie ustawy z dnia 20
sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (tekst jednolity Dz.U.
7 2007 r.Nr 168, poz. 1186, z p6Zn. zm.)

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie [PO Doradztwo Strategiczne
Spétka Akcyjna

Polskie Standardy
Rachunkowosci, PSR

Polskie Standardy Rachunkowos$ci wg Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z
pdZn. zm.)

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza IPO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg nr
147/2007 Zarzadu Gietdy Papieré6w Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 1 marca 2007 r., z p6Zniejszymi zmianami - tekst jednolity -
Zalgcznik do Uchwaty nr 274 /2007 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 27 kwietnia 2007 .

Rynek NewConnect,
NewConnect, Alternatywny
System Obrotu, ASO

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o
obrocie, zorganizowany przez Gietde Papier6w Warto$ciowych w
Warszawie S.A. pod nazwa NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia
2007 r.

Statut, Statut Emitenta

Statut [PO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna

Szczegbdlowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegbélowe zasady dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartos$ciowych Zatacznik nr 1 do uchwaty Zarzadu Krajowego
Depozytu nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 r. z pdZn. zm.

UE

Unia Europejska

Ustawa o nadzorze nad
rynkiem finansowym

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz.U.z 2006 r. Nr 157 poz. 1119, z p6Zn. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz.U.z 2005 r. Nr 183 poz. 1538, z p6Zn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentéw

Ustawa z dnia 16 lutego 2007r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz.U.z 2007 r., Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publiczne;j

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o sp6tkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z
2009 r. Nr 185, poz. 1439)

Ustawa o podatku od os6b
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (Dz. U.z 2010 r., Nr 51, poz.307, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od oséb
prawnych

Ustawa z dnia z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych Dz. U.z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6Zn. zm.)

Ustawa o rachunkowo$ci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.)

WZ, Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie
Emitenta

Walne Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne Spotka Akcyjna




Zarzad Gieldy, Zarzad GPW  Zarzad Gietdy Papieréw Warto$sciowych w Warszawie Spdtka Akcyjna

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad Zarzad IPO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna

Emitenta
7}, zloty Jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polski
ZWZ, Zwyczajne Walne Zwyczajne Walne Zgromadzenie IPO Doradztwo Strategiczne Spoétka

Zgromadzenie Akcyjna
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