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IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A.

z siedzibg w Warszawie

Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.:

3.990.000 Akcji zwykitych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papier6w Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwa
analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
Data sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego: 23 pazdziernika 2015 roku
Autoryzowany Doradca
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Oswiadczenie Emitenta

W imieniu Emitenta dziataja:

Jarostaw Ostrowski - Prezes Zarzadu

Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu
tukasz Piasecki - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.:
- dwéch cztonkdw Zarzadu facznie albo jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

Emitent ponosi odpowiedzialnos¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu

Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. o$wiadczamy, ze wedtug naszej najlepszej wiedzy
i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére mogtyby wpltywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane
obrocie tymi instrumentami.

IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A.

gz Piasecki

£ J ) g

Prezes Zarzadu

IPODORADZTWO KAPITALOWE SA.
ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
tel. (22) 250 84 14, fax (22) 250 84 17
MP 521-33-36-423, Regon 140116441, KRS 0000351323
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

W imieniu Autoryzowanego Doradcy - Equity Market Consulting Group sp. z 0.0., dziata:

Pawet Wieliczko - Prezes Zarzadu

Sposdb reprezentacji Equity Market Consulting Group sp. z 0.0.:
-prezes zarzadu dziatajacy samodzielnie lub dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy tacznie.

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okres$lonymi w Zatgczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie
z dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w
obrocie tymi instrumentami.

Equity Market Consulting Group sp. z 0.0.

Prezes Zarzadu
v .
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1. INFORMACIE O EMITENCIE
Prawng (statutowa) nazwag Emitenta jest firma Emitenta okre$lona w & 1 ust. 1 Statutu w brzmieniu:
IPO Doradztwo Kapitatowe Spodtka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych i § 1 ust. 2

Statutu Emitent moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu: IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

Firma: IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
Telefon: +48 22 250 84 14

Faks: +48 22 25084 17

E-mail: ipo@ipo.com.pl

Strona internetowa: www.ipo.com.pl

NIP: 521-33-39-423

REGON: 140116441

Sad Rejestrowy:

Data Rejestracji:
Numer KRS:

W imieniu Emitenta dziataja:

Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

19 kwietnia 2010 r.

0000351323

Jarostaw Ostrowski (Prezes Zarzadu)

Edmund Kozak (Wiceprezes Zarzadu)

Piotr Biatowas (Wiceprezes Zarzadu)

tukasz Piasecki (Wiceprezes Zarzgdu)

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu spofki
upowaznieni sg: dwdch cztonkdéw zarzadu tacznie albo jeden cztonek
zarzadu facznie z prokurentem.

Sposodb reprezentacji:

Zrédfo: Emitent

2. DANE O INSTRUMENTACH WPROWADZANYCH DO ALTERNATYWNEGO SYSTEMU
OBROTU

2.1. LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | OZNACZENIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
WPROWADZANYCH DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynku NewConnect:

3.990.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Emitent informuje, iz Akcje serii G wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu
Informacyjnego inkorporuja takie same prawa jak wczesniej notowane Akcje Emitenta serii A, B, C i E oraz
nienotowane Akcje imienne nieuprzywilejowane serii D. W szczegdlnosci tozsame dla wszystkich akcji Emitenta
jest prawo do dywidendy.

Akcje serii G zostaty wyemitowane zgodnie z Uchwata nr 7 z dnia 18 grudnia 2014 r. NWZ Spétki w drodze
subskrypcji zamknietej w trybie oferty publicznej tj. w trybie art. 3 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej. Podstawa
prawng braku obowigzku sporzadzenia, zatwierdzenia i publikacji prospektu emisyjnego lub memorandum
informacyjnego jest art. 7 ust. 4 pkt 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych
(tekst jedn. z 2013 r. poz. 1382).
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2.2. INFORMACIE O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW BEDACYCH PRZEDMIOTEM WNIOSKU
O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH DATE ZtOZENIA
WNIOSKU O WPROWADZENIE

Subskrypcja Akcji serii G

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:

12 lutego do 12 marca 2015 roku

2) Data przydziatu akcji:

12 marca 2015 roku

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:

3.990.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G

4) Stopa redukcji zapisOw na akcje w poszczegdlnych transzach:
Subskrypcja zakoriczona bez redukcji zapiséw

5) Liczba instrumentow finansowych, ktdre zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
3.990.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty nabywane (obejmowane):
0,10 zt za jedna akcje

7) Liczba oséb, ktore ztozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w poszczegéinych
transzach:

33 podmioty, w tym 2 osoby prawne i 31 oséb fizycznych
8) Liczba podmiotow, ktérym przydzielono instrumenty finansowe objete subskrypcja:
33 podmioty, w tym 2 osoby prawne i 31 oséb fizycznych

9) Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw
o subemisje, z okresleniem liczby instrumentdéw finansowych, ktore objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki
instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta:

Nie zostaty zawarte zadne umowy o subemisje

10) taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaly zaliczone do kosztéow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztow wedtug ich tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i przeprowadzenia
oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich, sporzadzenia publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promoc;ji oferty wraz
z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta:

- przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 27 177 zt
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- wynagrodzenie subemitentéw, sporzgdzenie publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, promocja oferty: nie dotyczy

Koszty zwigzane z emisjg akcji serii G zostaty uwzglednione w ksiegach rachunkowych jako koszty finansowe.

2.3. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, ZE WSKAZANIEM:

2.3.1 Organu lub oséb uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych

Na mocy art. 430-432 KSH organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
spotki IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. poprzez emisje akcji jest Walne Zgromadzenie Spétki.

2.3.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje serii G zostaty wyemitowane przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki pod firmg IPO Doradztwo Strategiczne S.A. (poprzednia firma Emitenta) z siedzibg w
Warszawie z dnia 18 grudnia 2014 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
subskrypcji zamknietej w trybie oferty publicznej, z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, ustalenia dnia 22 stycznia 2015 roku jako dnia prawa poboru i zmian w Statucie Spoéfki, a takze w
sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie wyemitowanych instrumentéw finansowych do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i notowanie ich na tym rynku.

Akt notarialny (Rep. A nr 14411/2014) z dnia 18 grudnia 2014 roku zostat sporzadzony przez Katarzyne
Borawska, notariusz w Warszawie, prowadzacej Kancelarie Notarialng przy ul. Nowy Swiat nr 41A lok.89/91

w Warszawie.
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6; do punktu 7 porzadku obrad.

Przewodniczacy zaproponowat podjecie uchwatly w nastepujgcym brzmieniu:-------~

Uchwala Nr 7
z dnia 18 grudnia 2014 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spélki pod firma:
IPO Doradztwo Strategiczne S.A.
z siedziba w Warszawie
w sprawie podwyiszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze subskrypcji
zambknigtej w trybie oferty publicznej, z zachowaniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia dnia 22 stycznia 2014 r. jako dnia
prawa poboru i zmian w Statucie Spolki, a takze w sprawie dematerializacji oraz
ubiegania si¢ o wprowadzenie wyemitowanych instrumentéw finansowych do
obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. i notowanie ich na tym rynku

v

Na podstawie art.430 §1, art. 431 §1, §2 pkt.3) Kodeksu spotek handlowych, a takze
na podstawie art.432 §1 oraz art433 §2 Kodeksu spélek handiowych,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, po zapoznaniu si¢ z opinig Zarzqdu,

postanawia co nastepuje:
§1
1. Podwyzsza sie kapitatl zakladowy spétki o kwoteg nie wyiszg niz 399.000,00z¢
(trzysta dziewigldziesigt dziewigé tysiecy ziotych) poprzez emisje nie wigcej niz
@ 3.990.000 (trzy miliony dziewieéset dziewigédziesigt tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesig¢ groszy) kazda

akcja.
2. Cena emisyjna jednej akcji serii G zostanie ustalona w drodze uchwaly Zarzgdu,
z zastrzezeniem, ze lgczna wartosé emisji oferowanych akeji serii G nie bedzie

przekraczata kwoty 2.500.000 (dwa miliony pigéset tysigey) euro. ---=-mew—m-m-mnv

3. Akcje serii G bedq mogly zostaé objete wylqgeznie w zamian za wklady pienigzne.

Wkiady zostang wniesione przed zarejestrowaniem podwyiszenia kapitatu

zakladowego Spotki.
4. Akcje serii G bedq uczestniczyé w dywidendzie na nastepujgcych zasadach. -—-----
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)

a. akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachurku papieréw
wartosciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczgwszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajqcego bezposrednio rok obrotowy, w ktérym akcje te

zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw

wartosciowych,
b. akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw

wartosciowych w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w

uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w

dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktdrym akcje te zostaly 0]

wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych,

to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

5. Adkcje serii G wyemitowane zostang w drodze oferty publicznej, z
uwzglednieniem postanowien ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publiczrnej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, a takze innych
wlasciwych regulacji dotyczgcych publicznego proponowania nabycia papieréw
warto$ciowych oraz zgodnie z regulacjami obowiqzujgcymi spotki, ktorych akcje

sq wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku

NewConnect. \
6. Akcje serii G zostang zaoferowane w formie subskrypcji zamknigtej z

zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii G

zostang  zaoferowane  dotychczasowym  akcjonariuszom  Spotki (1.

akcjonariuszom posiadajgcym akcje Spétki w dniu prawa poboru wskazanym w

$1 ust. 7 niniejszej Uchwaly) w drodze ogloszenia. Za kazdq akcje posiadang na

koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje jedno

Jjednostkowe prawo poboru. Uwzgledniajqc liczbe nowo emitowanych akcji serii

G, jedno prawo poboru uprawnia do objecia trzech akcji serii G. ==e---ammerenaamne
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@ 7. Dzieri prawa poboru akeji serii G (4. dzieri wedtug ktérego zostanq okreSleni

akcjonariusze, ktorym przystugiwaé bedzie prawo poboru akeji serii G) zostgje

ustalony na 22 stycznia 2015 roku.
8 Upowaznia si¢ i zobowigzuje Zarzqd Spotki do podejmowania wszystkich
czynnosci niezbednych dla realizacji niniejszej Uchwaly oraz zmian Statutu z

tym zwigzanych, w zakresie nie zastrzezonym do kompetencji Walnego

Zgromadzenia, w tym do:

a. ustalenia i ogloszenia terminéw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akeji serii
G, a takze ewentualnej zmiany terminow otwarcia i zamknigcia subskrypcji

akcji serii G,

( b. zawieszenia oferty albo odstgpienia od przeprowadzenia emisji akcji serii G,

co bedzie réwnoznaczne z odwolaniem emisji tych akcji,

¢. ustalenia zasad dystrybucji akcji serii G,

d. okreSlenia sposobu i warunkow sktadania zapiséw na akcje serii G oraz ich

oplacania,

e. okreSlenia zasad przydziatu akcji serii G oraz dokonania przydziatu akcji

serii G,
f zlozenia o$wiadczenia w formie aktu notarialnego o wysokosci objetego
kapitatu zaktadowego, stosownie do tresci art. 310 §2 w zw. z 431 §7
Kodeksu spétek handlowych.

a §2.

1. W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki dokonuje sig zmiany

Statutu Spotki w ten sposob, ze §3 ust.1 Statutu Spotki, otrzymuje nastgpujgce

brzmienie:

wKapital zakladowy Spotki wynosi nie wigcej niz 2.532.0007 (dwa miliony pieéset

tryydziesci dwa tysigee zlotych) i dzieli si¢ na:
1) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A; ==-emmemmm-mmum ——-
2) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii By
3) 100.000 (sto tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii C;

4) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji imiennych serii D;

(, 5) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E;
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6) nie wigcej niz 20.000.000 (dwadziescia milionow) akcji zwyklych na okaziciela

serii F;

7) nie wigcej niz 3.990.000 (trzy miliony dziewieéset dziewieédziesiqt tysiecy) akcji

o wartosci nominalnej 0,10 (dziesigé groszy) kazda.”.
2.

zwyklych na okaziciela serii G;

Upowaznia sig Rade Nadzorczq do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki, w

zwigzku ze zmianami Statutu, o ktérych mowa w ust. 1.
§3.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spditki postanawia o ubieganiu si¢ o
wprowadzenie praw poboru akcji serii G, praw do akcji serii G oraz akcji serii
G do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rywnku

NewConnect prowadzonym przez Gieldg Papieréw WartoSciowych w Warszawie

S.A. i notowanie akcji serii G na tym rynku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode na dokonanie
dematerializacji praw poboru akcji serii G, praw do akcji serii G oraz akcji serii

G zgodnie z ustawq z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami

Sfinansowymi.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki upowaznia Zarzqd Spétki do
podjgcia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych, ktére bedqg zmierzaly
do wprowadzenia praw poboru akcji serii G, praw do akcji serii G oraz akcji
serii G do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku

NewConnect prowadzonym przez Gietdg Papieréw Wartosciowych w Warszawie

S.A. i notowania akcji serii G na tym rynku.

§4.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia, przy czym w zakresie zmian Statutu z

mocg obowiqgzujgceg od ich rejestracji przez Sqd Rejestrowy.

Przewodniczacy zarzadzit glosowanie.
Przewodniczacy stwierdzil, ze w glosowaniu:

— bralo udzial 816.500 akcji, co stanowi 61,39% kapitatu zakltadowego
Spotki, .
— oddano 816.500 waznych gloséw, w tym za uchwata oddano 816.500
glosow, gloséw przeciw nie bylo, nikt nie wstrzymat si¢ od glosowania. -

ipo

DORADZTWO
KAPITALOWE
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Q Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwata w brzmieniu wyzej wskazanym zostala
podjeta. ‘

W tytule powyzszej uchwaty nr 7 z dnia 18 grudnia 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
nastgpita oczywista omytka pisarska polegajagca na wpisaniu btednej daty ustalenia dnia prawa poboru.
Prawidtowy tytut uchwaty nr 7 to: ,Uchwata Nr 7 z dnia 18 grudnia 2014 roku Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki pod firma: IPO Doradztwo Strategiczne S.A. z siedzibg w Warszawie w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze subskrypcji zamknietej w trybie oferty publicznej, z
zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia dnia 22 stycznia 2015 r. jako dnia prawa
poboru i zmian w Statucie Spétki, a takze w sprawie dematerializacji oraz ubiegania sie o wprowadzenie
wyemitowanych instrumentow finansowych do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu na
rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i notowanie ich na
tym rynku.”.

W wyniku emisji akcji serii G, Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat w dniu 29 kwietnia 2015 roku podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki.

2.4. OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE, ZA WKtADY PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA

WKELADY NIEPIENIEZNE, WRAZ Z KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA

Akcje serii G zostaty objete w catosci za gotowke.

2.5. WYKORZYSTANIE SRODKOW POZYSKANYCH Z EMISJI AKCJI SERII G

Srodki pozyskane z emisji akcji serii G zostaty przeznaczone na objecie 300 nowych udziatéw w spoétce, ktérej
nazwa zostata ustalona na IPO Inwestycje Sp. z 0.0. (dotychczasowa nazwa spétki: Carpatia Capital Sp. z 0.0.) po
cenie nominalnej 1000 ztotych oraz czesSciowe sfinansowanie nabycia akcji Zortrax S.A. Informacje
o transakcjach znajdujg sie w punkcie 8.1. Krotki opis historii emitenta niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

2.6. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Akcje serii G wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego inkorporujg takie
same prawa jak wczesniej notowane akcje Emitenta serii A, B, C i E oraz nienotowane akcje imienne
nieuprzywilejowane serii D.

Zgodnie z art. 348 § 2 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku.

Zgodnie z Uchwatg Nr 7 z dnia 18 grudnia 2014 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma:
IPO Doradztwo Strategiczne S.A., akcje serii G beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

e akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej w dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w
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dywidendzie poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok obrotowy, w ktédrym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

e akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych w dniu
przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu
zysku, uczestnicza w dywidendzie poczagwszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty
wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, to znaczy od dnia 1
stycznia tego roku obrotowego.

Akcje Serii G objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym zostaty przydzielone akcjonariuszom na podstawie
uchwaty nr 1/2015 Zarzadu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. w dniu 12 marca 2015 r. oraz zarejestrowane w
dniu 29 kwietnia 2015 roku przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego. Przydzielone akcje do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego nie zostaty wydane ani zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych akcjonariuszy. Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. na mocy Uchwaty nr 339/15 z dnia 26 maja 2015 roku
postanowit bowiem zarejestrowac ww. akcje pod warunkiem podjecia przez spétke organizujgcy alternatywny
system obrotu decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania tych akcji w tym systemie. W zwigzku z
powyzszym zapisanie Akcji serii G na rachunkach papieréow wartosciowych akcjonariuszy bedzie miato miejsce
po rejestracji ww. akcji w depozycie papieréw wartosciowych.

W zwiagzku z tym, ze Spétka osiggneta strate netto za rok obrotowy 2014, ktéra to strata zgodnie z Uchwata
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 30 czerwca 2015 roku zostata pokryta z kapitatu zapasowego
Emitenta oraz w zwigzku z tym, ze Akcje serii G do dnia sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego
nie zostaty wydane ani zapisane na rachunku papieréw wartosciowych, Akcje serii G bedg uczestniczy¢ w
dywidendzie od dnia 1 stycznia 2015 roku.

Zgodnie z postanowieniami Art. 348 § 3 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ustala dzien, wedtug
ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy)
oraz termin wyptaty dywidendy, przy czym dzierh dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzief powziecia uchwaty
albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczgc od tego dnia.

3.STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA
NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN
LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

3.1. UPRZYWILEJOWANIE AKCJI EMITENTA

Wszystkie Akcje Emitenta sg Akcjami bez zadnego uprzywilejowania tj. nie sg uprzywilejowane w szczegélnosci,
co do prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majgtku w przypadku likwidacji Emitenta.

3.2. OGRANICZENIA W OBROCIE AKCIAMI EMITENTA

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta.

3.3. WSKAZANIE PRAW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | ZASAD ICH REALIZACJI
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3.3.1.Prawa majgtkowe zwigzane z akcjami Emitenta

Akcjonariuszom przystugujg nastepujgce uprawnienia majgtkowe zwigzane z uczestnictwem w Spétce:

1)

2)

3)

Prawo do zbycia akcji. Zgodnie z art. 337 § 1 K.S.H. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto
zadnych zapiséw ograniczajgcych to prawo. Akcjonariusz spoétki publicznej moze przenosi¢ akcje w
okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki (record date) a dniem
zakonczenia Walnego Zgromadzenia Spotki (art. 406" K.S.H.).

Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spétki wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 KSH). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry to dzien moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia. Jezeli uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okresla, dywidenda jest
wyptacana w dniu okreslonym przez rade nadzorczg (art. 348 KSH). Ustalajgc dzien dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowac¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajgcej na jedng akcje,
oraz o terminach dnia dywidendy i terminie wyptaty, przesytajac niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz 10
dni przed dniem dywidendy, uchwate wtasciwego organu spétki w tych sprawach. Dzier wyptaty moze
przypadaé najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. KDPW przekazuje powyisze informacje
wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktorzy ustalajg liczbe papieréw wartosciowych dajgcych prawo
do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich rachunkach. Uczestnicy przesytajg do
KDPW informacje o: wysokosci srodkow pienieznych, ktére powinny zostac przekazane uczestnikowi w
zwigzku z wyptatg dywidendy; tacznej kwocie naleznego podatku dochodowego od oséb prawnych,
ktory powinien zosta¢ pobrany przez Emitenta od dywidend wyptacanych za posrednictwem
uczestnika, liczbie rachunkéw papieréw wartosciowych prowadzonych dla oséb bedacych podatnikami
podatku dochodowego od osdb prawnych. W dniu wyptaty Emitent obowigzany jest postawi¢ do
dyspozycji KDPW srodki przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 §3 KSH). W nastepstwie podjecia
uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie o wyptate dywidendy.
Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego
Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu,
po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Prawo do udziatu w majatku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej. W ramach
likwidacji spotki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczyé interesy biezgce spodtki, $ciggajac jej
wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spoétce i uptynni¢ majatek spotki (art. 468 § 1 KSH). W
mysl art. 474 § 1 KSH, podziat miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli spotki, stosowanie do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku
do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na
kapitat zaktadowy spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosé
posiadanych przez niego akcji. Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym
zakresie.
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4)

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru);
przy zachowaniu wymogdw, o ktérych mowa w art. 433 KSH. Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony
tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki mocg uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej
wigkszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o koniecznosci uzyskania wigkszosci co
najmniej 4/5 gtosdw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze
nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem
oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na
warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia.

3.3.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

Akcjonariuszom przystugujg nastepujgce uprawnienia korporacyjne zwigzane z uczestnictwem w Spotce:

1)

2)

3)

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 KSH). Prawo do uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spoétki na szesnascie dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu) (art.
406"KSH).

Prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 §1 KSH). Akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art.411° KSH).

Prawo zwotania i prawo do zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, a takze prawo
do umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad i zgtaszania projektéw uchwat (art. 309 — 401
KSH). Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyznane zostato akcjonariuszom,
reprezentujagcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w
Spodtce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia. (art. 399 §3 KSH). Prawo do
ztozenia wniosku o zwotfanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje akcjonariuszom
posiadajagcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki (art. 400 §1 KSH). We
whniosku o zwofanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazaé sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli
w terminie dwodch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi nie zostanie zwotane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym Zzadaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 §3 KSH ). Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom,
posiadajgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spétki, przystuguje prawo do
ztozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia (art. 401 §1 KSH) (8§13 pkt. 3 Statutu Spotki). W spétce publicznej zadanie to powinno
zostac zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej, niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem
zgromadzenia. We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w
postaci elektronicznej (art. 401 §1 KSH). Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia
zadania Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze
upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego zgromadzenia (art. 400 §3 KSH).
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4)

5)

6)

7)

8)

9)

Prawo do zgtaszania Spodtce przed terminem Walnego Zgromadzenia na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej projektéow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku
obrad przystugujgce akcjonariuszom lub akcjonariuszowi spétki publicznej, reprezentujagcym co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spoétki (art. 401 §4 KSH) (§13 pkt. 4 Statutu Spotki).

Prawo do zgtaszania przez kazdego z akcjonariuszy podczas Walnego Zgromadzenia projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 §5 KSH).

Prawo do zadania przez kazdego z akcjonariuszy wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych
porzadkiem obrad, w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 KSH).

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—-427 KSH.
Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badz dobrymi obyczajami i godzaca w interes
spotki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie
uchwaty walnego zgromadzenia przystuguje:

e  Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

e akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymag gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej,

e akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

e akcjonariuszom, ktérzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaty (art. 424 §2 KSH). Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia
przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
sprzecznej z ustawg. Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia
spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie
pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 KSH).

Prawo do Zzadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami. Zgodnie z art. 385 §3 KSH na
whniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego, wybér
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Podczas wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami, kazdej akcji (za
wyjatkiem akcji niemych) przystuguje jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen.

Prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki
publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych) — art. 84 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie, na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sgdu rejestrowego w
terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 84 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej).
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10)

11)

12)

Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w
szczegblnosci zgodnie z art. 428 KSH, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych Spofki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia, i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢
whniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji (art. 429 KSH).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (art. 328
§6 KSH). Na zgdanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek
wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne swiadectwo
depozytowe. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnieri wynikajacych z papieréw
wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie mogg by¢ realizowane wytgcznie na
podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych (art. 9 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi).

Swiadectwo zawiera:

e firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer $wiadectwa,

o liczbe papierow wartosciowych,

e rodzajikod papieru wartosciowego,

e firme (nazwe), siedzibe i adres Emitenta,

e warto$¢ nominalng papieru wartosciowego,

e imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych,

e informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o
ustanowionych na nich obcigzeniach,

e date i miejsce wystawienia $wiadectwa,

e cel wystawienia Swiadectwa,

e termin waznosci Swiadectwa,

e w przypadku, gdy poprzednio wystawione Swiadectwo dotyczace tych samych papieréw
wartosciowych byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu
swojej waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument Swiadectwa,

e podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajgcego Swiadectwa,
opatrzony pieczecig wystawiajgcego.

Prawo do zadania od podmiotu prowadzgcego rachunek papieréw wartosciowych wystawienia
imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu przystugujgce
akcjonariuszowi uprawnionemu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej. Zgdanie
winno zostaé zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie
pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
(art. 406> §2 KSH).

Zaswiadczenie zawiera:

o firme (nazwe), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,
o liczbe akgji,
e rodzajikod akcji,
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13)

14)

15)

16)

17)

18)

e firme (nazwe), siedzibe i adres spoétki publicznej, ktéra wyemitowata akcje,
e warto$¢ nominalng akgji,

e imie i nazwisko albo firme (nazwe) uprawnionego z akgji,

e siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akgji,

e cel wystawienia zaswiadczenia,

e date i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

e podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na zgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela, w tresci zaswiadczenia
powinna zosta¢ wskazana cze$¢ lub wszystkie akcje zarejestrowane na jego rachunku
papieréw wartosciowych (art. 406° §4 KSH).

Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej
na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 KSH).

Prawo do przeglgdania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztodw jego sporzadzenia (art. 407 §1 KSH). Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podpisana przez Zarzad,
zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw, powinna byé wytozona w lokalu
Zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusz spotki
publicznej moze zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczng, podajac
adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana (art. 407 §11 KSH).

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez wybrang w
tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osdb. Wniosek mogg ztozy¢ akcjonariusze, posiadajgcy
jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 §2 KSH).

Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpiséw
uchwat (art. 421 §3 KSH). Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z
petnomocnictwami udzielonym przez akcjonariuszy Zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw. W protokole
nalezy stwierdzi¢ prawidtowos¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powziecia uchwat,
wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwatg i zgtoszone sprzeciwy. Do
protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikdw Walnego Zgromadzenia. Dowody
zwotania Walnego Zgromadzenia Zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spodtce na zasadach okreslonych w art.
486 i 487 KSH, jezeli Spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie
roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode. Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a
powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit sie razacego niedbalstwa, obowigzany jest
naprawi¢ szkode wyrzadzong pozwanemu.

Prawo do przeglagdania dokumentdw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie odpiséw

dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 KSH (w przypadku potgczenia spétek), w art. 540 §1 KSH
(przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 §1 KSH (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

20|Strona



Dokument Informacyjny IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. |P iV

19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

Prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia
(art. 341 §7 KSH).

Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spotdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zgdac rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatow lub gtosow, jakie ta spotka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pi$mie (art. 6 §4 i 6
KSH).

Prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji (przymusowy
wykup akcji) przystugujgce akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi, lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlne;j liczby gtoséw w tej spotce (art. 82 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Prawo zgdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiggnat lub
przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce (art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej). Takiemu
zadaniu sg zobowigzani zados$c¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzenia, jak rdwniez podmioty wobec niego zaleine i
dominujace, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa
rowniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 Ustawy o
Ofercie Publicznej, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami
zaleznymi i dominujacymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtoséw.

Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela, z zastrzezeniem obowigzujgcych w tym
zakresie przepisow prawa (art. 334 §2 KSH).

Prawo do dobrowolnego umorzenia akgji (art. 359 §1 KSH). Zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki
(83 pkt. 3 Statutu Spotki), akcje mogg by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spoétke (umorzenie dobrowolne). Uchwata Walnego Zgromadzenia Spotki o umorzeniu akcji okresla
sposob umorzenia i warunki umorzenia akcji, a w szczegdlnosci podstawe prawng umorzenia,
wysokos¢ wynagrodzenia przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie
umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

Prawo do wpisu do ksiegi akcyjnej o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu (art. 341 §1
KSH). Zgodnie z powyzszym artykutem Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i
Swiadectw tymczasowych (ksiega akcyjna), do ktdrej nalezy wpisa¢ nazwisko i imie albo firme (nazwe)
oraz siedzibe i adres akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takze, na
whiosek osoby uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

3.3.3. Swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta

Na nabywcy nie cigzg zadne swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta.

3.3.4. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji Spotki

Brak ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji Spoétki.
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3.3.5. Ograniczenia wynikajgce z umowy ,,lock-up”

Spotka nie zawierata uméw typu ,lock-up”.

3.3.6. Ograniczenia wynikajgce ze Statutu

Statut nie przewiduje ograniczen w zbywalnosci akcji.

3.3.7. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 161a ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2014 r.
poz. 94,z pdin. zm.), (“Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi”), opisane ponizej zakazy i wymogi, o
ktorych mowa w art. 156-160 tejze ustawy, majg zastosowanie miedzy innymi do instrumentow finansowych
wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (art. 39 ust. 4 pkt.
3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Art. 156 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi ustanawia zakaz wykorzystywania informacji poufne;.
Obowigzek ten cigzy na kazdej osobie, ktéra pozyskata informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w
organach spétki, posiadaniem w spétce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z
racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze. W szczegélnosci restrykcjami objeci sa:

e cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

e  akcjonariusze spotki publicznej, lub

e 0soby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktorych mowa w lit. a, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim
rynku, albo pozostajgce z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub

e maklerzy lub doradcy.

Ponadto zakaz wykorzystywania informacji poufnej cigzy na osobach, ktére pozyskaty takg informacje w wyniku
popetnienia przestepstwa lub w inny sposdb, jezeli wiedziaty lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogty sie
dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

W art. 156 ust. 4 ustawodawca precyzuje, co oznacza pojecie wykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie z
postanowieniami ustawy wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek
wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych w oparciu o informacje poufng, bedacg w posiadaniu tej
osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujgcej lub
mogacej powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

e s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktoregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument,
jest dokonywana na tym rynku, albo

e nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
innego panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt. 1;
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e sg3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego,
czy transakcja, ktorej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo

e nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny
instrumentu finansowego okreslonego w pkt. 3.

Wszystkie osoby, ktorych dotyczy zakaz wykorzystywania informacji poufnych nie mogg réwniez ujawniac
informacji poufnej lub udziela¢ rekomendacji, lub naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktorych dotyczy ta informacja.

Na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego
(definicja ponizej) osoby fizyczne wymienione w art. 156 ust. 1 pkt. 1 lit. a Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, tj. cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy,
jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawcg w stosunku
zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga:

e nabywac lub zbywaé na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych, albo
dokonywac¢ na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w
czasie trwania okresu zamknietego;

e dziatajgc jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do
nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych albo podejmowac¢ czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te osobe prawng, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, z zastrzezeniem, iz powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnosci
dokonywanych:

e przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba objeta ww.
Ograniczeniami z art. 159 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wytgczajacy ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

e w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego, albo

e w wyniku ztozenia przez osobe objetg ww. Ograniczeniami z art. 159 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi zapisu w odpowiedzi na ogtoszone wezwanie do zapisywania
sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

e w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe objetg ww. Ograniczeniami z art. 159
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

e w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru,
albo
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e w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w skfad
statutowych organéw emitenta pod warunkiem, ze informacja na temat takiej oferty byta
publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi jest:

e okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi do momentu przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

e w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koficem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata
dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

e w przypadku raportu poétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego podfrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport,

e w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat sporzadzony
raport.

Osoby wchodzace w sktad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedgce prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, s3 obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wiasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu na takim rynku.

Podstawe prawng obowigzywania w alternatywnym systemie obrotu przepisow dotyczacych okreséw
zamknietych stanowi art. 161a w zw. Z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

3.3.8. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2013 r.
poz. 1382.), (,,Ustawa o Ofercie Publicznej”), kazdy:

e  kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w spdtce publicznej albo,
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e kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdw,
e kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw
jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni
roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzied.

Zawiadomienie powinno zawierac informacje o:

e dacieirodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

e liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej
liczbie gtoséw;

e liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtosow;

e informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu - w
przypadku gdy zawiadomienie jest skfadane w zwigzku z osiggnieciem lub
przekroczeniem 10 % ogdlnej liczby gtosow;

e podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych
akcje spotki;

e osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réinego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawierac takze informacje okreslone w pkt. 2 i 3 powyzej, odrebnie dla akcji kazdego
rodzaju. Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, moze by¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry
osiaggnat lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gltoséw w zwigzku z:

e  zajsciem innego niz czynno$é prawna zdarzenia prawnego;

e nabywaniem lub zbywaniem instrumentdéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub
obowigzek nabycia juz wyemitowanych akgcji spotki publicznej;

e posrednim nabyciem akcji spétki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, z wyjatkiem sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa -
w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Niedopetnienie obowigzkéw wynikajgcych z art. 69 Ustawy o ofercie, zgodnie z art. 89 tej ustawy powoduje, iz
akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci
prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw. Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonywane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wynikéw gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem wyjatkéw
przewidzianych w innych ustawach.

25|Strona



KAPITALOWE

Dokument Informacyjny IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. |P DORADZIWG

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do
chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o
ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektdrych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2012 r. poz. 942 z pdzn. zm.).

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie spoczywaja:

1) roéwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogdlnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej,

2) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane
przez ten sam podmiot,

3) rdéwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

e przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust.
2 pkt. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w skfad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéow finansowych, zgodnie z przepisami ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéow wykonywac prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) rowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) rowniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktdre taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw
podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

6) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt. 5, posiadajac akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt. 5 i 6 powyzej, wymienione obowigzki mogg by¢ wykonywane przez
jedna ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktdrym mowa w pkt. 5, domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spotki
publicznej przez:

e matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu,
jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
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e  0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

e mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych;

e jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyzej okreslonych obowigzkéw:

e po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtosdw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

e  po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu - wlicza sie liczbe
gtosow z akcji objetych petnomocnictwem;

o wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowiagzki okredlone w zapisach powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzac
wedtug wtasnego uznania (art. 87 ust. 2 Ustawy o ofercie).

Zgodnie z art. 97 Ustawy o ofercie publicznej, na kazdego kto:

nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktéorym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach, dopuszcza sie czynéw, o ktérych
mowa w art. 97 ust. 1 pkt. 1-11a Ustawy o ofercie, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 ztotych (stownie: jeden milion), przy czym moze by¢ ona
natozona odrebnie za kazdy z czyndw okreslonych powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych
w skfad porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczgcego istotnych spraw spoétki lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin
ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto
podstawa natozenia kary pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydac decyzje o
natozeniu kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu tego terminu KNF moze powtdrnie wydac decyzje o
natozeniu kary.

3.3.9. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Ustawa z dnia 16.02.2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U. 2007 nr 50 poz. 331 z pdin. zm.) w
art. 13 nakfada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéow (UOKIK), jezeli tgczny Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 1 000 000 000 euro
lub taczny obroét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczgcych w koncentracji
przekracza rownowartosé 50 000 000 euro.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow;

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéow lub w jakikolwiek
inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;
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4)

nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktédrymkolwiek z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z art.16 cytowanej wyzej Ustawy, przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno

przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do

grup kapitatowych, do ktdérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczagcy w koncentracji, a takze obroét

zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsigbiorcédw zaleznych.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1)

2)

3)

4)

5)

jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktorym ma nastgpic przejecie kontroli, przez nabycie lub objecie akgji,
innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub
posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,
nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 euro;

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

e instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy,
lub

e wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w
praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia
(art. 23).

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéow w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw, gdy zamierzajacy
przejac¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktoérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, dokonanie koncentracji przez

przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1)

2)

3)

wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 1 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,

przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,

wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w
przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,
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4) przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art.
13 ust. 2 pkt. 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcow zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy (art. 94
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia (art. 96 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw). Do czasu wydania
decyzji przez Prezesa UOKiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy,
ktorych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji
(art. 97 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Prezes UOKIK, zgodnie z art. 18-19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje
zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w
szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Prezes UOKiK moze rowniez w
drodze decyzji natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych dokonac¢ koncentracji obowigzek
lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdélnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzadzajacego
lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajagcym
rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego
zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rdwnowartos¢ do 50 000 000 Euro, jezeli, cho¢by nieumysinie, we
whiosku, o ktdrym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane (art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw). Prezes
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej réGwnowartos¢ o 10.000 Euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji (art. 107. Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentracji (art. 108 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw).

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spoétki, nad ktdorg przedsiebiorcy sprawujg wspding
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji (art. 21 Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw).
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W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spoétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528- 550
KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw przystugujag kompetencje organdéw spotek
uczestniczagcych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do
sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkdw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu
poprzedniego (art. 99 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw uwzglednia w
szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy (art. 111 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw), a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku - okolicznos¢
naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i
ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

3.3.10. Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia WE w sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrdét akcjami, wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorcow (Dz. UE. L 24/1, ,, Rozporzgdzenie dotyczgce Koncentracji”).

Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszace sie do tzw. Koncentracji o wymiarze
wspoélnotowym, a wiec obejmujgcych przedsigbiorstwa i powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczajg
okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej zmiany
struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspolnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji
Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

e zawarciu umowy,
e ogloszeniu publicznej oferty, lub
e przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji mozna rowniez
dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o
wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

e t3czny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
5000 000 000 EUR (pie¢ miliardéw euro), oraz

e faczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 (dwiescie piecdziesigt milionow euro),
chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw ma rowniez wymiar wspdlnotowy, gdy:

e faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz—
2 500 000 000 EUR (dwa miliardy pieéset milionéw euro), oraz

e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw—
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),
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e w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrdt wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto miliondw euro), z czego tgczny
obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 000
000 EUR (dwadziescia pie¢ milionéw euro), oraz

e faczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejska, kazdego, z co najmniej dwu przedsiebiorstw—
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto milionéw euro),

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim. tgczny obrot
w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji obejmuje kwoty uzyskane przez zainteresowane
przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe,
badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna dziatalnos¢ obejmuje transakcje dotyczgce obrotu
papierami wartosciowymi, prowadzone na witasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery
wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy pod warunkiem, ze nie wykonujg one praw
glosu w stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania sprzedazy catosci
lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka
sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

3.3.11. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem Informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegétowych odpowiedzi powinni skorzystaé z
porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie
wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym
od oséb fizycznych (Dz. U. 2 2012 r. poz. 361 z pdin. zm.):

e podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

e przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w
art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych (art. 30a ust. 7 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

e podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 ustawy o podatku
dochodowym od oséb fizycznych),

e pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potrgca kwote podatku z
przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla pfatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w piSmie z dnia 5
lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie o0sdb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw wartosciowych
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Od dochodéw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw
finansowych, w tym z realizacji praw wynikajacych z tych instrumentéw, z odptatnego zbycia akcji oraz z tytutu
objecia akcji za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, podatek
dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papierow wartosciowych i
pochodnych instrumentdéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te
wykonywane s3 w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochoddéw (przychoddéw) z
przedmiotowych tytutdéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych (ust.
5).

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest
osiggnieta w roku podatkowym:

e rdznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a
kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1
pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,

e rdznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a
kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e rdznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw
finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

e roznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw (akcji) a kosztami
uzyskania przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 1 pkt. 38,
roéznica pomiedzy przychodem okreslonym zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt. 9 albo 9a a kosztami uzyskania
przychodéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. le.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktéorym mowa w art.
45 ust. la pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w roku
podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia
udziatéw w spdtkach majgcych osobowos¢ prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie
o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umow zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie
za granicg dla celéow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;j.

Opodatkowanie dochoddw o0séb prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U. z 2014 r. poz. 851 z pdin.
zm.) w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje pojecie ,dochodu z udziatu w zyskach oséb prawnych". Stosownie do
zawartej tam regulacji dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt. 4ai 4b
Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, jest dochdd faktycznie uzyskany z akcji, w tym m.in.:
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dochdd z umorzenia akcji, wartos¢ majgtku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, dochdd
przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, dochdd stanowigcy réwnowartos¢ kwot przekazanych na
ten kapitat z innych kapitatéw osoby prawnej, wartos¢ niepodzielonych zyskéw w spdtce w przypadku
przeksztatcenia spoétki w spdtke niebedaca osobg prawna.

Wskazaé nalezy, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt. 3 i 3 a Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych do
przychoddéw z tytutu umorzenia akcji w spétce, w tym kwot otrzymanych z odptatnego zbycia akcji na rzecz
spo6tki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacjg spotki, nie zalicza
sie kwot w tej czesci, ktéra stanowi koszt nabycia badz objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych
w zwigzku z likwidacjg akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty
niestanowigce przychoddéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, opodatkowane s3, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych,
zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne Opodatkowanie podatkiem
dochodowym osdéb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych w Ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych:

e podatek dochodowy od dochoddw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala
sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu

e zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktdre tacznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych):

e wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

e uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0séb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spotka podlegajgca w Rzeczpospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

e spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spétki, o ktorej mowa w pkt. 1,

e spotka o ktérej mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledy na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwodch lat (ust. 4a). Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3,
przez spoétke uzyskujacg dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majace] siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodow). W
przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wysokosci okresSlonej w pkt. 3,
nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz
z odsetkami za zwtoke, od dochoddw (przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochodéw
(przychoddéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki
nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktdrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia (ust. 4b). Ptatnikiem
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podatku jest spdtka wyptacajgca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego podatku dochodowego z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art.
26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych).

Opodatkowanie oséb prawnych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierow wartosciowych podlegajg opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdéznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania
przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papieréow wartosciowych. Dochdd ze
sprzedazy papierow wartosciowych faczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach
ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty papiery
wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do
wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw
uzyskanych od poczgtku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest, jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym
od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposdb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art. 25 ust. 6-7
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma zastosowanie,
pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o siedzibie za granicg dla celow
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) podmiotéw zagranicznych

Obowiazek pobrania i odprowadzenia podatku u Zrédta w wysokosci 19% przychodu spoczywa na podmiocie
prowadzgcym rachunek papieréw wartosciowych podmiotu zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z
udziatem w zyskach oséb prawnych wyptacane sg na rzecz inwestorow zagranicznych, ktérzy podlegajg w
Polsce ograniczonemu obowigzkowi podatkowemu, czyli:

e 0s0b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust.
2 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych) i

e 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3
ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysoko$¢ stawek podatku od dochoddéw z tytutu dywidend i innych
udziatbw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestorow zagranicznych mogg by¢é zmienione
postanowieniami umoéw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartymi pomiedzy Rzeczpospolitg Polskg i
krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej.
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W przypadku, gdy umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, wigzace sg postanowienia tej
umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych powyzej przepiséw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zastosowanie stawki
podatku wynikajagcej z witasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu albo
niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe, pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby
podatnika do celéw podatkowych uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez
wtasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy o
podatku dochodowym od osoéb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w
sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe, pod warunkiem
uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku dochodowego
dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli
spetnione s3 facznie nastepujace warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spoétka
majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktédrych mowa w pkt. 1, jest spétka podlegajaca w Rzeczpospolitej Polskiej lub w innym niz
Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezagcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

3) spodtka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktdrej mowa w pkt. 1,

4) spébtka o ktorej mowa w pkt. 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochoddw, bez wzgledy na zrédto ich osiggania.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz
inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdéb prawnych majacych siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spotce wyptacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktérej
mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania
udziatéw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spétke uzyskujgca dochody (przychody) z tytutu udziatu
w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw (przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji), w
wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spdtka, o ktérej mowa w pkt. 2, jest
obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw (przychoddéw) okreslonych powyzej
w wysokosci 19% dochoddéw (przychodéw) do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita
prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze
zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialno$¢ za potrgcenie podatkow u zrddta, w przypadku gdy zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania, wyptacane przez niego na rzecz
inwestoréw zagranicznych kwoty dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych
podlegaja opodatkowaniu w Polsce.

35|Strona



KAPITALOWE

Dokument Informacyjny IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. |P DORADZIWG

Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z Ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2009 r. Nr 93, poz. 768 z
pozn. zm.) nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majgtkowych, w tym réowniez
praw zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkow i
darowizn, jezeli:

e w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub

e miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub prawa majatkowe dotyczace
papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcag albo pomiedzy
darczynica i obdarowanym.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649 z
pozin. zm.) w art. 9 pkt. 9 stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw
majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi:

e firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

e dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

e dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

e dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego.

Definicja obrotu zorganizowanego zawarta w art. 3 pkt. 9 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, przez
obrét zorganizowany rozumie obrot papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie
Obrotu. W zwigzku z czym obrét instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych. W innych przypadkach, zbycie praw z papierdw wartosciowych podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1 % wartosci rynkowej zbywanych papieréw
wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt. 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych). W takiej sytuacji,
zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujgcy zobowigzany jest do
uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2012 r. poz.
749 z pozn. zm.) ptatnik, ktory nie wykonat cigzagcego na nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika
podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany
lub podatek pobrany a niewptacony. Pfatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem (§ 3).
Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie
wytacznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej albo, jezeli podatek nie zostat pobrany z winy
podatnika (§ 5).
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4. WSKAZANIE OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, AUTORYZOWANEGO DORADCY
ORAZ PODMIOTOW DOKONUJACYCH BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH EMITENTA
(WRAZ ZE WSKAZANIEM BIEGLYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH BADANIA)

4.1. ZARzZAD IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A.
Zgodnie z §4 Statutu Spétki Organami Spotki sa:

e  Zarzad Spotki,
e Rada Nadzorcza,
e  Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z §5 Statutu Spodtki Zarzad liczy od jednego do czterech cztonkdw, ktérzy powotywani sg przez Rade
Nadzorczg na okres trzech lat, w przypadku Zarzagdu wieloosobowego kadencja jest wspdlna. W stosunkach z
cztonkami Zarzadu, w tym przy zawieraniu uméw, Spoétke reprezentuje Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, albo
inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade. Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ powotywani ponownie na
dalsze kadencje. Zgodnie z §7 Statutu Spoétki do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoétki
upowaznieni s3: dwdch cztonkdw Zarzadu facznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Zgodnie z art. 369 § 4 KSH mandat cztonka Zarzagdu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia,
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu.
Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 KSH mandat cztonka Zarzagdu wygasa w skutek $mierci, rezygnacji albo odwotania
cztonka Zarzadu ze sktadu Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad Zarzagdu Emitenta wchodzi:

Jarostaw Ostrowski - Prezes Zarzadu

Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu
tukasz Piasecki - Wiceprezes Zarzadu

Kadencja Zarzadu rozpoczeta sie dnia 1 lipca 2013 roku i zakoriczy sie w dniu 1 lipca 2016 roku. Kadencja
Zarzadu jest wspodlna i trwa 3 lata. Mandaty cztonkdéw Zarzadu wygasajg najpozniej z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015.

4.2. RADA NADZORCZA IPO DORADZTWO KAPITALtOWE S.A.

Zgodnie z §8 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza liczy od pieciu do siedmiu cztonkdw, ktérzy powotywani sg przez
Walne Zgromadzenie na okres trzech lat. Walne Zgromadzenie wyznacza Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.
Cztonkowie Rady nadzorczej powotywani sg na okres wspadlnej kadencji oraz mogg by¢ powotywani na dalsze
kadencje. Zgodnie z §9 Statutu Spodtki Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie
i w sposéb tgczny.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w sktad Rady Nadzorczej wchodzi:

Sebastian Huczek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Dgbrowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Szczerbatko - Cztonek Rady Nadzorczej
Jarostaw Mizera - Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Piasecka - Cztonek Rady Nadzorczej
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Kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie dnia 30 czerwca 2013 roku i zakonczy sie dnia 30 czerwca 2016 roku.
Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 3 lata. Mandaty Cztonkdw Rady Nadzorczej wygasajg najpoziniej z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2015.

4.3. PROKURENT EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie ustanowit i nie udzielit prokury.

4.4. AUTORYZOWANY DORADCA

Firma: Equity Market Consulting Group sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Bagno 2 lok. 185, 00-112 Warszawa

Telefon: +48 22 8282978

E-mail: kontakt@emcg.pl

Strona internetowa: http://www.emcg.pl

NIP: 1132669114

REGON: 140916696

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS: 0000283403

W imieniu Autoryzowanego Doradcy — Equity Market Consulting Group sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
Polska, dziata:

Pawet Wieliczko - Prezes Zarzadu

Do sktadania oswiadczen, podpisywania oraz zaciggania zobowigzan w imieniu spétki uprawniony jest prezes
zarzadu dziatajacy samodzielnie lub dwaj cztonkowie zarzadu dziatajacy tacznie.

4.5. PODMIOT DOKONUJACY BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOtKI

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2014, ktére zostato
opublikowane przez Emitenta za posrednictwem Elektronicznej Bazy informacji (EBI) - raport roczny nr 13/2015
z dnia 25 maja 2015 roku, byt Eureka Auditing Sp. z o0.0. z siedzibg w Poznaniu- podmiot wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 137 wydanych przez Krajowg
Izbe Biegtych Rewidentow w Warszawie.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania byt Bogdan Zegar, wpisany na liste oséb uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 5475.

Firma: "EUREKA-AUDITING" Spoétka Z Ograniczong Odpowiedzialnoscig
podmiot wpisany na liste Krajowej lzby Biegtych Rewidentéw w Warszawie
pod nr 137

Siedziba: Poznan, Polska

Adres: 61-827 Poznan , ul. Marcinkowskiego nr 22
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Telefon: +48 501 893 629
+48 602 215 172
E-mail: bzegar@neostrada.pl
Strona internetowa: http://eurekaauditing.pl/
NIP:
7780046078
REGON: 632196940
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Biegly rewident Bogdan Zegar, wpisany do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 5475
dokonujacy badania:

5. PODSTAWOWE INFORMACIE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA,
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA JEGO DZIAtALNOSC, ZE WSKAZANIEM ISTOTNYCH
JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ, Z PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO
NAJMNIE} NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIAtALNOSCI |
UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKLADOWYM | OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowe;j.

6. WSKAZANIE POWIAZAN OSOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYJNYCH

Gtéwnym akcjonariuszem IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. jest INC S.A. z siedzibg w Poznaniu posiadajgca 3 540
500 sztuk akcji co stanowi 66,55% udziatu w kapitale zaktadowym IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. i 66,55%
gtosow na walnym zgromadzeniu.

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. jest jednostka zalezng od INC S.A.

Ponadto:
e  Wiceprezesem Zarzgdu Emitenta jest Pan Piotr Biatowas jednoczesnie Wiceprezes Zarzagdu INC S.A.
e Przewodniczacym Rady Nadzorczej Emitenta jest Pan Sebastian Huczek jednoczesnie Wiceprezes
Zarzadu INC S.A.

Na dzied sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Cztonkowie Zarzgdu Emitenta sa
akcjonariuszami Spotki:

Liczba akgcji Liczba glosow  Udziat w kapitale  Udziat w gtosach na
zaktadowym walnym zgromadzeniu
Jarostaw Ostrowski 487 343 487 343 9,16% 9,16%
(Prezes Zarzadu)
Edmund Kozak 119 000 119 000 2,24% 2,24%
(Wiceprezes Zarzadu)
tukasz Piasecki 13 500 13 500 0,25% 0,25%

(Wiceprezes Zarzadu)

Zrédfo: Emitent
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W dniu 15 lipca 2015 r. Cztonkowie Zarzadu Spoétki — Jarostaw Ostrowski, Edmund Kozak i tukasz Piasecki
podpisali umowy nabycia od INC S.A. odpowiednio 1.060.828, 655.086 i 760.586 akcji Spotki po cenie 0,2019 zt
za akcje. Przeniesienie akcji nastgpi poza obrotem zorganizowanym. Ztozenie przez sprzedajgcego dyspozycji
przeniesienia akcji nastgpi po rozpoczeciu notowan akcji serii G Spétki na ASO NewConnect i po ustanowieniu
przez kupujacych zabezpieczen okreslonych w umowach.

Po zapisaniu akcji na rachunkach kupujacych, przy zatozeniu braku innych zdarzen w tym zakresie i biorgc pod
uwage obecny stan posiadania akcji Spoétki przez kupujgcych, Cztonkowie Zarzadu IPO Doradztwo Kapitatowe
beda posiadali akcje wedtug ponizszego zestawienia:

Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale  Udziat w gtosach na
zaktadowym walnym zgromadzeniu
Jarostaw Ostrowski 1548171 1548171 29,10% 29,10%
(Prezes Zarzadu)
Edmund Kozak 774 086 774 086 14,55% 14,55%
(Wiceprezes Zarzadu)
tukasz Piasecki 774 086 774 086 14,55% 14,55%

(Wiceprezes Zarzadu)

Zrédfo: Emitent

Po ww. zmianach spétka INC S.A. bedzie posiadata 1 064 000 sztuk akcji co bedzie stanowito 20,00% udziatu w
kapitale zaktadowym IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. i 20,00% gtosdw na walnym zgromadzeniu.

Dodatkowo Emitent wskazuje, ze poza powyzszymi powigzaniami:

e pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta nie istniejg zadne inne powigzania osobowe, majgtkowe oraz organizacyjne,

e pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta nie istniejg zadne inne powigzania osobowe,
majgtkowe oraz organizacyjne,

e pomiedzy Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzadzajgcych i nadzorczych oraz
znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca nie istniejg jakiekolwiek powigzania
osobowe, majgtkowe i organizacyjne.

7. GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Spétki potencjalni inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione
ponizej czynniki ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu
Informacyjnego. Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalnosé
gospodarcza. Opisane ponizej czynniki ryzyka, wskazane zostaty wedtug najlepszej wiedzy Emitenta, jednakze
nie sy one jedynymi, ktére mogg dotyczy¢ Spoétki i prowadzone]j przez nig dziatalnosci, bowiem w przysztosci
moga pojawi¢ sie zaréwno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze
losowym, jak rowniez czynniki ryzyka, ktére nie sg istotne w chwili obecnej, ale mogg okazaé sie istotne w
przysztosci lub czynniki ryzyka, ktére na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie sg
znane Zarzgdowi Spotki. Nalezy podkreslic, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw
ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Spétke dziatalnos¢, sytuacje finansowsg, a
takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Spoétki. W efekcie
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powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie osiggnac zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czes¢ lub catos¢
zainwestowanych $rodkéw finansowych. Poza ryzykami opisanymi ponizej inwestowanie w akcje wigze sie
rowniez z ryzykiem witasciwym dla instrumentdw rynku kapitatowego. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w
ponizszej kolejnosci, Spoétka nie kierowata sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci.

7.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM , W KTORYM EMITENT PROWADZI DZIAtALNOSC

7.1.1 Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja makroekonomiczna na $wiecie i w kraju przektada sie bezposrednio na wyniki finansowe Spofki.
Dziatalnos¢ Emitenta zwigzana jest Scisle z sytuacjg, ktéra panuje na polskim rynku kapitatowym, ze
szczegblnym uwzglednieniem rynku gietdowego. Klientami Emitenta sg spotki, ktérych papiery wartosciowe sg
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, badz spétki rozwazajgce wprowadzenie swoich
papieréw wartosciowych do obrotu zorganizowanego na rynku regulowanym, rynku NewConnect lub rynku
Catalyst. Mozliwos$¢ pozyskiwania nowych klientéw, tj. spétek decydujacych sie na pozyskanie finansowania o
charakterze udziatowym lub dtuznym za posrednictwem obrotu zorganizowanego, jest Scisle uzalezniona od
dobrej koniunktury na rynku kapitatowym. Tym samym popyt na ustugi Emitenta bedzie uzalezniony od
ogdblnych uwarunkowan rynku kapitatowego. Utrzymanie dotychczasowych klientdw, wigze sie bezposrednio z
ich sytuacja ekonomiczno-finansowa, na ktérg oddziatywaja czynniki makroekonomiczne. W przypadku
pogorszenia sytuacji finansowej klientéw Emitenta i w konsekwencji redukcji kosztéw, obszar szeroko
rozumianych ustug zewnetrznych jest w wiekszosci przypadkdw brany pod uwage w pierwszej kolejnosci.
Istnieje jeszcze mozliwos¢ wystgpienia wielu innych czynnikéw, ktére mogg wptyngé na wyniki finansowe
Emitenta, tj. pogorszenie nastroju na rynku, wzrost inflacji i bezrobocia, spadek lub zatrzymanie wzrostu
produktu krajowego brutto, polityka fiskalna panstwa oraz dziatania podejmowane przez Rade Ministrow,
Narodowy Bank Polski czy Rade Polityki Pienieznej.

Ponadto zgodnie ze strategia rozwoju Spotki czes¢ dziatalnosci Emitenta skupiona jest na inwestycjach w
podmioty zajmujace sie nowymi technologiami, a takze innowacyjnymi rozwigzaniami, a jego sytuacja
finansowa w pewnym stopniu uzalezniona bedzie od sytuacji finansowej spo6tek portfelowych.

7.1.2 Ryzyko finansowe

Ryzyko finansowe wigze sie z nieoczekiwanymi zmianami przeptywow pienieznych, ktére wynikajg z aktywnosci
na rynkach finansowych lub dziatalnosci operacyjnej. Poza innymi czynnikami opisanymi w pkt 7 niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, w Spdtce mozna zidentyfikowac nastepujgce obszary wystepowania ryzyka:

¢ ryzyko zmiany cen — odnosi sie przede wszystkim do mozliwosci wystgpienia obnizenia sredniej rynkowej
wartosci w kategorii ustug swiadczonych przez Emitenta. Spadek Sredniej wartosci rynkowej cen ustug moze
spowodowac spadek przychodéw Spétki, co finalnie moze negatywnie przetozy¢ sie na wynik finansowy
Emitenta. Spotka zabezpiecza sie przed tym ryzykiem m.in. poprzez dywersyfikacje dziatalnosci, w szczegdlnosci
poprzez rozwoj pakietu swiadczonych ustug i dziatalnosci inwestycyjnej. W tym ostatnim aspekcie zwrécic
jednak nalezy uwage, iz wartos$¢ posiadanych aktywdw inwestycyjnych uzalezniona jest od wyceny rynkowej i
moze podlega¢ zmianom. Jednoczesnie Emitent nie jest w istotnym zakresie odbiorcg lub nabywcg
odpowiednio ustug lub produktéw innych podmiotéw, a zatem w tym zakresie nie jest narazone na ryzyko
ewentualnego wzrostu ich cen.

¢ ryzyko utraty ptynnosci finansowej — jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Spoétke jej
zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Polityka Emitenta w obszarze zarzadzania ryzykiem
utraty ptynnosci finansowej polega na zapewnieniu srodkéw niezbednych do wywigzywania sie z zobowigzan
finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu srodkéw witasnych oraz innych najbardziej atrakcyjnych
zrodet finansowania np. emisji papieréw wartosciowych. Zarzadzanie ptynnoscig Spétki koncentruje sie na
analizie sptywu naleznosci i biezacym monitoringu rachunkéw bankowych. Spdtka podejmuje dziatania
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zmierzajace do skrécenia okresu sptywu naleznosci oraz jednoczesnego wydtuzenia okresu regulowania
zobowigzan, a tym samym powstate nadwyzki finansowe lokuje w aktywa obrotowe w formie lokat
terminowych lub krétkoterminowe inwestycje kapitalowe. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego Zarzad Spétki nie widzi zagrozenia utraty ptynnosci finansowej przez Spétke, przy czym nie
mozna wykluczy¢ zaistnienia tego typu sytuacji w przysztosci.

¢ ryzyko stopy procentowej — narazenie Spétki na ryzyko rynkowe wywotane zmianami stép procentowych
dotyczy przede wszystkim inwestycji w obligacje, ktorych cena rynkowa jest uzalezniona m.in. od zmieniajgcych
sie stdp procentowych, co posrednio wptywa na wycene posiadanego przez Spotke portfela inwestycyjnego a
przez to réwniez na wykazywany wynik finansowy Spotki. Jednoczesnie wptyw ryzyka stopy procentowej na
biezgca dziatalnos¢ Emitenta jest nieznaczny z uwagi na brak zadtuzenia oprocentowanego.

7.1.3. Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalnos¢ z zakresu doradztwa na polskim rynku kapitatowym. Rynek ten charakteryzuje sie
znaczng liczbg dziatajacych na nim podmiotéw $wiadczacych ustugi zaréwno Scisle wyspecjalizowane (np.
przeksztatcenia i potgczenia spoétek, pozyskiwanie finansowania o charakterze udziatowym przy okreslonych
parametrach, dedykowane emisje papieréw wartosciowych) dla okreslonego grona podmiotéw (np. duzych i
wielkich klientéw korporacyjnych bedacych spétkami gietdowymi), jak i oferujgcych szeroko rozumiane ustugi
doradcze w zakresie obrotu gospodarczego, ktdre sSwiadczone mogg byé na rzecz kaidego podmiotu
gospodarczego niezaleznie od wielkosci, branzy czy faktu wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu
zorganizowanego. Rynek ustug na rzecz duzych i wielkich podmiotédw, ktérych papiery wartosciowe sa
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, badz ubiegajgcych sie o takie dopuszczenie, jest praktycznie
zdominowany przez duze podmioty, najczesciej bedace filiami korporacji miedzynarodowych, zdolne tworzy¢
konsorcja do kompleksowej obstugi klientéw w ramach danego projektu. Rynek ustug doradczych dla matych i
Srednich przedsiebiorcéw jest silnie zdywersyfikowany i konkurencyjny. Przewage konkurencyjng zapewnia na
tym rynku jak najszerszy zakres oferowanych ustug, przynajmniej z zakresu doradztwa prawnego i finansowego
oraz mozliwos¢ zapewnienia kompleksowej obstugi okreslonego projektu (samodzielnie badZz przez
zapewnienie stworzenia odpowiedniego konsorcjum). Rynek ustug wyspecjalizowanych na polskim rynku
kapitatowym jest rynkiem niszowym o dosy¢ niestatym popycie, stad ustugi o tym charakterze sg zwykle dla
doradcéw dziatalnoscig poboczng, uzupetniajgcy. Nalezy jednak podkresli¢, ze mozliwos¢ swiadczenia ustug
wyspecjalizowanych jest istotng przewaga konkurencyjna. Dla utrzymania konkurencyjnosci Emitent $wiadczy
kompleksowe ustugi zwigzane z pozyskiwaniem finansowania o charakterze udziatowym i dtuinym oraz
wprowadzaniem papieréw wartosciowych (akcji, obligacji) matych i Srednich spétek do zorganizowanego
obrotu, w zaleznosci od wielkosci projektu — samodzielnie albo jako lider konsorcjum. Ustugi Emitenta
obejmujg réwniez doradztwo dla spétek juz wprowadzonych do obrotu w zakresie wykonywania przez nie
zwigzanych z tym wprowadzeniem obowigzkéw informacyjnych. Emitent $wiadczy takze szerokg game ustug
wyspecjalizowanych w zakresie dostosowanym do indywidualnych potrzeb klienta.

7.1.4. Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig systemu prawa, w tym zmian przepiséw podatkowych

Polski system prawny i podatkowy cechuje sie duzg zmiennoscig przepisow. Dotyczy to w szczegdlnosci
regulacji z dziedzin prawa handlowego, podatkowego, przepiséow regulujgcych dziatalno$¢ gospodarcza,
przepisdOw prawa pracy ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Sformutowane sg one
czesto w sposob nieprecyzyjny i brakuje im jednoznacznej wyktadni. Czeste zmiany przepiséw prawa oraz
rozbieznosci interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow prawa mogg mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢ i sytuacje finansowg Emitenta. Praktyka organdw skarbowych oraz orzecznictwo sgdowe w sferze
opodatkowania nie sg jednolite. Przyjecie przez organy podatkowe odmiennej niz zaktadana przez Spotke
interpretacji przepisow podatkowych moze powodowaé niekorzystne konsekwencje wptywajgce na sytuacje
finansowa, osiggane wyniki oraz perspektywe rozwoju Emitenta.
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Zmiany prawa, w tym prawa podatkowego, moga takze wynikac z koniecznosci wdrazania nowych rozwigzan
przewidzianych w prawie Unii Europejskiej, wynikajacych z wprowadzenia nowych lub zmiany istniejgcych
regulacji. Czeste zmiany przepisbw prawa regulujgcych kwestie opodatkowania oraz rozbieznosci
interpretacyjne w zakresie stosowania przepiséw podatkowych przez organy podatkowe mogg okazac sie
niekorzystne dla Emitenta, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ i sytuacje finansowg
Emitenta.

Ryzyko otoczenia prawnego zwigzane jest rowniez ze zmianami regulacji prawnych na szczeblu unijnym.
Wchodzace w zycie w lipcu 2016 roku zmiany w zakresie regulacji prawnych okreslajacych obowigzki
informacyjne spotek publicznych (zaréwno notowanych na rynku regulowanym jak i rynku NewConnect) moga
rodzi¢ ryzyka dla dziatalnosci Emitenta. Z jednej strony Emitent jako sp6tka notowana na rynku NewConnect
bedzie objety nowymi obowigzkami regulacyjnymi wynikajgcymi z rozporzadzenia Market Abuse Regulation
(rozporzadzenie MAR), co bedzie wigzato sie z dodatkowym obcigzeniem finansowym i organizacyjnym dla
Spotki, ktére moze mie¢ negatywny wptyw na osiggane przez Spétke wyniki. Ponadto majgc na uwadze réwniez
nowos¢é przepisdw i brak ich interpretacji moze to wigzac sie rowniez z ryzykiem sankcji finansowych dla Spoétki,
ktorych prawdopodobienstwo wystgpienia biorgc pod uwage kompetencje Spétki w obszarze obowigzkow
informacyjnych jest jednak w ocenie Spoétki znikome. Z drugiej strony wejscie w zycie rozporzadzenia MAR
bedzie miato bezposredni wptyw réwniez na klientéw Spoétki i ich dziatalnos¢, a przez to wptynie na rynek, na
ktorym Spoétka prowadzi swojg dziatalnosé.

Spotka minimalizuje to ryzyko poprzez biezgce $ledzenie zmian regulacji prawnych oraz szybkie
dostosowywanie swojej dziatalnosci do wymogdéw nowych przepiséw.

7.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

7.2.1. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii

Gtéwnym celem strategicznym Spétki jest ciggte zwiekszanie bazy klientéw oraz utrzymywanie z nimi
dtugotrwatych relacji. Zgodnie z dotychczasowg strategig rozwoju publikowang w raportach okresowych Spotki,
w tym m.in. w raporcie rocznym za 2014 rok oraz zamieszczong w punkcie 8.2. niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, kolejne elementy strategii Emitenta, to przede wszystkim wzmacnianie pozycji Spotki na rynku
ustug doradczych w Polsce, zwiekszenie efektywnosci dziatania oraz rozbudowa portfela inwestycyjnego.
Sytuacja na rynku, na ktérym dziata Emitent uzalezniona jest od wielu czynnikow, réwniez tych niezaleznych od
Emitenta. Spdtka nie moze zagwarantowal, ze wyzej wymienione cele strategiczne zostang w petni
zrealizowane. Emitent, okreslajgc cele strategiczne, bierze pod uwage ewentualne ryzyka zwigzane z realizacja
kazdego z nich i podejmuje dziatania majgce na celu zmniejszenie ich niekorzystnego wptywu. W celu
ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzgd Emitenta zamierza wzmacniac¢ dziatania ofertowe oraz marketingowe jak
rowniez wychodzi¢ naprzeciw potrzebom nowych klientéw. Emitent planuje takze stale poszerzac
proponowane ustugi dla dotychczasowych klientéw oraz podnosic ich jakos¢. Ponadto Spoétka stale dokonuje
identyfikacji atrakcyjnych spdétek w celu wtgczenia ich do portfela inwestycyjnego Emitenta.

7.2.2. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i wspétpracownikéow

Emitent w swojej dziatalnosci wykorzystuje kompetencje, specjalistyczng wiedze oraz wieloletnie
doswiadczenie kadry pracowniczej. Sukces Spétki zalezy od dziatarn osdb petnigcych funkcje kierownicze, a w
szczegllnosci Cztonkdw Zarzadu. Bogate doswiadczenie Zarzadu oraz sprawnie dziatajgcy zespdt doradcow
gwarantuje skutecznos¢ realizacji strategii rozwoju Spotki. Osoby zajmujgce w Spotce stanowiska kierownicze,
w tym Cztonkowie Zarzgdu posiadajg wieloletnie doswiadczenie oraz réznorodne relacje handlowe zdobyte na
rynku, w szczegolnosci w zakresie pozyskiwania nowych klientéw jak réowniez utrzymywania dtugotrwatej
relacji, co pozytywnie wptywa na dziatalnos¢ Spotki. Emitent moze nie by¢ w stanie zatrzymaé wskazanych
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powyzej osdb, a po ich odejsciu zastgpi¢ ich osobami posiadajgcymi co najmniej takie samo doswiadczenie i
umiejetnosci, co mogtoby niekorzystnie wptyngé na prowadzong dziatalnos¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy rozwoju Spotki.

7.2.3. Ryzyko konkurencji zwigzane z rozbudowg portfela inwestycyjnego

Emitent prowadzi dziatalno$¢ m.in. w obszarze inwestowania poprzez nabywanie udziatéw lub akcji w
podmiotach innowacyjnych znajdujgcych sie we wczesnej fazie rozwoju zgtaszajgcych zapotrzebowanie na
kapitat, jak i w przedsiebiorstwach funkcjonujacych juz na rynku, lecz nie posiadajgcych czytelnej wizji oraz
wystarczajgcych srodkow na finansowanie rozwoju. Emitent angazuje sie w spotki portfelowe na etapie pre-IPO
jako inwestor finansowy, co pozycjonuje go w branzy funduszy typu venture capital/private equity. Rynek
inwestycji typu VC/PE jest wysoce konkurencyjny. W szczegdlnos$ci dziata na nim wiele funduszy o znacznym
potencjale finansowym, przewyzszajacym potencjat finansowy Emitenta. W wyniku duzej konkurencji moga w
przysztosci rosng¢ wyceny podmiotow stanowigcych przedmiot inwestycji, a tym samym mogg spadac osiggane
przez Inwestoréw stopy zwrotu z inwestycji.

7.2.4. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Z chwilg powstania praw z Akcji serii G Spotki (tj. zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o Ofercie z chwilg zapisania
zdematerializowanych papieréw wartosciowych po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych)
wprowadzanych na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do zorganizowanego systemu obrotu na
rynku NewConnect, gtdwny akcjonariusz INC S.A. bedzie posiadat prawa z 66,55% akcji uprawniajgcych do
wykonywania 66,55% ogdlnej liczby gtoséw na WZA. Spotka nie moze zapewnié, ze dziatania i decyzje tego
Znacznego Akcjonariusza nie beda pozostawaty w sprzecznosci z zamierzeniami lub interesami innych
akcjonariuszy Spotki.

Jednoczes$nie w dniu 15 lipca 2015 r. cztonkowie Zarzadu Spoétki — Jarostaw Ostrowski, Edmund Kozak i tukasz
Piasecki podpisali umowy nabycia od INC S.A. odpowiednio 1.060.828, 655.086 i 760.586 akcji Spotki po cenie
0,2019 zt za akcje. Przeniesienie akcji nastgpi poza obrotem zorganizowanym. Ztozenie przez sprzedajacego
dyspozycji przeniesienia akcji nastagpi po rozpoczeciu notowan akcji serii G Spétki na ASO NewConnect i po
ustanowieniu przez kupujgcych zabezpieczen okreslonych w umowach. Po zapisaniu akcji na rachunkach
kupujacych, przy zatozeniu braku innych zdarzen w tym zakresie i biorgc pod uwage obecny stan posiadania
akcji Spoétki przez kupujacych, kupujacy beda posiadali akcje reprezentujace odpowiednio 29,10%, 14,55% i
14,55% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki i w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

W opinii Emitenta obowigzujgce przepisy, w szczegdlnosci KSH i Ustawy o ofercie oraz Statut Emitenta
nalezycie zabezpieczajg prawa akcjonariuszy mniejszosciowych. Istnieje rowniez ryzyko, ze gtdwni akcjonariusze
moga zdecydowaé o zbyciu czesci lub wszystkich posiadanych akcji Emitenta. W przypadku nagtej decyzji o
sprzedazy znaczgcego pakietu akcji Emitenta za posrednictwem rynku, kurs akcji Emitenta moze ulec obnizeniu,
co moze skutkowac poniesieniem strat przez pozostatych akcjonariuszy Spotki.

7.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM

7.3.1. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem instrumentéw finansowych z obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczy¢
instrumenty finansowe z obrotu:
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e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkow,

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

e wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

e wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

e wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale Ilub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem pofaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Natomiast zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza
instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

e jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
tej upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu GPW moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi. Do terminu zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi w takim przypadku
nie stosuje sie postanowienia § 11 ust. 1 Regulaminu ASO.

Zgodnie z § 17 c ust. 3 pkt. 3) Regulaminu ASO, GPW jako Organizator Alternatywnego Systemu moze
wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki cigzgce na emitentach notowanych na rynku
NewConnect, a w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b Regulaminu ASO lub tez
Emitent nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17 c ust. 2 Regulaminu ASO.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 4 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie, GPW jako Organizator
Alternatywnego Systemu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowego, w przypadku gdy obréot nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczestwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy akcji wszystkich spétek notowanych na rynku NewConnect.

7.3.2. Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu obrotu instrumentami finansowymi Emitenta w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub natozeniem kary finansowej

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i § 17c ust. 5
Regulaminu NewConnect:

e nawniosek emitenta,
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e jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.

Natomiast zgodnie z § 11 ust 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator
Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc. Zgodnie
§ 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepisdw obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym
rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegélnosci obowigzki okre$lone w § 15a, § 15b, § 17-17b, Organizator
Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomniec emitenta,
e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zf.

Zgodnie z § 17c ust. 3 Regulaminu ASO w przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub
pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie
obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO
(Obowigzki emitentow instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie), lub tez nie wykonuje
obowigzkdow natozonych na niego na podstawie ust. 2, Organizator Alternatywnego Systemu moze:

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie
ust. 1 pkt. 2 nie moze przekracza¢ 50.000 zt,
e  zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Przy czym do terminu zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 3 pkt. 2 Regulaminu ASO, nie stosuje sie
postanowienia § 11 ust. 1 wskazujacego, ze Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce na wniosek emitenta.

Zgodnie z §17c ust. 7 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowic
o natozeniu kary pienieznej tgcznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

Zgodnie z § 17c ust. 8 Regulaminu ASO w terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o
natozeniu kary pienieznej, kary zawieszenia obrotu lub kary wykluczenia z obrotu emitent moze ztozy¢ na
pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy w tym zakresie. Wniosek uwaza sie za ztozony w dacie
wptyniecia oryginatu wniosku do kancelarii Organizatora Alternatywnego Systemu. Do czasu uptywu terminu do
ztozenia tego wniosku albo terminu dtuzszego wskazanego w decyzji o natozeniu kary, a w przypadku ztozenia
whniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pienieznej lub kary wykluczenia z obrotu nie
podlega wykonaniu. Decyzja o natozeniu kary zawieszenia obrotu podlega natychmiastowemu wykonaniu.

W przypadku za$ gdy obrot okresSlonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujacych na mozliwosci zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw
inwestoréw, na zadanie Komisji, Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét tymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosSci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy akcji wszystkich spétek notowanych na rynku NewConnect.

7.3.3. Ryzyko zwigzane z moiliwoscia natoienia na Emitenta kary pienieznej przez Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu za nieprzestrzeganie zasad i przepisow obowigzujacych w alternatywnym
systemie obrotu

Zgodnie z §15b ust.1 Regulaminu ASO, w przypadku, gdy w ocenie GPW jako Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu zachodza uzasadnione watpliwosci, ze zakres, sposéb lub okolicznosci prowadzenia przez
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emitenta dziatalnosci mogg mie¢ negatywny wptyw na bezpieczenstwo obrotu jego instrumentami
finansowymi w alternatywnym systemie lub na interes uczestnikéw tego obrotu, w szczegdlnosci w przypadku:

a) niepodjecia przez emitenta prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w zakresie lub w terminie wskazanym w
dokumencie informacyjnym lub w innym dokumencie przekazanym przez emitenta do publicznej wiadomosci,
b) zaniechania prowadzenia przez emitenta podstawowej dziatalnosci operacyjnej,

c) istotnej zmiany przedmiotu lub zakresu dziatalnosci prowadzonej przez emitenta,

d) istotnego pogorszenia sytuacji finansowej lub gospodarczej emitenta

- GPW moze zobowigzaé emitenta do:

1) zlecenia podmiotowi wpisanemu na liste Autoryzowanych Doradcéw, dokonania analizy sytuacji finansowej i
gospodarczej emitenta oraz jej perspektyw na przysztosé, a takze sporzadzenia dokumentu zawierajgcego
wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci podjecia lub kontynuowania przez emitenta dziatalnosci
operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci,

2) opublikowania dokumentu, o ktérym mowa w pkt 1).

Zgodnie z §17c ust.1 Regulaminu ASO w przypadku, gdy emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw
obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, badz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone Regulaminem ASO, a w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 — 17b Regulaminu
ASO, GPW moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

e upomnie¢ emitenta,

e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Zgodnie z §17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary
pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta
do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w
alternatywnym systemie.

Dotychczasowa dziatalnos¢ Emitenta swiadczy o tym, ze obecnie brak jest podstaw do przyjecia, ze sytuacje, o
ktorych mowa powyzej mogg zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy,
wszystkich emitentdéw, ktérych akcje notowane sg na rynku NewConnect. Spdtka bedzie minimalizowac to
ryzyko poprzez dalsze doktadanie nalezytych staran do prawidtowego wykonywania wszelkich obowigzkdw,
wynikajgcych z przepiséw obowigzujgcego prawa.

7.3.4. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru
Finansowego w przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkdéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci obowigzkdw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i
Ustawy o Obrocie. Wspomniane sankcje wynikajg przede wszystkim z art. 96 i 97 Ustawy o Ofercie oraz z art.
169 — 176a Ustawy o Obrocie. W szczegélnosci KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 000 000 zt albo
zastosowac obie sankcje tgcznie na emitenta lub wprowadzajgcego na podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie
instrumentami finansowymi za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art.
157, 158, 160 Ustawy o Obrocie instrumentami finansowymi. Ponadto ww. sankcje wynikajg takze z art. 96 i 97
Ustawy o Ofercie publicznej. W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta
moze stac sie utrudniony badz niemozliwy. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze
zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich emitentéw, ktérych akcje sg
notowane na rynku NewConnect.
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7.3.5. Ryzyko niskiej ptynnosci akcji

Kurs akcji i ptynnos¢ obrotu akcjami spoétek notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu zalezy od zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci, co do przysztego ksztattowania sie
ceny akcji Emitenta. Ponadto kurs rynkowy akcji Emitenta moze podlegac znaczagcym wahaniom w zwigzku z
licznymi czynnikami, ktére nie sg uzaleznione od Emitenta Mogg zaleze¢ od szeregu czynnikdw, miedzy innymi
okresowych zmian wynikdw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych akcji, wahan kurséw
wymiany walut, poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikéw ekonomicznych i
politycznych oraz sytuacji na innych swiatowych rynkach papieréw wartosciowych. Nie mozna wobec tego
zapewni¢, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mégt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

7.3.6. Ryzyko rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do
wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie

Zgodnie z §20 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z
Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w
alternatywnym systemie Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi Emitenta do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku. Zgodnie z §9
Regulaminu ASO w uzasadnionych przypadkach Organizator Alternatywnego Systemu moze postanowié¢ o
kontynuowaniu notowania danych instrumentéw finansowych, w systemie notowan okresSlonym przez
Organizatora Alternatywnego Systemu, bez zawierania umowy z Animatorem Rynku, nie wczeéniej jednak niz
po uptywie 2 lat od dnia pierwszego notowania instrumentow finansowych danego emitenta w alternatywnym
systemie. Organizator Alternatywnego Systemu moze wezwac emitenta do podpisania umowy z Animatorem
Rynku w ciggu 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

7.3.7. Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

Inwestorzy chetni do nabycia akcji Spotki, powinni zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko inwestycyjne na rynku
kapitatowym jest o wiele wyisze od ryzyka zainwestowania w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych, w zwigzku z trudng do przewidzenia zmiennoscig kurséw w krotkim i dtugim
terminie. Inwestorzy angazujgcy sie na rynku NewConnect powinni mie¢ Swiadomosé, ze wyzszy potencjat
wzrostu notowanych tu spdtek oznaczac bedzie jednoczesnie podwyzszone ryzyko inwestycyjne. Ta cecha rynku
wynika ze specyficznego profilu rynku, grupujgcego spétki o krotkiej historii, dziatajgce na bardziej zmiennym i
konkurencyjnym segmencie gospodarki, jakim sa m.in. nowe technologie. Zrédtem ryzyka zwigzanego z
dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki moze by¢ fakt, iz Akcje serii G Spotki zostaty wyemitowane po cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominalnej akcji. W zwigzku z powyzszym ustalona cena emisyjna moze mie¢ wptyw
na kurs akcji juz notowanych, przy czym Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu kursu akcji Spotki, jaki
uksztattuje sie do momentu wprowadzenia akcji serii G Spoétki do obrotu na rynku NewConnect, w zwigzku z
czym nie jest w stanie oszacowac potencjalnego wptywu ceny emisyjnej Akcji serii G na kurs juz notowanych
akcji Spotki. Ponadto, Spdtka informuje, iz cena ustalona w planowanej transakcji sprzedazy akcji opisanej w
pkt. 8.3. niniejszego Dokumentu Informacyjnego moze mie¢ wptyw na kurs akcji juz notowanych, przy czym
Emitent na dzien sporzadzenia Dokumentu nie posiada informacji o zamiarze sprzedazy akcji przez kupujgcych
w przysztosci oraz nie jest w stanie przewidzie¢ poziomu kursu akcji Spétki w przysztosci wobec czego nie jest w
stanie oszacowac potencjalnego wptywu ww. ceny na kurs akcji juz notowanych.

8. INFORMACIJE O EMITENCIE
8.1. KROTKI OPIS HISTORII EMITENTA
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2005

2007

2010

2011

Dnia 27 kwietnia 2005 roku aktem zatozycielskim ztozonym przed notariuszem Teresg Starostg
(Kancelaria Notarialng przy ul. Nowy Swiat 41 A m.89/91; Repertorium A nr 1749/2005) przez
Edmunda Kozaka (49 udziatéw) oraz Dariusza Draczke (51 udziatéw) zostata zatozona Spétka pod firma
,1.P.0. — Doradztwo Strategiczne” Sp. z 0.0.

Sad rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy dnia 13 maja 2005 roku
dokonat rejestracji Spotki pod nr KRS 0000234253.

Na podstawie Uchwaty Nr 1 z dnia 8 maja 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki IPO
Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. w sprawie zmiany Umowy Spétki, w nastepstwie zawartych umoéw
sprzedazy, nowymi wspdlnikami stali sie Inwest Consulting S.A. (obecnie INC SA spétka notowana na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie), Monika Mezynska oraz Cezary Nowosad. Spotka
Inwest Consulting S.A. stata sie witascicielem 51 udziatéw (stanowigcych 50 % udziatéw w Spoétce + 1
gtos), za$ Emitent wszedt do jej grupy kapitatowej. Jednoczesnie wspdlnikiem przestat byé Dariusz
Draczka.

W dniu 19 wrzesnia 2007 roku Emitent zostat wpisany na liste Autoryzowanych Doradcéw
NewConnect.

W dniu 27 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzieto Uchwate nr 2 w
sprawie przeksztatcenia spoétki IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.

W dniu 19 kwietnia 2010 roku przeksztatcenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy.

Na podstawie Uchwaty nr 1401/2010 z dnia 22 grudnia 2010 roku Zarzad Gietdy Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect 1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 100 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B Spétki.

W dniu 28 grudnia 2010 roku - pierwszy dzier notowan akcji IPO Doradztwo Strategiczne S.A. - na
podstawie Uchwaty Nr 1420/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie w sprawie
wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
akcji zwyktych na okaziciela serii A i B sp6tki IPO Doradztwo Strategiczne S.A.

W dniu 12 maja 2011 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
10.000 zt w wyniku emisji 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki.

Na podstawie Uchwaty nr 1012/2011 z dnia 2 sierpnia 2011 roku Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki. Uchwatg nr 1049/2011 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 9 sierpnia 2011 r. jako dzien pierwszego
notowania akcji serii E zostat okreslony dzier 12 sierpnia 2011 .
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2012

2013

2014

W ramach realizacji jednego z elementéw strategii Spétki zwigzanego ze zwiekszeniem efektywnosci
organizacji poprzez wdrozenie programu CRM w Spétce w 2011 roku zaimplementowano narzedzie
Funnela CRM.

W dniu 4 czerwca 2012 roku Emitent uzyskat status Autoryzowanego Doradcy na rynku Catalyst.
W dniu 10 listopada 2012 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o
kwote 7.000 zt w wyniku emisji 70.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki.

Na podstawie Uchwaty nr 139/2013 z dnia 4 lutego 2013 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
70000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spétki. Uchwatg nr 160/2013 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 8 lutego 2013 r. jako dzien pierwszego notowania 70.000 akcji
serii C zostat okreslony dzien 13 lutego 2013 r.

W dniu 13 maja 2013 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote
3.000 zt w wyniku emisji 30.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spofki.

Na podstawie Uchwaty nr 1034/2013 z dnia 5 wrzesnia 2013 roku Zarzad Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect 30 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C Spotki. Uchwatg nr 1068/2013 Zarzadu
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 11 wrzesnia 2013 r. jako dzien pierwszego
notowania 30.000 akcji serii C zostat okreslony dzien 16 wrzesnia 2013 r.

W Il kwartale 2013 roku zawarta zostata umowa dotyczgca kompleksowego doradztwa zwigzanego z
przeprowadzeniem procesu publicznej emisji obligacji spotki Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne
S.A.(PTI) oraz wprowadzeniem obligacji do obrotu na rynku Catalyst. PTI jako pierwsza sp6tka w Polsce
zdecydowato sie na przeprowadzenie publicznej emisji obligacji w oparciu o memorandum
informacyjne oraz akcje promocyjng zatwierdzang przez KNF na podstawie znowelizowanych w marcu
2013 r. przepisow ustawy o ofercie publicznej. Publiczna Emisja Obligacji PTI miata miejsce na
przetomie pazdziernika i listopada i zakonczyta sie sukcesem. Inwestorzy objeli obligacje o tgcznej
wartosci 6,7 min zt.

W dniu 9 czerwca 2014 roku Pan Cezary Nowosad ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
Spotki ze skutkiem na dzien 26 czerwca 2014 roku.

W dniu 27 czerwca 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie
zmiany Statutu Spoétki i wprowadzenia do Statutu upowaznienia dla Zarzadu Spétki do podwyzszenia
kapitatu w ramach kapitatu docelowego z wytgczeniem prawa poboru, na podstawie ktorej Zarzad jest
upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie
wiekszg niz 99.750zt poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela jednej lub kilku nowych serii (,,Kapitat
Docelowy”).

W dniu 8 wrzesnia 2014 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powierzeniu z dniem 8
wrzesnia 2014 roku funkcji Prezesa Zarzadu Panu Jarostawowi Ostrowskiemu.

18 grudnia 2014 roku zostata podjeta Uchwata w sprawie zmiany dotychczasowej firmy IPO Doradztwo
Strategiczne S.A. na nowa firme IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
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2015

W dniu 9 lutego 2015 roku zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym zmiana
dotychczasowej firmy IPO Doradztwo Strategiczne S.A. na nowa firme IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
W dniu 29 kwietnia 2015 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Spétki o
kwote 399.000 zt w wyniku emisji 3.990.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki. W uchwale o
emisji akcji serii G, cel emisji akcji serii G nie zostat okreslony.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30 czerwca 2015 roku podjeto uchwate nr 21 w sprawie
emisji 532.000 imiennych Warrantéw Subskrypcyjnych serii B, z ktérych kazdy uprawnia do objecia
jednej akcji serii F. W tym samym dniu podjeta zostata réwniez uchwata nr 22 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji Serii F o kwote nie
wyzszg niz 53.200 PLN poprzez emisje nie wiecej niz 532.000 akcji zwyktych na okaziciela Serii F o
wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Warranty Subskrypcyjne serii B mogg zosta¢ zaoferowane
osobom objetym przyjetym przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2015 roku
programem motywacyjnym na lata 2015-2017 i tylko przez te osoby mogg zosta¢ objete. Osobami
uprawnionymi do uczestnictwa w programie beda cztonkowie organdw Spétki, kadra zarzadzajaca
Spodtka oraz kluczowi pracownicy i wspotpracownicy Spétki, ktérych liste wraz z liczbg przyznanych w
kazdym roku obowigzywania programu akcji ustala Zarzad Spoétki. Warunkiem uzyskania przez osoby
uprawnione prawa do nabycia akcji jest osiggniecie przez Spétke zysku netto w danym roku
obrotowym na poziomie 250.000zt, 500.000zt lub 750.000z1, co skutkuje uprawnieniem do przyznania
odpowiednio 75.000, 150.000 i 307.000 akcji, z zastrzezeniem, ze jednoczesne przekroczenie dwdch
lub trzech z ww. progdéw skutkuje uprawnieniem do przyznania akcji w liczbie bedacej suma liczby akcji
przyznawanych za kazdy pojedynczy prég. W przypadku nieuzyskania zysku netto na okreslonym wyzej
poziomie akcje nieobjete w danym roku powiekszajg pule akcji dostepnych w nastepnych latach
trwania programu. W ramach programu, akcje bedg emitowane po cenie réwnej cenie nominalnej, tj.
0,10zt za jedng akcje. Warranty przydzielone pracownikom moga by¢ zrealizowane po uptywie okresu
12 miesiecy od dnia przydziatu pod warunkiem, ze osoba posiadajgca warrant jest nadal zatrudniona w
Spotce. Termin wykonania prawa z warrantow zostat ustalony do dnia 30 czerwca 2020 roku. Prawo do
objecia akcji serii F moze zosta¢ wykonane w terminie do 15 miesiecy po dniu przydziatu warrantow
osobom uprawnionym za ostatni rok programu motywacyjnego.

W dniu 15 lipca 2015 roku cztonkowie Zarzadu Spétki — Jarostaw Ostrowski, Edmund Kozak i tukasz
Piasecki podpisali umowy nabycia od INC S.A. (gtéwnego akcjonariusza Spétki), odpowiednio
1.060.828, 655.086 i 760.586 akcji Spotki po cenie 0,2019 zt za akcje. Szczegétowe informacje
dotyczace transakcji znajdujg sie w pkt 8.3. niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

W dniu 15 lipca 2015 r. Emitent podpisat z INC S.A. umowe inwestycyjng, zgodnie z ktérg Emitent
obejmie 300 nowych udziatéw w spétce z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu, w
ktorej INC S.A. na dzien podpisania umowy jest witascicielem 5, tj. 100% udziatow o tgcznej wartosci
nominalnej 5000 zt. Cena emisyjna udziatéw jest rowna ich wartosci nominalnej i wynosi 1000 zt za
kazdy udziat. Nazwa spétki zostata ustalona na IPO Inwestycje Sp. z 0.0., a docelowo po dodatkowym
dokapitalizowaniu przez INC S.A. spoétka ta bedzie spotkg zalezng od INC S.A. i stowarzyszong z IPO
Doradztwo Kapitatowe S.A.

W dniu 16 lipca 2015 roku w wyniku dokonanego przydziatu akcji Zortrax S.A. w ramach zakoriczonej
oferty publicznej, Spotka nabyta 12.660 akcji zwyktych na okaziciela serii C Zortrax S.A. o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda. Cena emisyjna akcji wynosita 32,50 zt. Wartos¢ objetego pakietu akcji
Zortrax S.A. wynosi 411.450 zt i tym samym przekracza 20% kapitatéw wiasnych Spotki.

8.2. ZWIEZLE PRZEDSTAWIENIE DZIAtALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA
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IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. jest firmg doradczg specjalizujgcy sie w szeroko pojmowanych obowigzkach
informacyjnych spoétek publicznych oraz transakcjach na rynku publicznym, w szczegélnosci na rynku
pierwotnym. Spdtka swiadczy w tym obszarze kompleksowe ustugi doradztwa strategicznego, finansowego i
prawnego. Posiada rowniez licencje Autoryzowanego Doradcy NewConnect oraz Catalyst.

Wedtug §2 Statutu Spétki przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest (zgodnie z PKD):

e  64.20.Z Dziatalnos¢ holdingdw finansowych;

e  68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;

e 69.20.Z Dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe;

e 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (headoffices) i holdingdw z wytaczeniem holdingédw
finansowych;

e  70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja;

e 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania;

e 73.1Reklama;

e 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;

e  74.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami;

e  82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw;

e 82.9 Dziatalnos¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana;

e 85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje;

e  69.10.Z Dziatalno$¢ prawnicza;

e 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

e 66.12.Z Dziatalnos¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw
gietdowych.

DZIALALNOSC EMITENTA (uszeregowana pod wzgledem wptywu na wyniki Emitenta)

®
| DORADZTWO
KAPITALOWE
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" doradztwo przy ofertach
i wprowadzaniu
akcji/obligacji

do obrotu
zorganizowanego/
Autoryzowany Doradca

’ doradztwo i szkolenia
w zakresie
obowiqzkow
informacyjnych

' dziatalnos¢ inwestycyjna
(inwestycje typu private

equity/venture capital)

Zakres ustug IPO Doradztwo Kapitatowe:

e biezagce wsparcie emitentédw na rynku regulowanym oraz alternatywnym w zakresie wypetniania
obowigzkéw informacyjnych spotek publicznych oraz opracowywanie stosownych regulacji
wewnetrznych dla emitentéw;

e wsparcie w zakresie pozyskiwania kapitatu na rynku publicznym i niepublicznym, zaréwno w formie
kapitatu dtuznego jak i udziatowego oraz wprowadzania papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym, rynku NewConnect oraz Catalyst (w tym sporzgdzanie prospektéw emisyjnych,
memorandow informacyjnych, dokumentéw informacyjnych), przygotowywanie nowych emisji akcji
(w tym programdéw motywacyjnych dla kadry menedzerskiej);

e szkolenia (wypetnianie obowigzkéw informacyjnych, zasady Corporate Governance dla kadry
zarzadzajacej i nadzorujgcej, zmiany regulacji prawnych dotyczgcych rynku kapitatowego);

e obstuga korporacyjna spétek w zakresie funkcjonowania na rynku kapitatowym;

e zapewnienie aktywnych dziatan o charakterze investor relations.

Obowiazki informacyjne spétek na GPW

Jednym z obszaréw dziatalnosci IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. jest wskazywanie spétkom notowanym na
rynku regulowanym mozliwosci czerpania optymalnych korzysci wynikajgcych z wykonywania obowigzkow
informacyjnych, przy jednoczesnym zmniejszeniu do minimum ryzyka zwigzanego z wypetnianiem tych
obowigzkéw oraz sankcjami ze strony nadzoru. Zadanie to nabiera szczegdlnego wymiaru w kontekscie
szerokiego zakresu, ztozonosci, zmiennosci oraz problemodw interpretacyjnych regulacji prawnych narzuconych
spétkom publicznym przez regulatoréw rynku.
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Poza efektem ,ostonowym”, wsparcie jakiego udziela IPO Doradztwo Kapitatowe moze istotnie wptynac na

wizerunek Spofki, ktéra jest czesto obiektem wnikliwej analizy obserwatoréw i komentatorow rynku.

Ustugi doradcze zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych przez spétki publiczne obejmuja:

przygotowanie spotek z rynku regulowanego oraz rynku NewConnect, a takie spétek planujgcych
debiut na ww. rynkach do wykonywania obowigzkéw informacyjnych zgodnie z dotychczasowymi
przepisami jak rowniez zgodnie z nowymi regulacjami unijnymi (m.in. rozporzadzenie MAR), w tym
szkolenia, biezgce wsparcie i doradztwo przy przechodzeniu z dotychczasowej praktyki w nowy rezim
prawny;

przygotowanie regulacji dotyczacych ochrony i obiegu informacji poufnych w spétce publicznej,
okreséw zamknietych i notyfikacji, trybu sporzadzania oraz przekazywania do wiadomosci publicznej
raportow biezgcych i okresowych oraz innych regulacji wewnetrznych spétek publicznych;

doradztwo prawne, ekonomiczne i finansowe w zakresie raportowania biezgcego i okresowego,
zgodnosci raportowania z obowigzujgcymi przepisami prawa, pomoc w identyfikacji oraz klasyfikacji
potencjalnych zdarzenn i informacji o charakterze handlowo - gospodarczym oraz zdarzen
korporacyjnych w spodfce publicznej pod katem wystgpienia zwigzanych z nimi obowigzkow
informacyjnych, monitoring periodycznych obowigzkéw informacyjnych spoétki, pomoc w ustalaniu
wtasciwych wyktadni przepisow prawnych stanowigcych podstawe wykonywania obowigzkéw
informacyjnych, aktualizacje informacji nt. zakresu i konsekwencji zmian w przepisach dotyczacych
obowigzkéw informacyjnych, w tym modyfikacji przyjetych w spétce regulamindw wewnetrznych;
wsparcie w raportowaniu zdarzend niekorzystnych z punktu widzenia postrzegania spoétki przez
otoczenie, wsparcie w postepowaniach administracyjnych przed KNF;

wsparcie o0séb zarzadzajgcych i nadzorujgcych spétki w dochowywaniu obowigzkéw i zakazéw
cigzacych na nich w zwigzku z obecnoscig spoétek na rynku regulowanym.

Oferty i wprowadzanie akcji/obligacji do obrotu na GPW

W ramach ustug zwigzanych z emisja i oferta oraz wprowadzaniem papieréw wartosciowych do

zorganizowanego obrotu prowadzonego jako rynek gtéwny GPW oraz rynek NewConnect i Catalyst Spotka

$wiadczy ustugi w zakresie:

e doradztwa przy przeprowadzaniu emisji i oferty papieréw wartosciowych: akcji (z uwzglednieniem
jednostkowych praw poboru i praw do akcji), obligacji, warrantéw subskrypcyjnych;

e  przygotowywania/sporzgdzania/weryfikacji poprawnosci dokumentéw informacyjnych/
prospektow emisyjnych/memorandéw informacyjnych wymaganych w zwigzku z emisjg lub
wprowadzeniem papieréw wartosciowych do zorganizowanego obrotu;

e doradztwa w procesie dopuszczania papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym i
wprowadzania papierow wartosciowych do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect oraz
Catalyst, w tym w szczegdlnosci przygotowywanie lub weryfikacja poprawnosci dokumentacji
kierowanej do Komisji Nadzoru Finansowego i Gietdy Papierow Wartosciowych;

e doradztwa w procesie uzyskiwania statusu uczestnika w Krajowym Depozycie Papieréow
Wartosciowych i rejestracji papierow wartoSciowych w Depozycie, w tym w szczegdlnosci
przygotowywanie lub weryfikacja poprawnosci odpowiedniej dokumentacji kierowanej do
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych;

e analiz i rekomendacji dotyczgcych upubliczniania spétek, wyceny, strukturyzacji oferty, doradztwa
w zakresie zasad ustalania ceny emisyjnej i okreslenia ostatecznej ceny emisyjnej, doradztwa i
udziatu w dziataniach marketingowych (pre-marketing, road show);

e pomocy w sprawnym i skutecznym przeprowadzeniu oferty papieréw wartosciowych;
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e  koordynacji postepowania przed KNF, GPW i KDPW; koordynacji prac innych doradcéw; lider
konsorcjum doradcéw w procesie IPO;
e wsparcia w pozyskaniu kapitatu.

Autoryzowany Doradca NewConnect/Catalyst

Istotng czescig praktyki Emitenta jest swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy rynku NewConnect oraz

Catalyst dla spdtek - emitentéw tego rynku. W ramach swiadczenia tego typu ustug Spoétka zapewnia biezgce

wsparcie emitentom we wszystkich sprawach zwigzanych z funkcjonowaniem ich instrumentéw finansowych w

Alternatywnym systemie, w tym:

sporzadzanie dokumentéw informacyjnych/weryfikacja zgodnosci dokumentéw 2z wymogami
regulaminu NewConnect oraz Catalyst;

badanie wypetniania warunkéw wprowadzania akcji do obrotu;

wspotdziatanie z emitentem w zakresie wypetniania obowigzkéw informacyjnych;

biezgce doradztwo w zakresie funkcjonowania na rynku NewConnect/Catalyst oraz prawidtowej
interpretacji zasad fadu korporacyjnego;

pomoc w pozyskiwaniu kapitatu.

Obstuga korporacyjna spétek

IPO Doradztwo Kapitatowe prowadzi kompleksowg obstuge prawno-korporacyjng $wiadczac ustugi w

nastepujgcym zakresie:

doradztwo w procesie przeksztatcenia emitenta w spétke akcyjng, w tym doradztwo przy
przygotowywaniu projektéw uchwat organéw statutowych emitentédw zwigzanych z przeksztatceniem i
przy przygotowaniu wnioskow dotyczacych rejestracji przeksztatcenia w Krajowym Rejestrze
Sadowym;

weryfikacja dokumentéw korporacyjnych;

koordynacja obstugi walnych zgromadzed, w tym procesu zwotania walnego zgromadzenia;
nadzorowanie obowigzkéw publikacyjnych przed walnym zgromadzeniem (wynikajacych z przepiséw
KSH lub dobrych praktyk spétek notowanych na GPW); pomoc przy sporzadzeniu listy akcjonariuszy, o
ktorej mowa w art. 407 KSH;

wprowadzanie zasad Corporate Governance;

dziatania w zakresie Investor Relations, sytuacje kryzysowe, koordynacja i organizacja periodycznych
prezentacji wynikéw finansowych;

programy motywacyjne dla kadry menedzerskiej; wsparcie w komunikacji z pracownikami-
akcjonariuszami emitenta.

Relacje Inwestorskie

IPO Doradztwo Kapitatowe stuzy wsparciem w zakresie szeroko rozumianej komunikacji spotek publicznych z

rynkiem finansowym i inwestorami, w szczegdlnosci w ramach nastepujgcych zagadnien:

opracowanie zasad komunikacji ze srodowiskiem inwestorskim z uwzglednieniem przyjetych zatozen
polityki informacyjnej;

doradztwo przy opracowaniu prezentacji inwestorskiej Spotki oraz rekomendacje dotyczace jej zakresu
tematycznego na potrzeby spotkan z inwestorami oraz konferencji prasowych;
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e przygotowanie komentarzy Zarzgdu do wynikéw okresowych i odpowiedzi na zapytania inwestoréw;

e konsultacje w procesie przygotowania raportu rocznego (z perspektywy IR);

e zapewnienia aktywnych dziatan o charakterze Investor Relations;

e doradztwo w zakresie ukfadu i zawartosci serwisu relacji inwestorskich na stronie internetowej spotek.

Szkolenia

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. prowadzi szkolenia oraz praktyczne warsztaty, obejmujace petny zakres szeroko
rozumianych obowigzkéw informacyjnych, adresowane zaréwno do oséb nadzorujacych, zarzadzajgcych tzw.
wyzszego oraz S$redniego szczebla, operatoréw systemu ESPI, jak réwniez do pracownikéw zajmujgcych
kluczowe stanowiska w spotce publicznej majacych dostep do informacji poufnych oraz odpowiedzialnych
bezposrednio w spoéfce i grupie kapitatowej za wykonywanie obowigzkéw informacyjnych oraz relacje
inwestorskie. Zakres szkolen obejmuje m.in.:

e konsekwencje uzyskania statusu spotki publicznej oraz zasady wykonywania obowigzkéw
informacyjnych;

e regulacje prawne okreslajgce obowigzki informacyjne (dotychczasowe oraz wynikajgce z nowych
regulacji, tj. rozporzadzenia Market Abuse Regulation oraz Dyrektywy Transparency);

e praktyczne aspekty wypetniania obowigzkow informacyjnych spétki publicznej; zasady identyfikacji
informacji podlegajacej raportowaniu, opdzniania przekazywania informacji, prowadzenia list dostepu;

e zasady notyfikacji i ograniczern w handlu papierami wartosciowymi spotki;

e zasady Corporate Governance dla spoétki i akcjonariuszy; zadania oraz przestanki powotania i zasady
funkcjonowania Komitetu Audytu; praktyczne aspekty przeprowadzania walnych zgromadzen spotek
publicznych;

e sposoby organizacji rynku finansowego, a w szczegdlnosci rynku regulowanego i funkcjonowanie
spoétek publicznych na tych rynkach;

e organizacja i prowadzenie relacji inwestorskich.

Oferte ustug szkoleniowych Spoétki i doradztwa w zakresie obowigzkdéw informacyjnych uzupetniajg prowadzone
przez Spoétke szkolenia dotyczace wchodzacych w zycie w lipcu 2016 roku nowych regulacji unijnych
(rozporzadzenie MAR), ktére stanowi¢ beda nowy rezim obowigzkéw informacyjnych obowigzujgcych zaréwno
spotki z rynku regulowanego jak i spotki notowane na rynku NewConnect.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

IPO Doradztwo Kapitatowe prowadzi dziatalno$¢ typu private equity/venture capital. Private equity to
inwestycje w udziaty lub papiery wartosciowe na niepublicznym rynku kapitatowym (zakup udziatéw/akcji w
spoétkach nie notowanych w zorganizowanym systemie obrotu). Celem tych inwestycji jest osiggniecie dochodu
poprzez dtugoterminowe zyski z przyrostu wartosci kapitatu. Venture capital jest jedng z odmian private equity.
S3 to inwestycje dokonywane we wczesnych stadiach rozwoju przedsiebiorstw, stuzgce uruchomieniu
przedsiebiorstwa lub jego ekspansji, szczegdlnie w obszarze nowych technologii. Emitent nie wyklucza réwniez
inwestycji typu opportunity fund opartych o ponadprzecietnym ryzyku i odpowiednio wyzszej stopie zwrotu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego portfel inwestycyjny Emitenta obejmuje:

Rodzaj inwestycji Wartos¢ (zt)
Papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym 124 676,55
Niepubliczne 599 000
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Obligacje 20 000
Razem 743 676,55
Zrédfo: Emitent

Strategia rozwoju Spétki

Nadrzednym celem strategicznym Spotki jest ciggte powiekszanie bazy klientdw oraz utrzymanie i wzmacnianie
z nimi relacji. Spdtka wypracowata model wspoétpracy, oferujgc maksymalnie szeroki zakres ustug dostosowany
do potrzeb danego odbiorcy i podlegajacy ciggtej ewolucji w trakcie wspétpracy. Zapewnia to kontynuacje
wspotpracy z Klientami w sposéb cigglty oraz powoduje, iz jedynie znikoma czes$é¢ Klientdw rezygnuje ze
wspotpracy po zakonczeniu jej pierwszego etapu. Spoétka kieruje sie indywidualnym podejsciem do kazdego
klienta, w zaleznosci od branzy, kultury korporacyjnej czy tez jego wielkosci.

W swojej strategii Spétka dgzy do wzmocnienia jej pozycji na rynku ustug doradczych w Polsce gtéwnie poprzez
alianse osobowe, dziatania marketingowe oraz organiczny rozwdéj kompetencji zespotu. Pracownicy PO
Doradztwo Kapitatowe zasiadajg w organach spotek, ktore mogg stanowic platforme do poszerzania bazy
Klientéw Emitenta. Pracownicy aktywnie uczestniczg rowniez w konferencjach i szkoleniach organizowanych
przez instytucje rynku kapitatowego oraz w innych wydarzeniach dotyczacych rynku kapitatowego w Polsce.
Pozyskiwanie w ten sposdb kontaktéw biznesowych ma na celu propagowanie marki Spétki oraz podnoszenie
jej prestizu, wiarygodnosci i rozpoznawalnosci na rynku. Spétka dba réowniez o state poszerzanie kompetencji
zespotu poprzez zapewnienie pracownikom i wspétpracownikom specjalistycznych szkoled podnoszacych ich
kwalifikacje. Spotka podejmuje ponadto wspétprace z wyselekcjonowanymi osobami posiadajgcymi duze
doswiadczenie i specjalistyczng wiedze zwigzang z funkcjonowaniem rynku kapitatowego w Polsce w celu
oferowania ustug o najwyzszej jakosci.

Naturalnym elementem rozwoju Spoétki wykorzystujgcym jej pozycje rynkowa oraz dostep do projektow
inwestycyjnych jest uzupetnienie dziatalnosci Spétki o budowe portfela inwestycyjnego. Celem posrednim
dziatalnosci inwestycyjnej jest poszerzenie grona odbiorcow ustug Swiadczonych przez Spétke. W kregu
zainteresowania IPO Doradztwo Kapitatowe znajdujg sie zaréwno podmioty innowacyjne znajdujgce sie we
wczesnej fazie rozwoju zgtaszajgce zapotrzebowanie na kapitat, jak i przedsiebiorstwa funkcjonujgce juz na
rynku, lecz nie posiadajace czytelnej wizji oraz wystarczajacych srodkdw na finansowanie rozwoju. Zgodnie ze
strategig rozwoju IPO Doradztwo Kapitatowe zamierza inwestowac Srodki srednioterminowo - zatozony
horyzont inwestycyjny wynosi od kilku miesiecy do kilku lat. Na etapie poprzedzajagcym podjecie wspdtpracy
IPO Doradztwo Kapitatowe przeprowadza selekcje podmiotéw gidwnie na podstawie ich standingu
ekonomiczno-finansowego oraz potencjatu rozwoju podmiotu. Poza obszarem dziatalnosci inwestycyjnej
wymienionym powyzej Spotka bierze pod uwage inwestycje w najbardziej ptynne papiery wartosciowe
notowane na rynku regulowanym.

Emitent rozwaza rowniez reorganizacje struktury poprzez stworzenie grupy kapitatowej w celu optymalizacji
dziatalnosci operacyjnej w zakresie organizacji i kosztéw, poprzez zaangazowanie kapitatowe w istniejgcych
podmiotach badz utworzenie nowych spétek zaleznych. Nie zostat zamkniety proces oceny podmiotéow, w
ktorych Emitent rozwaza zaangazowanie kapitatowe, a Zarzad nadal bierze tez pod uwage mozliwoscé
utworzenia podmiotu zaleznego dziatajgcego w obszarze finansowania dziatalnosci matych przedsiebiorstw.

8.3. AKCIONARIUSZE EMITENTA POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5 % NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu (przy wskazaniu
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% na Walnym Zgromadzeniu) przedstawia sie nastepujaco:
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Liczba akgcji Udziat w Liczba Udziat w

kapitale gtosow ogolnej

zaktadowym liczbie

gtosow

INC SA 3540500 66,55% 3540500 66,55%
Jarostaw Ostrowski 487 343 9,16% 487 343 9,16%
Akcjonariusze mniejszosciowi 1292 157 24,29% 1292 157 24,29%
Razem 5320000 100% 5320 000 100%

Zrédfo: Emitent

Struktura akcjonariatu IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego:

24,29%

9,16%'

= [NC SA
® Jarostaw Ostrowski

Akcjonariusze

mniejszo$ciow 66,55%

Zrédto: Emitent

W dniu 15 lipca 2015 r. Cztonkowie Zarzadu Spotki — Jarostaw Ostrowski, Edmund Kozak i tukasz Piasecki
podpisali umowy nabycia od INC S.A. odpowiednio 1.060.828, 655.086 i 760.586 akcji Spotki po cenie 0,2019 zt
za akcje. Zaptata ceny za akcje nastgpi przelewem na rachunek bankowy INC S.A. Przeniesienie akcji nastgpi
poza obrotem zorganizowanym. Ztozenie przez sprzedajgcego dyspozycji przeniesienia akcji nastgpi po
rozpoczeciu notowan Akcji serii G Spotki na ASO NewConnect. W celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
wynikajacych z ww. umow, z tytutu zaptaty ceny za akcje kupujacy ustanowili na rzecz sprzedajacego — INC S.A.
zabezpieczenia w postaci oSwiadczen w formie aktu notarialnego o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 §1
pkt 4) Kodeksu Postepowania Cywilnego oraz ustanowig zastawy rejestrowe na akcjach Spétki bedacych
przedmiotem umdw nabycia do najwyziszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej tgcznie 500.000 zt. Akcje zostang
optacone srodkami wtasnymi nabywcéw oraz w mniejszej czesci srodkami pochodzgacymi z uméw pozyczek, na
zawarcie ktorych zgode wyrazito w dniu 15 lipca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, o czym
Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 20/2015 z dnia 15 lipca 2015 roku. Pozyczki zostang zawarte na
warunkach rynkowych. Szczegdétowe warunki umoéw pozyczek zostang okreSlone przez Rade Nadzorczg i
zostang opublikowane przez Spotke w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, w ktérym zostana
udzielone. tgczna kwota udzielonych pozyczek nie przekroczy kwoty 150.000zt, przy czym w przypadku umowy
pozyczki zawartej z Jarostawem Ostrowskim, Edmundem Kozakiem oraz tukaszem Piaseckim kwota pozyczki
nie bedzie wyzsza niz odpowiednio 40.000zt, 45.000zt i 67.000zt. Zmiana w akcjonariacie Spotki zwigzana z
nabyciem ww. akcji w ocenie Emitenta nie bedzie miata negatywnego wptywu na dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta i jego sytuacje finansowg oraz nie generuje dodatkowych czynnikéw ryzyka.
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Po zapisaniu akcji na rachunkach kupujgcych, przy zatozeniu braku innych zdarzen w tym zakresie i biorgc pod

uwage obecny stan posiadania akcji Spétki przez kupujacych, struktura akcjonariatu IPO Doradztwo Kapitatowe
bedzie przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba akgji Udziat w Liczba Udziat w

kapitale gtosow ogolnej

zaktadowym liczbie

gtosow

Jarostaw Ostrowski 1548 171 29,10% 1548171 | 29,10%
INC SA 1064 000 20,00% | 1064000 | 20,00%
Edmund Kozak 774 086 14,55% 774 086 14,55%
tukasz Piasecki 774 086 14,55% 774 086 14,55%
Akcjonariusze mniejszosciowi 1159 657 21,80% 1159 657 21,80%

Razem 5320 000 100% 5320 000 100%

Zrédto: Emitent

9. INFORMACIJE DODATKOWE
9.1. KAPITAL ZAKEADOWY ORAZ DOKUMENTY KORPORACYJNE EMITENTA UDOSTEPNIONE DO WGLADU

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 532.000 zt.
Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

e 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e 30000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D,
e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

e 3.990.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Wszystkie akcje majg warto$¢ nominalng 0,10 zt kazda.
Kapitat zaktadowy Emitenta jest w petni optacony.

Dokumenty korporacyjne Emitenta dostepne sg na stronie internetowej Emitenta: www.ipo.com.pl (zaktadka
Relacje inwestorskie - Dokumenty korporacyjne).

9.2. WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA DOKUMENTOW

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny dla instrumentéw tego samego
rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym to dokument informacyjny
obejmujgcy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu akcji serii C. Dokument ten zostat sporzgdzony
na dzien 25 stycznia 2013 roku i zostat udostepniony na stronach:

e Emitenta - www.ipo.com.pl
e Rynku NewConnect Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl
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Okresowe raporty finansowe Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci poprzez system Elektronicznej
Bazy Informacji (EBI) i dostepne na stronie internetowej rynku NewConnect - www.newconnect.pl - oraz na
stronie internetowej Emitenta - www.ipo.com.pl - wraz z harmonogramem ich publikacji.
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10. ZAtACZNIKI

10.1.KRS

Identyfikator wydruku: RP/351323/15/20151023132453 Strona1z9

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 23.10.2015 godz. 13:24:53
Numer KRS: 0000351323

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z p6zn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 19.04.2010

Ostatni wpis [Numer wpisu 15 Data dokonania wpisu 27.07.2015
Sygnatura akt WA.XII NS-REJ.KRS/43607/15/670
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYJNA
2.Numer REGON/NIP REGON: 140116441, NIP: ---
3.Firma, pod ktéra spotka dziata 1PO DORADZTWO KAPITALOWE SPOLKA AKCYJINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji [

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. STANISEAWA MONIUSZKI, nr 1A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 00-014, poczta WARSZAWA,
kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej ~ [------

4.Adres strony internetowej [

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 27.01.2010 R., REPERTORIUM A NR 431/2010, PRZED NOTARI USZEM MALGORZATA
statutu CUGOWSKA-GRUNWALD, PROWADZACA KANCELARIE W WARSZAWIE, PRZY UL. HANKI CZAKI
NR 2 LOK. 82
2 29.06.2010 R., REP. A NR 9459/2010, KRZYSZTOF BORAWSKI, NOTARIUSZ W WARSZAWIE

ZMIENONO § 2 (DODANY PKT 13), § 8 (ZMIENIONY UST. 3)

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2010 R., REPERTORIUM A NR 9459/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKI EGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/91,
ZMIENIONO § 3 UST. 1 | 2.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 08.09.2010 R., REPERTORIUM A NR 11319/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKI EGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/91,
ZMIENIONO § 3 UST. 1 | 2.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.10.2010 R., REPERTORIUM A NR 12588/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKI EGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/91,
ZMIENIONO § 3 UST. 1 | 2.

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 08.12.2010 R., REPERTORIUM A NR 14006/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKI EGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/91,
ZMIENIONO § 3 UST. 1 | 2.

5 06.06.2011 R., REP. A NR 4466/2011, NOTARI USZ KRZYSZTOF BORAWSKI, UL. NOWY $WIAT
NR 41A LOK.89/91, WARSZAWA

DODANO: §3A

ZMIENIONO: §8 UST.3, §10 UST.2

6 30.06.2013 R., REP. A NR 4654/2012, NOTARI USZ KRZYSZTOF BORAWSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA §5

7 27.06.2014 R., REP. A NR 7359/2014, NOTARI USZ KRZYSZTOF BORAWSKI, UL.NOWY $WIAT

NR 41A LOK.89/91, WARSZAWA
ZMIENIONO: §3A

8 18.12.2014 R., REP. A NR 14411/2014, KATARZYNA BORAWSKA- NOTARIUSZ W WARSZAWIE
PROWADZACA KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY $WIAT NR 41A
LOK. 89/91, ZMIENIONO §1, §2, §3 UST.1, §16 UST.1 PKT F, DODANO §3 UST.4

9 18.12.2014 R., REP. A NR 14411/2014, KATARZYNA BORAWSKA - NOTARIUSZ W WARSZAWIE
PROWADZACA KANCELARIE NOTARI ALNA W WARSZAWIE PRZY UL.NOWY SWIAT NR 41A
LOK.89/91, ZMIENIONO §3 UST.1

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ [------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE
w zysku?
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Rubryka 6 - Spos6b powstania spotki

1.0Okreélenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spétki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE "I.P.O. - DORADZTWO STRATEGICZNE" SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWI EDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYJNA, UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW "1.P.O. -
DORADZTWO STRATEGICZNE" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DN. 27.01.2010
R., AKT NOTARIALNY PRZED NOTARIUSZEM MALGORZATA CUGOWSKA-GRUNWALD, PROWADZACA
KANCELARIE W WARSZAWIE, PRZY UL. HANKI CZAKI NR 2 LOK. 82, REPERTORIUM A NR 431/2010.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma "|.P.O. - DORADZTWO STRATEGICZNE" SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
2.Nazwa rejestru, w ktérym podmiot KRAJOWY REJESTR SADOWY
byt zarejestrowany
3.Numer w rejestrze 0000234253
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr .
5.Numer REGON 140116441
6.NumerNIP  |eee

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

532 000,00 Zt

2.Wysokoé¢ kapitatu docelowego 99 750,00 Zt
3.Liczba akcji wszystkich emisji 5320000
4.Warto$¢ nominalna akgji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu
wptaconego

532 000,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego

2 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpiséw

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

1000000

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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2 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w danej serii

30000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

4 1.Nazwa serii akcji

AKCJE NA OKAZICIELA SERII E

2.Liczba akeji w danej serii

100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

AKCJE NA OKAZICIELA SERII C

2.Liczba akcji w danej serii

100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akgji

AKCJE NA OKAZICIELA SERII G

2.Liczba akcji w danej serii

3990000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI | PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI UPOWAZNENI SA:
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DWOCH CZLONKOW ZARZADU LACZNIE ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU LACZNIE Z
PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane oséb wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOZAK
2.Imiona EDMUND
3.Numer PESEL/ REGON 63060906413
4.Numer KRS e

5.Funkcja w organie reprezentujacym |WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OSTROWSKI
2.lmiona JAROSEAW
3.Numer PESEL/ REGON 67040400036
4.Numer KRS taat

5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnos$ciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BIALOWAS
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL/ REGON 72081702173
4.Numer KRS i

5.Funkcja w organie reprezentujacym |WICEPREZES

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

4 1.Nazwisko / Nazwa lub firma PIASECKI
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL/ REGON 76052111078
4.Numer KRS o

5.Funkcja w organie reprezentujacym |WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu
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1 1.Nazwisko MARKIEWICZ
2.Imiona MARCIN TOMASZ
3.Numer PESEL 85041913375
2 1.Nazwisko GREWLING
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL 86050917446
3 1.Nazwisko HUCZEK
2.Imiona SEBASTI AN LUKASZ
3.Numer PESEL 79120415472
4 1.Nazwisko DABROWSKI
2.Imiona BOGUSLAW MARIUSZ
3.Numer PESEL 64012700611
5 1.Nazwisko SZCZERBATKO
2.Imiona TOMASZ WOJCI ECH
3.Numer PESEL 77110600312
Rubryka 3 - Prokurenci
Brak wpiséw
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENI A DZI ALALNOSCI
przedsigbiorcy GOSPODARCZEJ | ZARZADZANI A
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH
sl 2 70, 10, Z, DZIALALNOSG FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) | HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH
3 70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) | KOMUNIKACJA
4 73, 1, , REKLAMA
5 82, 9, , DZI ALALNOSC KOMERCYJNA, GDZI E INDZIEJ NIESKLASYFI KOWANA
6 85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACJE
7 69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA
8 64, 99, Z, POZOSTALA FINANSOWA DZIALALNOSC USLUGOWA, GDZIE INDZIEJ
NIESKLASYFI KOWANA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN | FUNDUSZOW EMERYTALNYCH
9 66, 12, Z, DZIALALNOSC MAKLERSKA ZWI AZANA Z RYNKI EM PAPI EROW WARTOSCI OWYCH |
TOWAROW GIELDOWYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 09.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
:;:Z:;g‘:;‘:amma"ia 2 20.06.2011 01.01.2010-31.12.2010
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3 17.08.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,
4 10.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
5 23.09.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 01.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Arans 01.01.2009 - 31.12.2009
blegledoradenta 2 enes 01.01.2010-31.12.2010
3 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
4 01.01.2012 - 31.12.2012
5 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
3.Wzmianka o ziozeniu uchwaty |1 ShAA 01.01.2009 - 31.12.2009
LDiEpetanoneniae rexes 01.01.2010-31.12.2010
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
4 01.01.2012 - 31.12.2012
5 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
4.Wzmianka o zlozeniu 1 e 01.01.2009 - 31.12.2009
lehozeniazcaiaoc 2 eens 01.01.2010-31.12.2010
podmiotu
3 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R,
4 01.01.2012 - 31.12.2012
5 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
6 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien kornczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2009
za ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw
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Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadto$ciowym

Brak wpiséw
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Rubryka 6 - Informacja o postgpowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacja o postgpowaniu naprawczym

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 23.10.2015

adres strony internetowej, na ktérej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl

69|Strona



Dokument Informacyjny IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. |P° posapa o

10.2. STATUT EMITENTA

Nk L=

Statut Spotki
IPO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna

z siedziba w Warszawie

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1

Firma Spétki brzmi: IPO Doradztwo Kapitatlowe Spotka Akeyjna.

Spotka moze uzywac skrétu firmy: IPO Doradztwo Kapitalowe S.A.

Siedzibg Spoiki jest Warszawa.

Spélka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Spoétka moze tworzy filie, oddzialy i biura na terytorium Rzeczypospolitej i poza jej granicami.
Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

Zatozycielami Spotki sq przystepujacy do niej wspOlnicy przeksztatcanej Spotki ,, I.P.O. -

Doradztwo Strategiczne” Sp. z 0.0.

PRZEDSIEBIORSTWO SPOLKI
§2

Przedmiotem dzialalnosci Spéiki jest:

1)
2)
3)
4

5)
6)

7)
8)
9)

64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych;

68.32.Z Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie;

09.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe;

70.10.Z  Dziatalno§¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw z wylaczeniem
holdingéw finansowych;

70.21.Z  Stosunki migdzyludzkie (Public Relations) i komunikacja;

70.22.Z  Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i
zarzadzania;

73.1 Reklama;

73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;

74.30.Z. Duziatalno$¢ zwiazana z thumaczeniami;

10) 82.30.Z Dziatalnos¢ zwiazana z organizacia targbéw, wystaw i kongresow;

11) 82.9 Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasytikowana;

12) 85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje;

13) 69.10.Z Dziatalno$é prawnicza;

14) 64.99.Z  Pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z

wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych;

15) 66.12.Z Dziatalno§¢ maklerska zwiazana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw

gieldowych.

KAPITAY. ZAKY.ADOWY I AKCJE

§3
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2.

3.

4,

Kapital zakladowy Spétki wynosi 532.000 zt (pigéset trzydziesci dwa tysiace zlotych) i dzieli sig
na:
1) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii A;

2) 100.000 (sto tysiecy) akeji zwyktych na okaziciela serii B;

3) 100.000 (sto tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii C;

4) 30.000 (trzydziesci tysigcy) akeji imiennych serii D;

5) 100.000 (sto tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii E;

6) 3.990.000 (trzy miliony dziewi¢éset dziewi¢édziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
G;

o wartosci nominalnej 0,10zt (dziesi¢¢ groszy) kazda.

Akcje serii A zostaly oplacone w calo$ci przed zarejestrowaniem Spolki — zostaly pokryte
majatkiem przeksztalcanej sp6tki z ograniczona odpowiedzialnoscia.

Akcje mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spotke (umorzenie
dobrowolne).

Spotka moze emitowaé papiery dluzne, w tym obligacje zamienne na akcje, a takze obligacje z
prawem pierwszenstwa do objecia akeji Spotki.

§ 3a

Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego Spéiki o

kwote nie wigksza niz 99.750z1 (stownie: dziewieédziesiat dziewigd tysieey siedemset pigédziesiat zlotych)

poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela jednej lub kilku nowych serii (,,Kapital Docelowy”), na

nastepujacych zasadach:

1) upowaznienie okreslone w niniejszym § 3a, zostalo udzielone na okres do dnia 27 czerwca
2017 roku;

2)  Akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego moga by¢ obejmowane w zamian za
wktlady pieni¢zne;

3) Cena ecmisyjna akcji wydawanych w ramach Kapitalu Docelowego zostanie
ustalona przez Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej;

4)  Uchwatla Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym
paragrafie zastgpuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitalu
zakladowego;

5) Zarzad jest upowazniony do wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy -
uchwata Zarzadu w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

6) Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantéw subskrypcyjnych imiennych lub na
okaziciela uprawniajacych ich posiadacza do zapisu na akcje w ramach Kapitatu Docelowego
z wylaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne);

7)  Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z podwyzszeniem kapitalu zakladowego
w ramach Kapitatu Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a) zawierania uméw o subemisje inwestycyjna lub subemisje ustugows lub innych umoéw
zabezpieczajacych powodzenie emisji akgji,

b) ustalenia formy wydawanych akcji, w tym podejmowania uchwat oraz innych dziatan w
sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papierow
Warto$ciowych S.A. o rejestracj¢ akcji z zastrzezeniem postanowienn ogdlnie
obowiazujacych przepiséw prawa,

¢) podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji
prywatnej, zamknigtej 1 otwartej lub w drodze oferty publicznej badZ niepublicznej 1 w
sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
na rynku NewConnect, z zastrzezeniem postanowiei ogolnie obowiazujacych
przepiséw prawa;

71|Strona



Dokument Informacyjny IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. |P° iV

d) zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zakladowego sp6tki w
ramach kapitatu docelowego 1 ustalenia tekstu jednolitego obejmujacego te zmiany.

Organami Spoétki sa:

ORGANY SPOLKI
§4
1) Zarzad Spoélki,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§5

Zarzad Spoélki liczy od jednego do czterech czlonkdw.

Czlonkéw Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza. Powolujac Zarzad, Rada ustala liczbe
czlonkoéw i ich funkcje.

W stosunkach z czltonkami Zarzadu, w tym przy zawieraniu uméw, Spoétke reprezentuje
Przewodniczacy Rady Nadzorczej, albo inny czlonek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade.
Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspélna.
Czlonkowie Zarzadu moga by¢ powolywani ponownie na dalsze kadencje.

§o
Zarzad prowadzi sprawy Spotki i ja reprezentuje.

Dzialalno$cia Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
Zasady funkcjonowania Zarzadu Spétki okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.

§7

Do sktadania o$wiadczent woli i podpisywania w imieniu Spélki upowaznieni sa: dwdéch czlonkdw

Zarzadu lacznie albo jeden czlonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

w

B. Rada Nadzorcza

§8

Rada Nadzorcza jest stalym organem nadzoru nad dziatalno$cia Spotki.

Rada Nadzorcza dziala na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych 1 Statutu Spotki,
ktore okreslaja w szczegdélnosci jej sktad i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu
uchwalanego przez Walne Zgromadzenie, okreslajacego organizacje 1 sposéb wykonywania
czynnosci przez Radg.

Rada sktada si¢ z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czltonkéw, ktérych wybiera Walne Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie wyznacza Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje si¢ na okres wspdlnej kadencii.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga by¢ powolywani ponownie na dalsze kadencje.
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N —

§9

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiazki osobiscie 1 w sposéb taczny.
Wysokos§¢ wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej jest ustalana przez Walne Zgromadzenie.

§ 10

Rada sprawuje staly nadzor nad dziatalnoscia Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.
Kazdy czlonek Rady powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spoiki.
Do kompetencji Rady nalezy:

a) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spoétke nieruchomosci lub udziatu w
nieruchomosci;

b) wyboér biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego
Spotki; przy wyborze bieglego rewidenta Rada powinna uwzgledniaé, czy istnieja
okolicznosci ograniczajace jego niezalezno$¢ przy wykonywaniu zadad; zmiana biegltego
rewidenta powinna nastapi¢ co najmniej raz na pigc lat, przy czym przez zmiang bieglego
rewidenta rozumie si¢ réwniez zmiang osoby dokonujacej badania; ponadto w dtuzszym
okresie Spotka nie powinna korzystaé z ustug tego samego podmiotu dokonujacego
badania;

¢) powolywanie i odwolywanie Zarzadu Spétki;

d) zawieranie umoéw z cztonkami Zarzadu;

e) reprezentowanie Spotki w sporach z cztonkami Zarzadu;

f) ustalanie wynagrodzenia dla czlonkéw Zarzadu;

@) zawieszanie, z waznych powoddéw, w czynnosciach poszczegdlnych lub wszystkich
cztonkdw Zarzadu Spotkis

h) delegowanie cztonkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw zarzadu
niemogacych sprawowac swoich funkeji;

i) uchwalanie regulaminu Zarzadu Spotki;

j) ustalanie tekstu jednolitego Statutu Spotki.

§11

Posiedzenia Rady odbywaja si¢ w miar¢ potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku.
Posiedzenia Rady odbywaja si¢ w siedzibie Spétki, chyba ze w pismie zwolujacym posiedzenie
Rady zostanie wskazane inne miejsce.

Posiedzenie Rady moze takze odbyé¢ si¢ bez formalnego zwolania, o ktérym mowa powyzej, jezeli
wszyscy czlonkowie Rady wyraza na to zgodg¢ oraz zaden z nich nie zglosi sprzeciwu co do
porzadku obrad posiedzenia.

Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnodci
Wiceprzewodniczacy. W przypadku nieobecnos$ci na posiedzeniu Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego, przewodniczacego posiedzenia wybiera Rada.

Rada jest zdolna do podejmowania uchwal, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa
jej czlonkéw, a wszyscy czlonkowie zostali zaproszeni. Uchwaly zapadaja bezwzgledng
wigkszoscia gtoséw, chyba Ze Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowia inacze;.

Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegltos$¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy czlonkowie
Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly i mogli nad nim glosowac.
Cztonkowie Rady moga oddawac swoj glos na pismie za poSrednictwem innego cztonka Rady
Nadzorczej.
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C. Walne Zgromadzenie
§12

1. Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zostaé¢ zwolane
przez Zarzad w takim terminie, aby moglo odby¢ si¢ w terminie 6 (szesciu) miesigcy po uplywie
kazdego roku obrotowego.

2. Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonywane na stronie internetowej spotki
oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdétkach publicznych. Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na
dwadziescia szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Tre§¢ ogloszenia o Walnym
Zgromadzeniu powinna by¢ zgodna z wymogami Kodeksu spétek handlowych w odniesieniu do
takich ogloszen dla spélek publicznych.

3. Rada Nadzorcza moze zwola¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwola go w
terminie okreslonym w ust. 1 oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna
za wskazane, przez zlozenie na rece Zarzadu na pismie lub w postaci elektronicznej tresci
ogloszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia, projekty uchwal, jezeli przewiduje si¢
podejmowanie uchwal oraz, o ile zachodzi taka potrzeba, inne materialy, ktére majg by¢
przedstawione Walnemu Zgromadzeniu, co najmniej na trzydziesci jeden dni przed terminem
Walnego Zgromadzenia. Zarzad oglasza o zwotaniu takiego Walnego Zgromadzenia w trybie
przewidzianym w ust. 2.

4. Akcjonariusze reprezentujacy co najmniej polowe zakladowego ogdlu gloséw w Spoétce moga
zwola¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w trybie przewidzianym dla zwolywania Walnego
Zgromadzenia przez Rade Nadzorcza wskazanym w ust. 3.

5. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitatu
zakladowego moga zadaé zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno zosta¢ zlozone
na rece Zarzadu na pi$mie lub w postaci elektronicznej.

§13

1. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spétki lub w miejscu wskazanym przez Zarzad, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Porzadek obrad ustala podmiot zwolujacy Walne Zgromadzenie. W przypadku, gdy Walne
Zgromadzenie jest zwolywane przez Zarzad, porzadek obrad ustala Zarzad w porozumieniu z
Rada Nadzorcza.

3. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu
zakladowego moga zada¢ umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego
Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno zosta¢ ztozone na rece Zarzadu na pismie lub w
postaci elektronicznej, nie pézniej niz na dwadzie$cia jeden dni przed wyznaczonym terminem
tego Zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaly dotyczace;
proponowanego punktu porzadku obrad. Zarzad jest obowiazany niezwlocznie, jednak nie
pozniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia oglosic
zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zadanie wymienionych akcjonariuszy, w sposéb
wlasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

4. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujacy co najmniej jedna dwudziesta kapitalu
zakladowego moga przed terminem Walnego Zgromadzenia zglaszaé Spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu  §rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwal dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostal
wprowadzone do porzadku obrad. Zarzad niezwlocznie oglasza projekty uchwal na stronie
internetowe;.

5. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zglasza¢ projekty uchwal dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.
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6. Korespondencja elektroniczna dotyczaca Walnego Zgromadzenia przesylana przez akcjonariuszy
powinna by¢ kierowana na przeznaczony do tego adres poczty elektronicznej wskazany na stronie
internetowej Spotki.

§ 14

1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja zwykla wigkszoscia gtoséw oddanych, o ile przepisy
ustawy lub niniejszy Statut nie stanowia inaczej.

2. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spotek handlowych do uchwaly o rozwiazaniu
Spotki wymagana jest wigkszo$¢ 3/4 gtoséw oddanych.

3. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ na wniosek chocby jednego z obecnych
uprawnionych do glosowania.

§15

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego
nieobecnosci inny cztonek Rady, po czym sposrod oséb uprawnionych do glosowania wybiera sig
przewodniczacego. W razie nieobecnosci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu
albo osoba wyznaczona przez Zarzad.

2. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie zwolane zostato przez akcjonariuszy w trybie, o ktérym
mowa w § 12 ust. 4 Statutu, akcjonariusze ci wyznaczaja Przewodniczacego tego Zgromadzenia.

3. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okreslajacy szczegélowo tryb prowadzenia obrad.

§16

1. Do kompetenciji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci spétki  oraz
sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy,

b) powzigcie uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,

¢) udzelenie cztonkom organéw spdiki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkéw,

d) wszelkie postanowienia dotyczace roszczent o naprawienie szkody wyrzadzone przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu Zarzadu albo nadzoru,

e) zbycie przedsi¢biorstwa, a takze wydzierzawienie przedsi¢biorstwa oraz ustanowienie na
nim prawa uzytkowania,

f) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszefistwa, zmniejszenie lub umorzenie
kapitatu zaktadowego,

@) rozwigzanie Spotki,

h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

i) powolywanie 1 odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich
wynagrodzenia,

j) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade Nadzorcza lub
Zarzad,

) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spétek Handlowych lub niniejszy Statut.

2. Do nabycia, zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci nie jest
wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia.

RACHUNKOWOSC SPOLKI

§17
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
§18

Spotka tworzy:
a) kapital zaktadowy,
b) kapital zapasowy,

¢) inne fundusze 1 kapitaly dopuszczalne lub wymagane prawem.
§19

1. Na kapital zapasowy przelewa si¢ co najmniej osiem procent zysku za dany rok obrotowy.

2. Odpisu na kapital zapasowy mozna zaniechaé, gdy stan tego kapitatu bedzie réwny 1/3 (jednej
trzeciej) kapitatu akcyjnego.

3. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak cz¢$¢ kapitatu
zapasowego — w wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitalu akeyjnego moze by¢ wykorzystana na
pokrycie strat bilansowych.

§ 20
Zysk powstaly po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:

—  pokrycie strat za lata ubiegle,

— dywidendg dla akcjonariuszy, w wysokosci okreslonej corocznie przez Walne
zgromadzenie,

— inne cele stosownie do uchwatl Walnego Zgromadzenia.

§ 21

1. Wyplata dywidendy dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.

2. Walne Zgromadzenie okresla dzied, wedlug ktérego ustala si¢ liste akcjonariuszy uprawnionych
do dywidendy za dany rok obrotowy.

3. Zarzad moze wyplacaé zaliczki na poczet dywidendy w zakresie okreslonym w Kodeksie spélek
handlowych.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 22

Spotka publikuje ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, badz w inny sposéb, jesli
zachodzi taka potrzeba lub wynika to z przepiséw prawa.
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10.3. DEFINICJE | OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje serii G

Akcjonariusz

ASO, Alternatywny
System Obrotu, rynek
NewConnect

Autoryzowany
Doradca

Catalyst, Rynek
Catalyst

Dokument
Informacyjny

EBI, system EBI

Emitent, Spotka, IPO
Doradztwo
Kapitatowe

EURO, euro

Gietda, GPW

IPO Doradztwo
Strategiczne S.A.

KDPW
KNF, Komisja

Kodeks Cywilny, KC

Kodeks Spétek
Handlowych, KSH
KRS
Na dzien publikacji
Dokumentu
Informacyjnego , Na
dzien publikacji
niniejszego
Dokumentu
Informacyjnego

3.990.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
osobowosci prawnej, uprawniona z akcji Emitenta

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o
obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A.

Equity Market Consulting Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Bagno
2 lok. 185, 00-112 Warszawa. Wpisana do rejestru przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000283403

Rynek obligacji pod nazwg Catalyst bedacy alternatywnym systemem
obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o obrocie, organizowany
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. zgodnie z
Regulaminem ASO

Niniejszy Dokument Informacyjny, bedacy jedynym prawnie wigzgcym
dokumentem zawierajgcym informacje o Emitencie oraz Akcjach Serii G,
sporzadzony zgodnie z Regulaminem ASO

Elektroniczna Baza Informacji, system stuzgcy do przekazywania informacji
biezgcych i okresowych w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect i Catalyst

IPO Doradztwo Kapitatowe Spétka Akcyjna siedzibg w Warszawie

Euro - Prawny $rodek ptatniczy w panstwach Europejskiej Unii Monetarnej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

IPO Doradztwo Kapitatowe Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2014 r. poz. 121,
827)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z
2013 r. poz. 1030, z 2014 r. poz. 265)

Krajowy Rejestr Sadowy

Dzien, na ktory sporzadzono Dokument Informacyjny tj. 23 pazdziernika
2015 roku
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Nadal, obecnie

Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, NWZ
Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu

PKD
Prezes UOKiK

Rada Nadzorcza
Regulamin ASO

Regulamin Gietdy,
Regulamin GPW

Rynek NewConnect

Statut, statut spétki

UOKiK

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi, Ustawa
o Obrocie
Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow
Ustawa o Ofercie
Publicznej, Ustawa o
Ofercie
Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Osob Fizycznych
Ustawa o Podatku
Dochodowym od
Oséb Prawnych
Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych
Ustawa o Podatku od
Spadkéw i Darowizn

Ustawa o
Rachunkowosci

Dzien, na ktdry sporzgdzono Dokument Informacyjny tj. 23 pazdziernika
2015 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie IPO Doradztwo Kapitatowe Spdtka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wedtug Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 24.12.2007 r.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Rada Nadzorcza IPO Doradztwo Kapitatowe Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu przyjety Uchwatg Nr 147/2007
Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych uchwalony Uchwatg Rady Gietdy
Papierow Wartos$ciowych w Warszawie Nr 1/1110/2006 z dnia 4 stycznia
2006 r. (ze zm.)

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi, organizowany przez GPW

Statut Spotki IPO Doradztwo Kapitatowe Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.
22014 r. poz.94)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(Dz.U. 2007 Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz.U. z 2013 r., poz. 1382)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(Dz.U. z 2012 poz. 361 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych
oraz o zmianie niektérych ustaw regulujgcych zasady opodatkowania (Dz.U.
22014 r. nr poz.851)

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz.U.z2010r., Nr 101, poz. 649, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.U. z
2009 r. Nr 93, poz. 768 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 nr 0 poz.
330, z pdézn. zm.)
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Dokument Informacyjny IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. |P DORADZIWG

Walne Zgromadzenie,
Walne Zgromadzenie
Spotki, Walne
Zgromadzenie
Emitenta, WZA

Walne Zgromadzenie IPO Doradztwo Kapitatowe Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Zarzad, Zarzad Spotki, Zarzad Spétki IPO Doradztwo Kapitatowe Spétka Akcyjna z siedzibg w
Zarzad Emitenta Warszawie
Prawny S$rodek pfatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu
Ztoty, zt, PLN publicznym od dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z ustawg z dnia 7 lipca 1994 r.
o denominacji ztotego (Dz.U. Nr 84, poz. 383, z pdzn. zm.)
Zwyczajne Walne Zwyczajne Walne Zgromadzenie IPO Doradztwo Kapitatowe Spdtka Akcyjna
Zgromadzenie, ZWZ zsiedzibg w Warszawie
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