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Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect, prowadzonym jako alternatywny
system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.:

e 70.000 (stownie: siedemdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka jakie niesie za sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie byla zatwierdzana przez Gielde Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Dokument Informacyjny sporzadzono na dzien 25 stycznia 2013 r.

Autoryzowany Doradca

e

elm|c|g

equity market consulting group
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Oswiadczenie Emitenta

W imieniu Emitenta dziatajg:

Cezary Nowosad - Prezes Zarzgdu
Jarostaw Osfrowski - Wiceprezes Zarzgdu
Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu
tukasz Piasecki - Prokurent

Sposob reprezentacji IPO Doradztwo Strategiczne SA:
- dwéch czlonkéw Zarzadu tacznie lub jeden cztonek Zarzadu dzialajze facznie z prokurentem

Emitent ponosi odpowiedzialno$¢ za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu Informacyjnego.

Dzialajac w imieniu IPO Doradztwo Strategiczne SA oswiadczamy, ze wedlug naszej najlepszej wiedzy i
przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w nim
zadnych faktéw, ktére moglyby wplynaé na jego znaczenie i wyceng instrumentow finansowych
wprowadzonych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie
tymi instrumentami.

IPO Doradztwo Strategiczne SA

Jarostaw Ostrowski Edmund /Ozak

Jarostaw Ostrowski
Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

W imieniu Autoryzowanego Doradcy — Equity Market Consulting Group sp. z 0.0., dziata:
Pawel Wieliczko - Prezes Zarzadu

Spos6éb reprezentacji Equity Market Consulting Group sp. z 0.0.
- kazdy cztonek zarzadu samodzielnie

Autoryzowany Doradca, na podstawie informacji i danych udzielonych przez Emitenta, brat udziat w sporzadzaniu
catego Dokumentu Informacyjnego.

Dziatajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, e Dokument Informacyjny zostal
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zafgczniku nr 1 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pé2n. zm.), oraz ze wediug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z
dokumentami i informacjami przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz, Zze nie pominieto w nim
zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie
tymi instrumentami.

Equity Market Consulting Group sp. z 0.0.

| \ -
" Pawel Wieliczko.
Prezes Zarzadu

cguity Market Consulung Group sp. 2 9.4
) ul. Bagno 2 lok. 185
00-112 Warszawa
NIP: 113-36-60- 114, REGON: 140916696
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1. Informacje o Emitencie

Prawng (statutowg) nazwg Emitenta jest firma Emitenta okreslona w § 1 ust. 1 Statutu w brzmieniu: IPO
Doradztwo Strategiczne Spoétka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych i § 1 ust. 2 Statutu
Emitent moze uzywac skrétu firmy w brzmieniu: IPO Doradztwo Strategiczne SA.

Firma: IPO Doradztwo Strategiczne Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: Al. Wyzwolenia 14 nr lokalu 31, 00-570 Warszawa
Telefon: +48 22 412 36 48

Faks: +48 22 412 36 48

E-mail: ipo@ipo.com.pl

WWW: www.ipo.com.pl

NIP: 521-33-39-423

REGON: 140116441

Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat

Sad Rejestrowy: Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji: 19 kwietnia 2010 r.

Numer KRS: 0000351323

Cezary Nowosad (Prezes Zarzadu)
Jarostaw Ostrowski (Wiceprezes Zarzgdu)
Edmund Kozak (Wiceprezes Zarzadu)
tukasz Piasecki (Prokurent)

W imieniu Emitenta dziataja:

Dwéch czionkéw Zarzadu tacznie albo jeden czionek Zarzadu tgcznie z

Sposob reprezentaci: prokurentem

Zrédto: Emitent

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartosé nominalna i oznaczenie
instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu w
alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego wprowadza sie do alternatywnego systemu obrotu na
rynku NewConnect:

e 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda.

Emitent informuje, iz Akcje serii C wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego
inkorporujg takie same prawa jak wczesniej notowane Akcje Emitenta serii A, B, i E oraz nienotowane Akcje serii
D. W szczegdlnosci tozsame dla wszystkich akcji Emitenta jest prawo do dywidendy.

3. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Subskrypcja Akcji serii C

1) Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji: Akcje serii C byty obejmowane w wykonaniu praw z warrantow
subskrypcyjnych. Prawo do objecia (“otwarcie subskrypcji’) przystugiwato od dnia 5 wrzesnia 2011 r. Wykonanie
praw, tj. objecie akcji poprzez zlozenie Spoéice wymaganych pisemnych oswiadczen na formularzach przez nig
przygotowanych (,zakohczenie subskrypcji’) nastgpito w dniu 6 pazdziernika 2011 r.
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2) Data przydziatu akcji: W zwigzku z faktem, ze objecie Akcji serii C nastgpito w wykonaniu praw z warrantow
przydziat nie byt dokonywany. Wykonanie praw przez wszystkich uprawnionych i objecie akcji serii C nastgpito w
dniu 6 pazdziernika 2011 r.

3) Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja: Emisja obejmowata 70.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

4) Stopa redukcji zapisow na akcje w poszczegélnych transzach: Emisja zostata przeprowadzona bez zadnej
redukgciji.

5) Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji:
Nalezycie objetych i optaconych zostato 70.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda akcja.

6) Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly nabywane (obejmowane): Akcje serii C zostaty objete po cenie
emisyjnej rownej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) za jedng akcje.

7) Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w poszczegdélnych
transzach: Oswiadczenie o objeciu Akcji serii C w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych ztozyto 7 osoéb.

8) Liczba podmiotéw, ktorym przydzielono instrumenty finansowe objete subskrypcja: Akcje serii C zostaty
objete przez 7 osob.

9) Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania uméw o
subemisje, z okresleniem liczby instrumentow finansowych, ktéore objeli, wraz z faktyczng ceng jednostki
instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu wynagrodzenia za objecie
jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu umowy subemisji, nabytej przez subemitenta: Akcje
serii C nie byty obejmowane przez subemitentéw. Nie zostata zawarta zadna umowa o subemisje.

10) Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji, ze wskazaniem
wysokosci kosztéow wedlug ich tytulow, w podziale przynajmniej na koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla kazdego z nich, sporzadzenia
publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéow
doradztwa, promocji oferty wraz z metodami rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i
sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym emitenta: tgczne koszty emisji Akcji serii C wyniosty
1.430,00 zt w podziale na nastepujgce koszty:

przygotowania i przeprowadzenia oferty: O zi,

wynagrodzenia subemitentéw: zgodnie z pkt. 9 raportu nie dotyczy,

sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 1.000,00 z,
promocji oferty: 0 zi,

inne koszty tj. optaty skarbowe, notarialne wyniosty 430,00 zt.

cooop

4. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych
Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie

Akcje serii C zostaly wyemitowane przez Spotke na podstawie Uchwaty nr 12 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki pod firmg IPO Doradztwo Strategiczne SA z dnia 29 czerwca 2010 r. Jednocze$nie w
wspomnianej uchwale podjeto decyzje w sprawie dematerializacji i wprowadzenia Akcji serii C do alternatywnego
systemu obrotu (akt notarialny Rep. A nr 9459/2010 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez emisje Akcji serii C, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
dematerializacji i wprowadzenia akcji serii C do obrotu na rynku NewConnect prowadzonego jako alternatywny
system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Akt notarialny sporzadzony przez
Krzysztofa Borawskiego, notariusza w Warszawie prowadzgcej Kancelarie Notarialna przy ul. Nowy Swiat 41 A
lok. 89/91 w Warszawie).
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Uchwala Nr 12
z dnia 29 czerwca 2010 rokn
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spélki pod firmg:
IPO DORADZTWO STRATEGICZNE S.A. z siedziba w Warszawie

w sprawie warunkowego podwyiszenia kapitalu zaktadowego Spolki
poprzez emisje Akcji serii C, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy, dematerializacji i wprowadzenia akcji serii C do obrotu

na rynku NewConnect prowadzonego jako alternatywny system obrotu
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przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
§1
1. Podwyzsza si¢ niniejszym warunkowo kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie
wyzszq niz 12.000z¢ (dwanascie tysigcy zlotych) poprzez emisje nie wigcej niz

120.000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwykivch na okaziciela serii C o

wartosci nominalnej 0,10z (dziesie¢ groszy) kazda (., Akcje serii C").-smmars--—
2. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w
przyznania prawa do objecia Akcji Serii C posiadaczom warraktéw

subskrypeyjnych, kiére majq zostaé wyemitowane na podstawie uchwaly nr 13

Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwea 2010 roku.
3. Prawo do objecia Akcji Serii C moze zostac wykonane do dnia 31 grudnia 2013
roku, w oparciu o warunki wskazane w uchwale nr 11 Walnego Zgromadzenia z

dnia 29 czerwea 2010 roku.

4. Uprawnionymi do objecia Akcji Serii C bedq posiadacze Warrantow
Subskrypeyjnych serii A.

5. Akcje beda emitowane w formie zdematerializowanej.

6. Cena emisyjna Akcji serii C zostanie ustalona na 0,10zt (dziesieé groszy) za

akcje.

7. Pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosei prawa poboru Akcji
serii C. Opinia Zarzqdu uzasadnigjgqca pozbawienie prawa poboru zostala

przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu i stanowi zatqcznik do

niniejszej uchwaty.
8. Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wprowadzi¢ akcje serii C do obrotu
na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Walne Zgromadzenie

wyraza zgode na dematerializacje akeji serii C zgodnie z przepisami ustawy z

dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
9. Upowaznia sie Zarzqd de okreslenia szczegotowych warunkow emisji Akcji
Serii C, w tym miedzy innymi warunkow wykonania prawa do objecia Akcji
Serii C oraz do podjecia wszystkich czynnosci niezbednych w celu realizacji

niniejszej Uchwaly, w tym do zawarcia umowy z Autoryzowanym Doradcq,
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umow z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. dotyezgeych
uczestnictwa Spotki w Krajowym Depozycie oraz rejestracji w depozycie
papierow wartosciowych akcji serii C w celu ich dematerializacji oraz
wszelkich czynnosci koniecznych do wprowadzenia akcji serii C do obrotu na

rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde

Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - s
10. Upowaznia si¢: (i) Rade Nadzorczq do podjecia wszelkich dziatan
umozliwiajqeych dokonanie przydziatu Akcji Serii C na rzecz cztonkéw Zarzqdu
uprawnionych do objecia Akcji Serii C, (ii) Zarzqd do podjecia wszelkich
dziatan zwiqzanych z przydziatem Akcji Serii C, —-

11. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznia Rade Nadzorczq Spotki do

ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu Spotki.

[2. Niniejsza uchwafa wchodzi w zZycie z dniem podjecia, przy zachowaniu

przepisow Kodeksu spolek handlowych.
§2

Uchwata wehodzi w zycie z chwilq podjecia.

Akcje zostaty objete w dniu 6 pazdziernika 2011 r. Zarzad Spotki, na wniosek akcjonariuszy wydat akcje serii C w
dniu 30 lipca 2012 r. Rejestracja kapitatu warunkowego nastgpita w dniu 7 grudnia 2010 r.

Ponizej uchwata nr 1/2012 Zarzagdu Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA z dnia 30 lipca 2012 roku w sprawie
objecia i wydania akc;ji serii C w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A:

10



Dokument Informacyjny IPO Doradztwo Strategiczne SA

Uchwata nr 1/2012
Zarzadu Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA
z dnia 30 lipca 2012 roku
w sprawie w sprawie objecia i wydania akcji serii C w wykonaniu praw z
warrantéw subskrypcyjnych serii A

Na podstawie art. 351 § 2 i § 3 k.s.h. oraz w zwigzku z Uchwatami Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA z dnia 29 czerwca
2010 r.:

- nr 11 w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla cztionkéw organéw
Spoétki, kadry zarzadzajgcej Spotkg oraz  kluczowych  pracownikéw i
wspotpracownikow,

- nr 12 w sprawie emisji Warrantéw Subskrypcyjnych,

- nr 13 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez
emisje Akcji serii C, pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
dematerializacji i wprowadzenia akcji serii C do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA uchwala:
§1.

Zarzad Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA stwierdza, ze wszyscy posiadacze
dotychczas wyemitowanych 70.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A wykonali w
catos$ci prawo do objecia akcji serii C w ramach kapitatu warunkowego - nalezycie
objetych i optaconych zostato 70.000 akcji na okaziciela serii C, w zwigzku z czym
Zarzad Spotki IPO Doradztwo Strategiczne SA postanawia o wydaniu akcji.

§2.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostata podjeta jednogtosnie.

Ed"‘“?“/w/
U ’ez c@‘\'};‘l‘&w

4 :
guroWs N
Ja wc?g k prezed zarze

oprezes 7o
A

Akcje Emitenta serii C zostaty w petni optacone poprzez wniesienie wktadéw pienieznych. Akcje serii C zostaty
zarejestrowane w KRS dnia 10 listopada 2012 r.
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Papiery wartosciowe objete niniejszym dokumentem informacyjnym nie byly i nie sg przedmiotem oferty
publicznej, ponadto Akcje serii C nie byty i nie sg przedmiotem dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,
zatem nie istniat obowigzek sporzadzania prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego. Niniejszy
Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z wprowadzeniem Akgcji serii C do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu, zgodnie z §3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

5. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Emitent informuje, iz akcje serii C wprowadzane do obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego
inkorporujg takie same prawa jak wczesniej notowane akcje Emitenta serii A, B i E oraz nienotowane akcje
imienne serii D.

Zgodnie z Art. 348 § 2 KSH uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu powzigcia uchwaty o podziale zysku. Akcje serii C uczestniczg bedg w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy 2012.

Zysk netto za 2011r. zostat w calosci przekazany na kapitat zapasowy Spétki zgodnie z uchwatg nr 4
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2012 r. w sprawie podziatu zysku netto Spétki za 2011 r.

Wszystkie akcje Emitenta, ktére bedg przedmiotem wprowadzenia do ASO s3 rowne w prawie do dywidendy.

Zgodnie z postanowieniami Art. 348 § 3 KSH Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta ustala dzien, wedtug
ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzieh dywidendy) oraz
termin wyptaty dywidendy, przy czym dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia uchwaty albo w
okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

6. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentow finansowych,
przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta
cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen Ilub obowigzku dokonania
okreslonych zawiadomien

6.1. Uprzywilejowania Akcji Emitenta

Wszystkie Akcje Emitenta sg akcjami bez zadnego uprzywilejowania.

6.2. Ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta
Statut Spoiki nie przewiduje zadnych ograniczen w obrocie Akcjami Emitenta.

6.3. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Prawa zwigzane z akcjami Emitenta

6.3.1. Prawo do dywidendy

6.3.1.1. Dokladna data(y), w ktérej powstaje prawo

Zgodnie z postanowieniami art. 348 KSH w przypadku spétki publicznej dzien dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dzieh dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powziecia
uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia. Uchwata moze réwniez okresla¢ termin
wyptaty dywidendy lub upowazni¢ do wyznaczenia takiego dnia Rade Nadzorcza.

Ustalajgc dzieh dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage
regulacje KDPW. Zgodnie z § 106 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, Emitent jest zobowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy, o dniu ustalenia prawa
do dywidendy (okreslonym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych jako ,dzien dywidendy”) oraz terminie
wyptaty dywidendy nie pdzniej niz 5 dni przed dniem dywidendy. Przekazanie tych informacji nastepuje poprzez
wypetnienie i wystanie poprzez dedykowang strone internetowg Krajowego Depozytu zamieszczonego na niej
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formularza zgtoszeniowego. Zgodnie z § 106 ust. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem
ustalenia prawa do dywidendy a dniem wyptaty dywidendy musi uptywaé co najmniej 10 dni. Wyptata dywidendy
bedzie nastepowaé za posrednictwem systemu depozytowego KDPW. Wyptata dywidendy przystugujgcej
akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spétki publicznej zgodnie z § 112 Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW, nastepuje poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW $rodkéw na realizacje
prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku pienigznym lub rachunku bankowym, a nastepnie
rozdzielenie przez KDPW $rodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikow KDPW, ktérzy nastepnie
przekazg je na poszczegdlne rachunki akcjonariuszy.

Ustalenie termindéw wyptaty dywidendy oraz operacja wyptaty dywidendy bedzie przeprowadzana zgodnie z
regulacjami KDPW (§ 106 - § 115 Szczegotowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
Zatacznik do uchwaty Zarzadu KDPW SA nr 400/11 z dnia 9 maja 2011 r. z p6zn. zm.).

Zgodnie z § 15 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (Uchwata Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 z pézn. zm.) emitenci instrumentéw finansowych
wprowadzonych do obrotu w Alternatywnym Systemie zobowigzani sg informowa¢ niezwlocznie Organizatora
Alternatywnego Systemu o planach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw finansowych, o ktorych
wprowadzenie do obrotu zamierzajg sie ubiegac¢ lub wykonywaniem praw z instrumentéw juz notowanych, jak
réowniez o podjetych w tym zakresie decyzjach, oraz uzgadnia¢ z Organizatorem Alternatywnego Systemu te
decyzje w zakresie, w ktérym moga mie¢ wptyw na organizacje i sposéb dokonywania obrotu w alternatywnym
systemie.

6.3.1.2. Termin, po ktérym wygasa prawo do dywidendy oraz osoby, na rzecz ktérych dziala
takie wygasniecie prawa

W nastepstwie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci/czesci zysku do podziatu,
akcjonariusze nabywajg roszczenie wobec Spdtki o wyptate dywidendy. Roszczenie to staje sie wymagalne
z dniem, ustalonej w uchwale WZ, wyptaty dywidendy i podlega przedawnieniu po 10 latach od daty podjecia
przez WZ tejze uchwaly o podziale zysku. Beneficjentem przedawnienia roszczenia o wyptate dywidendy jest
Spotka.

6.3.1.3. Ograniczenia i procedury zwigzane z dywidendami w przypadku posiadaczy akcji,
niebedacych rezydentami

Po przedstawieniu podmiotowi zobowigzanemu do potragcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw.
certyfikatu rezydencji, wydanego przez wtasciwg administracje podatkowg, mozliwe jest niepobieranie podatku
lub zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z zawartej przez Rzeczpospolita Polskg umowy w sprawie
zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na podmiocie bedgacym
nierezydentem.

Nie istniejg inne ograniczenia ani specjalne procedury, poza opisanymi w niniejszym punkcie, zwigzane z wyptatg
dywidendy dla posiadaczy akcji Spotki bedacych nierezydentami.

6.3.1.4. Stopa dywidendy lub sposéb jej wyliczenia, czestotliwo$é oraz akumulowany lub
nieakumulowany charakter wyptat

Zgodnie z postanowieniami art. 347 KSH, akcjonariusze majg prawo do udzialu w zysku wykazanym
w sprawozdaniu finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez WZ do
wyptaty akcjonariuszom.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy,
powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote tg nalezy pomniejszy¢
o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawa lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z
zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Zysk rozdziela sie proporcjonalnie w
stosunku do liczby akgc;ji, chyba ze w spoétce wystepuja akcje uprzywilejowane co do dywidendy.

Statut nie przewiduje istnienia akcji uprzywilejowanych co do dywidendy, co oznacza, ze na kazdg z akcji Spofki
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci.

6.3.2. Prawo do udzialu w WZ i prawo gltosu

Na podstawie art. 406" KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby
bedace akcjonariuszami spdtki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestraciji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Akcjonariusz moze uczestniczy¢é w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412 § 1 KSH).

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu a dniem zakonczenia walnego zgromadzenia (art. 406" KSH). Akcja daje prawo do jednego gtosu
na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 KSH). Akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ gtos na walnym
zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia (art. 411" § 1
KSH). Akcjonariusz, ktéry oddat gtos korespondencyjnie, traci prawo oddania gtosu na walnym zgromadzeniu.
Gtos oddany korespondencyjnie moze jednak zosta¢ odwotany przez oswiadczenie ztozone spoice.
Oswiadczenie o odwotaniu jest skuteczne, jezeli doszto do spoétki nie pdzniej niz w chwili zarzgdzenia gtosowania
na walnym zgromadzeniu (art. 4112 § 4 KSH).

Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art. 4113 KSH).
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6.3.3. Prawo poboru w ofertach subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy

Zgodnie z postanowieniami art. 433 KSH akcjonariuszom Spotki przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji — prawo poboru. W interesie Spoétki Walne Zgromadzenie
moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia
wymaga wiekszosci co najmniej czterech pigtych gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze
nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposob jej ustalenia.

Powyzsze postanowienia nie majg zastosowania, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, badz
uchwata stanowi, Ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze ktérym stuzy
prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Zawarcie z subemitentem umdw, o ktérych mowa powyzej, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia, ktére
podejmuje uchwate na wniosek Zarzgdu zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego
Zgromadzenia moze przewidywaé przekazanie tej kompetencji Radzie Nadzorcze;.

6.3.4. Prawo do udzialu w nadwyzkach w przypadku likwidacji

Zgodnie z postanowieniami art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spotki moze
nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu.
Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do postanowien art. 474 § 2
KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy Spoétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wpfat
na kapitat zaktadowy Spotki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy Spotki przez danego akcjonariusza ustala sie w
oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.

Posiadacze akcji Emitenta majg prawo do udziatu w nadwyzkach w przypadku likwidacji proporcjonalnie do ich
udziatu w kapitale zakladowym Spotki, gdyz Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa.

6.3.5. Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Zgodnie z postanowieniami art. 359 § 1 KSH, akcje moga by¢é umorzone w przypadku gdy Statut tak stanowi.
Zgodnie z § 3 ust. 3. Statutu Emitenta: akcje Spotki mogg byé umarzane za zgodg akcjonariusza, w drodze ich
nabycia przez Spétke (umorzenie dobrowolne).

6.3.6. Postanowienia w sprawie zamiany

Zgodnie z postanowieniami art. 334 § 2 KSH, zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie
moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Statut Emitenta nie
stanowi inaczej.

6.3.7. Pozostate gtéwne prawa korporacyjne

Prawo do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Na podstawie art. 399 § 3 KSH akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogoétu glosdow w spotce, mogg zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze
wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo do zfozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia
w porzadku obrad poszczegoélnych spraw

Na podstawie art. 400 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego
Spotki, mogg zadaé zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw
w porzgdku obrad tego zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego. Zadanie
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pisSmie lub w postaci
elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania zarzgdowi nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnhego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem.

Statut Emitenta nie upowaznia do Zzgdania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zakladowego.

Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej jedng dwudziestg
kapitatu zaktadowego mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgloszone zarzadowi nie pdzniej niz na czternascie dni przed
wyznaczonym terminem zgromadzenia. W spoéfce publicznej termin ten wynosi dwadziescia jeden dni. Zgdanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie
moze zostaé ztozone w postaci elektronicznej.

Na podstawie art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spoétki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng

dwudziestg kapitatu zakladowego, moga przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spoétce na pismie lub
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do
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porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Spodtka
niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;j.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszaC projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 KSH).

Art. 422 — 427 KSH — Prawo do zaskarzania uchwat WZ, na zasadach tam wskazanych. W przypadku gdy
uchwata jest sprzeczna ze statutem Spdtki lub dobrymi obyczajami i godzi w interesy Emitenta, lub ma na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1 KSH, akcjonariusz moze wytoczyé przeciwko Spoétce
powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z powddztwem
uprawniony jest:

- akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

- akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

- akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato
w sposo6b wadliwy lub podjeto uchwate w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad.

Akcjonariusze uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki,
moga réwniez na mocy art. 425 § 1 KSH wystgpi¢ przeciwko Spdtce z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej z ustawa. Powodztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie
trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Art. 385 § 3 KSH — Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg kapitatu zaktadowego,
wyboér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze WZ w drodze gtosowania oddzielnymi grupami,
nawet gdy Statut przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorczej.

Art. 428 KSH — Podczas obrad WZ Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zgdanie
informacji dotyczgcych spdiki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Art. 429
KSH - Akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad WZ i ktéry zgtosit
sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie zarzgdu do udzielenia
informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza WZ.

Na podstawie art. 84 Ustawy o ofercie akcjonariuszom sfuzy prawo do zadania zbadania przez biegfego
okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw
Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli Walne Zgromadzenie
oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogag wystapi¢ o wyznaczenie
takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Art. 407 § 1 KSH — Akcjonariusz moze w lokalu Zarzadu przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w WZ, podpisang przez Zarzad, zawierajgcg nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych,
ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw oraz
zgdac odpisu listy za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia.

Art. 407 § 2 KSH — Akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzgdkiem
obrad w terminie tygodnia przed WZ.

Art. 410 § 2 KSH — Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na danym WZ, lista obecno$ci, zawierajgca spis uczestnikow walnego zgromadzenia
z wymienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych im gloséw, podpisana przez
przewodniczacego WZ, powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, zlozong co najmniej
z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

Art. 486 § 1, 487 KSH — Kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale
majatku, moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spéice, jezeli Spotka nie wytoczy powodztwa o
naprawienie wyrzgdzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

Art. 463 § 2 KSH — Na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigtg kapitatu
zaktadowego, sad rejestrowy moze uzupetni¢ liczbe likwidatoréw Spoitki, ustanawiajgc jednego lub dwdch
likwidatoréw, przy czym zgodnie z postanowieniami Art. 463 § 1 KSH likwidatorami sg czionkowie Zarzadu,
chyba, ze Statut lub uchwata WZ stanowi inacze;.

Art. 395 § 4 KSH — Akcjonariuszom, na ich zgdanie, sg wydawane odpisy sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci

Spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta, najpdzniej na pigtnascie dni przed WZ.
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Art. 421 § 3 KSH — Akcjonariusze mogg przeglgdac¢ ksiege protokotéw, a takze zgdaé¢ wydania poswiadczonych
przez zarzad odpiséw uchwat WZ.

Art. 341 § 7 KSH — Kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjng i zgda¢ odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia.

Art. 328 § 6 KSH — Akcjonariuszowi spotki publicznej posiadajgcemu akcje zdematerializowane przystuguje
uprawnienie do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzgcy rachunek
papierow wartosciowych zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Art. 6 § 4 i § 6 KSH — Akcjonariusz spotki kapitatowej moze zada¢, aby spoétka handlowa, ktéra jest
akcjonariuszem w tej spofce, udzielita informacji czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spoétki handlowej albo spétdzielni bedgcej akcjonariuszem w tej samej spoétce kapitatowej. Uprawniony
moze zgdaé¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw jakie spotka handlowa posiada w spétce kapitatowej, o
ktérej mowa powyzej, w tym takze, jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumieh z innymi osobami.
Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na piémie. Powyzsze postanowienia stosuje
sie odpowiednio w razie ustania stosunku zaleznosci. Obowigzki okreslone powyzej spoczywajg na spotce, ktéra
przestata by¢ spdtkg dominujgca.

Prawo zagdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych akcji

Przymusowy wykup akcji przystugujacych akcjonariuszowi spétki publicznej, ktdéry samodzielnie lub wspdinie
z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego
Z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie osiggnat lub przekroczyt 90% ogolnej
liczby gtoséw w tej spoice (art. 82 Ustawy o ofercie).

Prawo zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub
przekroczyt 90% ogolnej liczby gfoséw w tej spoice

Na podstawie art. 83 Ustawy o ofercie takiemu zadaniu, sg zobowigzani zados$¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz,
ktory osiaggnat lub przekroczyt 90% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzenia, jak réwniez podmioty wobec
niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza
spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o ofercie, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi,
co najmniej 90% ogdlinej liczby gtosow.

6.4. Wskazanie obowigzkéw i ograniczen zwigzanych z instrumentami
finansowymi

6.4.1. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie
Obroét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie o obrocie.

Zgodnie z art. 5 ust. 1 Ustawy o obrocie, papiery wartosciowe nie majg formy dokumentu od chwili ich
zarejestrowania w depozycie papieréw wartosciowych (dematerializacja), na podstawie umowy zawartej
pomiedzy Emitentem a Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. Prawa ze zdematerializowanych
papierow wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych i
przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku.

Posiadacz rachunku papierow wartosciowych moze zgda¢ wystawienia przez podmiot prowadzacy taki rachunek
(zwany ,wystawiajgcym”) imiennego $wiadectwa depozytowego, ktére potwierdza legitymacje do realizaciji
uprawnieh wynikajgcych z papieréw warto$ciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢
realizowane wylgcznie na podstawie zapiséw na rachunku papieréw wartosciowych. Od chwili wystawienia
imiennego Swiadectwa depozytowego — stosownie do art. 11 ust. 1 Ustawy o obrocie — papiery wartosciowe w
liczbie wskazanej w tresci swiadectwa, nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo
zwrotu Swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajgcy dokonuje
blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych na tym rachunku.

Zgodnie z art. 161 a Ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156 — 160, w tym wynikajgce
z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust.
4, 1j. dotyczg takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie okresla, jakie podmioty nie moga wykorzystywac informacji poufnej, szczegétowo
zdefiniowanej w art. 154 tej ustawy. Sg to m.in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem
funkcji w organach spdtki, posiadaniem w spotce akcji lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji
zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym
charakterze. Sg to w szczegdlnosci:
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a) czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy,
biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publicznej, lub

c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje opisane w pkt. a) powyzej — w podmiocie zaleznym lub dominujgcym
wobec Emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie¢ o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy.

Osoby wymienione powyzej nie moga rowniez ujawnia¢ informacji poufnej oraz udziela¢ rekomendacji lub
naktania¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczy ta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajacg
osobowosci prawnej, zakaz wykorzystywania informacji poufnej dotyczy réwniez osoéb fizycznych, ktore
uczestniczag w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki
organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawna lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej Ustawa o obrocie, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o
ktorym mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy o obrocie takze na osoby fizyczne, ktére uczestnicza w podejmowaniu
decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej
osobowosci prawne;.

Wykorzystywaniem informacji poufnej — zgodnie z Art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie — jest nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje poufng
bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci
prawnej powodujacej lub moggcej powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli
instrumenty te sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw czionkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana na
tym rynku.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy o obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub

ufatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczgce;j:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktdregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku,

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1 powyzej,

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w pkt 1 powyze;j.

Na podstawie art. 159 Czlonkowie Zarzgdu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawca
w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie mogg nabywac lub zbywac¢ na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby wskazane
powyzej ponadto nie mogg dokonywaé na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci
prawnych, powodujgcych lub moggcych powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknigtego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie. Jednoczesnie zakaz ten odnosi
sie do dziatania powyzszych 0séb, jako organéw oséb prawnych, a w szczegodlnosci do podejmowania czynnosci,
ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez dang osobe prawng, na rachunek wiasny badz
osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentow
finansowych z nimi powigzanych lub mogacych powodowaé rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi
przez te osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej.

Powyzszych ograniczeh nie stosuje sie m.in. do czynnoéci dokonywanych:

a) przez podmiot prowadzgcy dziatalno$¢ maklerska, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita zarzadzanie
portfelem instrumentéw finansowych w sposoéb wytgczajacy ingerencje tej osoby w podejmowane na jej rachunek
decyzje inwestycyjne,

b) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akgc;ji
Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

c) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

d) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzgcych w skiad statutowych organéw Emitenta,
pod warunkiem, ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed rozpoczeciem biegu danego
okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:
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- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentow
finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie do przekazania tej informacji do
publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub okres
pomiedzy korncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych,
na podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do
danych finansowych, na podstawie ktorych zostat sporzgdzony raport.

Osoby wchodzgce w sktad organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne
osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencie w zakresie
podejmowania decyzji wywierajagcych wplyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, sg obowigzane do przekazywania KNF informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z
nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie, na wiasny rachunek, transakcjach nabycia
lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych
powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgcych
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku a takze instrumentéw wprowadzanych do
alternatywnego systemu obrotu.

Zgodnie z art. 161a ust. 1 Ustawy o obrocie powyzej opisane obowigzki i ograniczenia wynikajagce z Ustawy
0 obrocie maja takze zastosowanie do:

- zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego panstwa cztonkowskiego,
dotyczacych instrumentéw finansowych dopuszczonych lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie
o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

- zachowan zaistniatych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dotyczgcych instrumentéw finansowych
dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich,

- instrumentéow finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto zakazy okreslone art. 156 Ustawy o obrocie majg takze zastosowanie do informacji poufnych
dotyczacych papierow wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktére majg podlegac
dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu (art. 161a
ust. 2 Ustawy o obrocie).

6.4.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie

Ustawa o ofercie naktada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych
udziat w ogolnej liczbie glosow w spoifce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i
obowigzkéw odnoszacych sie do czynnosci i zdarzen.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie, kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdinej liczby
gtoséw w spotce publicznej albo

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33'/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdinej liczby gtosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1%
0golnej liczby gtosow,

jest zobowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od
dnia, w ktéorym dowiedziat sie¢ o zmianie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mégt sie o niej dowiedziec.

Zawiadomienie powinno zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej
dotyczy zawiadomienie. Ponadto powinno zawiera¢ informacje o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i
ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spotki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym
udziale w ogdlnej liczbie gtoséw, jak réwniez o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale
w kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gtoséw, informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszenia — w przypadku, gdy zawiadomienie jest skladane
w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, podmiotach zaleznych od
akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje spotki oraz osobach, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 pkt 3 lit. c, tj. osobach trzecich, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonania prawa gtosu.
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W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 1 powinno zawiera¢ takze informacje o liczbie akcji posiadanych przed
zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosoéw, oraz o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym
udziale w kapitale zaktadowym spdtki, a takze o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolne;j
liczbie gtoséw, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

W przypadku zmiany zamiaréw lub w celu dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12
miesiecy od ztozenia zawiadomienia,, nalezy niezwtocznie (nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej
zmiany) poinformowac o tym KNF oraz spotke.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony prog
ogolnej liczby gtosow w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub obowigzek
nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publiczne;j,

3) posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

W przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyZzej, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1 zawiera réwniez
informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz instrumentu finansowego
osiggnie w wyniku nabycia akcji,

2) dacie lub terminie, w ktdrym nastapi nabycie akdiji,

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réowniez w przypadku, gdy prawa glosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot na rzecz, ktérego
ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonania prawa gtosu i deklaruje prawo wykonania tego prawa —
w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz, ktérego ustanowiono
zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 obowigzki dotyczace zawiadomienia spoczywaja:

1) réwniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitdw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami spoétki
publicznej,

2) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdine;j
liczby gtoséw, okresdlonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam
podmiot,

3) réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiaggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej liczby gtosow
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wylgczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynno$ci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzgdzaniu portfelami, w skiad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzgcych w sktad zarzgdzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych
podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywa¢ prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu,

4) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzacych
pisemnych dyspozycji, co do sposobu glosowania,

5) réwniez tgcznie we wszystkich podmiotach, ktére wigze pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce nabywania
przez te podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spdiki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci
powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

6) na podmiotach, kidre zawierajg porozumienie, o ktérych mowa w pkt 5, posiadajgc akcje spotki publicznej
w liczbie zapewniajacej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlinej liczby gtosow okreslonych
w tych przepisach.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gitosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi rozporzadzaé wedtug
wlasnego uznania.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5 i 6 obowigzki moga by¢é wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.
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Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5 domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki publicznej
przez:

1) matzonkoéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
rébwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

2) osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,

3) mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do dokonywania na
rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papierow wartosciowych,

4) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw okreslonych powyzej:

1) po stronie podmiotu dominujacego — wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne,

2) po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z pkt 4 — wlicza sie
liczbe gtosow z akcji objetych petnomocnictwem,

3) uwzglednia sie liczbe wszystkich akcji, nawet, jezeli wykonanie z nich prawa gtosu jest ograniczone lub
wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Podmiot zobowigzany do wykonania obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 nie moze do
dnia ich wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaé¢ lub obejmowac akcji spotki publicznej, w ktorej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogoélnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki publicznej bedacych
przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogolnej liczby gtosow, jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem
wyzej opisanych obowigzkow.

Zakaz wykonywania prawa gtosu dotyczy réwniez wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty
zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1
lub art. 74 ust. 1 albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej wymienionemu zakazowi nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Stosownie do art. 90 Ustawy 0 obrocie przepisdw rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania
akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa w art. 28 ust. 1 i art. 37
ust. 1 Ustawy o obrocie, zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego.

Przepisu art. 69 nie stosuje sie w przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu
realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1, ktére tgcznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do
wykonywania mniej niz 10% ogdlnej liczby gtoséw w spdétce publicznej, o ile:

1) prawa gtosu przystugujgce z tych akcji nie sg wykonywane oraz

2) firma inwestycyjna w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o realizacje zadan,
o ktérych mowa w ust. 1, zawiadomi organ panstwa macierzystego, o ktéorym mowa w art. 55a, wtasciwy dla
emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego oraz

3) firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o ktérych mowa w ust. 1.

Przepisow rozdziatu 4 Ustawy o ofercie, z wyjagtkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69,
nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktérej mowa w art. 3 pkt 47 Ustawy o
obrocie.

Ponadto przepiséw rozdziatu 4 nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji w ramach systemu zabezpieczenia
ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie,

2) spotke, prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktérym mowa w art. 68b ust. 2 Ustawy o obrocie.

Przepisow rozdziatlu 4 Ustawy o ofercie nie stosuje sie do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych mowa w art.
87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem, ze:

1) spdtka zarzgdzajaca lub firma inwestycyjna wykonujg przystugujgce im w zwigzki z zarzgdzanymi portfelami
prawa gtosu niezaleznie od podmiotu dominujgcego,

2) podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji, co do sposobu gtosowania na
walnym zgromadzeniu spotki publicznej,

3) podmiot dominujgcy przekaze do Komisji Nadzoru Finansowego oswiadczenie o spetnieniu warunkéw,
o ktérych mowa w pkt 1 i 2, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych, spotek zarzadzajgcych
oraz firm inwestycyjnych zarzadzajgcych portfelami ze wskazaniem wiasciwych organdw nadzoru tych
podmiotow.
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Ponadto przepiséw rozdziatu 4, z wyjatkiem art. 69, art. 70 oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 —
w zakresie dotyczacym art. 69, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien dotyczgcych nabywania akcji
spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw
spéiki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonania przez nich
uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85 Ustawy o ofercie oraz art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art.
429 § 1 KSH (art. 90 ust. 2).

6.4.3. Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow art. 13 naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia zamiaru
koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli tgczny Swiatowy obrét
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza
réwnowartos¢ 1 000 000 000 euro lub tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczacych w koncentracji przekracza rownowartos¢ 50 000 000 euro.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny
sposob — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej
przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspolnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktéorymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowarto$¢ 10 000 000 euro.

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod
uwage obrét zarédwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy
w koncentracji, a takze obrét zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego
przedsiebiorcow zaleznych.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentrac;ji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli przez nabycie lub objecie akgji, innych
papierow wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10 000
000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatdbw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy
rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, Zze odsprzedaz ta nastgpi
przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

« instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgciji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

» wykonuje te prawa wylgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akgcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy,

4) nastepujagcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajgcy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsigbiorcy
przejmowanego,

5) przedsigbiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspodlnie tgczacy sie przedsiebiorcy, wspolnie wszyscy przedsiebiorcy
biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsigbiorca
nabywajgcy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentraciji
powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji
przez Prezesa UOKIiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych
zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw na wniosek instytucji finansowej moze przedtuzy¢ w drodze
decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce mozliwa lub uzasadniona
ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

1) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa
do ich sprzedazy,

2) nastepujgcej w toku postepowania upaditosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy przejgé
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,
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3) przedsigbiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji przez przedsigbiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujgcego.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspdlnie faczacy sie przedsigbiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow,

2) przedsigbiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw,

3) wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspolnego przedsiebiorcy — w przypadku,
0 ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw,

4) przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2
pkt 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca
dominujgcy za posrednictwem, co najmniej dwoch przedsigbiorcow zaleznych, zgltoszenia zamiaru tej
koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia. Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIiK lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsigbiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani
do wstrzymania sie od dokonania koncentrac;ji.

Prezes UOKIK, zgodnie z art. 18-19 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji wydaje
zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona,
w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozy¢é na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajgcych
dokonac koncentracji obowigzek lub przyjg¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegélnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego
jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pienigzng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnigtego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumys$inie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1 000 do 50 000 000 euro, jezeli, cho¢by nieumysinie,
we wniosku o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow lub w zgtoszeniu zamiaru
koncentracji, podat nieprawdziwe dane. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez
natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 do 10
000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w sktad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
pieniezng w wysokosci do pigédziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, w szczegolnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentrac;ji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentraciji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajgcych kontrole nad
przedsiebiorcg lub przedsigbiorcami, lub rozwigzanie spotki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg wspélng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze w drodze decyzji dokona¢
podzialu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi
Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przystugujg kompetencje organéw spoétek uczestniczgcych
w podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu
0 uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkdéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu
poprzedniego. Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegolnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy, a takze
w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 r. - okoliczno$¢ naruszenia przepisow ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o
przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw konsumentéw (tekst jednolity: Dz. U. z 1999
roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).

6.4.4. Ograniczenia wynikajagce z Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw
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Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajg takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej — Rozporzadzenie). Rozporzadzenie powyzsze reguluje
tzw. koncentracje o wymiarze wspdélnotowym, a wiec dotyczgce przedsiebiorstw i powigzanych z nimi podmiotow,
ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany struktury
wlasnosci w przedsigbiorstwie.

Koncentracje wspoélnotowe podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem,
a po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mieé réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji niezbedne
jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdélnotowy w przypadku, gdy:

1) taczny Swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 5 mid
euro, oraz

2) tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego, z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 min euro, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotow przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

1) faczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentraciji wynosi wiecej niz 2 500 min
euro,

2) w kazdym, z co najmniej trzech panstw czlonkowskich taczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro,

3) w kazdym, z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, z czego taczny obrot, co najmniej dwoéch
przedsigbiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min euro, oraz

4) taczny obrét przypadajacy na Wspolnote Europejskg kazdego, z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min euro, chyba, Zze kazde z przedsigbiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na
Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie czionkowskim.

Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na wiasny rachunek lub
na rachunek innych,

2) czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem,
ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw warto$ciowych w celu okreslenia zachowan
konkurencyjnych przedsigbiorstwa lub pod warunkiem, ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania
sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywoéw, badz tych papieréw wartosciowych oraz pod
warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od daty nabycia.

6.5. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty
dywidendy w przysztosci

Wszystkie Akcje Emitenta sg zrownane w prawach do dywidendy. Zarzad Emitenta nie bedzie wnioskowat o
wyptate dywidendy w ciggu najblizszych dwéch lat, gdyz priorytetem dla Spotki bedzie rozwdj oparty o wszelkie
zrodtfa kapitatu, w tym zysk zatrzymany w spétce.

6.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych =z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi Dokumentem
informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

6.6.1. Opodatkowanie dochodéw oso6b prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne posiadajgce siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osob prawnych.
Dochodem z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych jest réznica miedzy przychodem, tj. ich wartoscig

wyrazong w cenie umowy sprzedazy, a kosztem jego uzyskania, tj. wydatkami poniesionymi na nabycie lub
objecie wskazanych papieréw wartosciowych, przy czym gdy ich cena bez uzasadnionej przyczyny znacznie
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odbiega od wartosci rynkowej, przychdd z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci ich wartosci
rynkowe;.

6.6.2. Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych, podatek od dochodoéw
uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych wynosi 19% uzyskanego dochodu. Dochodem
z odptatnego zbycia papierow wartosciowych jest réznica pomiedzy uzyskanymi z tego tytutu przychodami, tj.
wartoscig papierow wartosciowych wyrazong w cenie umowy sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, tj.
wydatkami poniesionymi na ich nabycie lub objecie, osiggnietg w roku podatkowym, przy czym w wypadku, gdy
cena wyrazona w umowie bez uzasadnionej przyczyny znacznie odbiega od wartosci rynkowej, przychéd
z odptatnego zbycia okresla organ podatkowy w wysokosci wartosci rynkowej tych papieréw wartosciowych.

Po zakonczeniu danego roku podatkowego podatnik osiggajacy dochody z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym mowa w art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych, wykaza¢ dochody uzyskane w danym roku podatkowym m.in.
z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, z odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych,
a takze dochody z realizacji praw z nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spotkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wktadow w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢é nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy
0 Podatku Dochodowym od Osdb Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych zastosowanie stawki podatkowej,
wynikajgcej z umow zapobiegajgcych podwdéjnemu opodatkowaniu albo niezaptacenie podatku zgodnie z takg
umowsg jest mozliwe pod warunkiem przedstawienia przez podatnika zaswiadczenia o miejscu zamieszkania lub
siedzibie za granicg do celdéw podatkowych, wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowe;.

6.6.3. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy w stosunku do oséb fizycznych i prawnych

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy odbywa sie wedtug
nastepujgcych zasad, okreslonych przez Ustawe o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych:

- podstawe opodatkowania stanowi przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

- podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Fizycznych),

- przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
przedmiotowej ustawy,

- pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktoéry potrgca kwote podatku z przypadajgcej do
wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 42 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych ptatnik przekazuje kwote podatku
w terminie do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktdrym pobrano podatek, na rachunek urzedu
skarbowego, ktérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego wiasciwy wedtug miejsca zamieszkania badz siedziby
ptatnika, przesytajgc réwnoczesnie deklaracje wedtug ustalonego wzoru.

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osob prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych
przez Ustawe o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych:

- podstawe opodatkowania stanowi przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,

- podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych),

- zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach os6b prawnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, spetniajgcych
nastepujgce warunki:

1) wyptacajagcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest spétka bedaca
podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach osdéb prawnych,
o ktorych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajgca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita
Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej, lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce
ich osiggania,

3) spodtka, o ktérej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki,
o ktérej mowa w pkt 1,

4) odbiorcg dochoddw (przychoddw) z dywidend oraz innych przychoddw z tytutu udzialu w zyskach osoéb
prawnych jest:

a) spotka, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt 2.

Na mocy art. 26 ust. 1 oraz art. 26 ust. 3 oraz ust. 3a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych
wskazane w tym przepisie podmioty, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutu dywidend, sg obowigzane, jako
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ptatnicy pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy. Kwoty podatku przekazane winny
zosta¢ w terminie do 7 dnia miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym zostat on pobrany, na rachunek
urzedu skarbowego, ktdérym kieruje naczelnik urzedu skarbowego witasciwy wedtug siedziby podatnika. Ptatnicy
sg obowigzani przesta¢ podatnikom informacje o wysokosci pobranego podatku do 7 dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktérym podatek pobrano. Platnicy sg rowniez obowigzani przesta¢ informacje o
wysokosci pobranego podatku do wtasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego w terminie do 31 marca roku
nastepujgcego po roku, w ktérym podatek zostat pobrany.

6.6.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych, bedacych
instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

c) dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego, czyli dokonywanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
na rynku regulowanym albo w alternatywnym systemie np. NewConnect,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy inwestycyjne,
jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego, o ktérym mowa w lit. c) powyzej
- w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach zgodnie z art.7 ust.1 pkt 1 lit. b zbycie praw z papierow wartosciowych podlega
opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych
papierow wartosciowych.

Podatnicy sg obowigzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, wedtug ustalonego wzoru, oraz obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 dni od dnia powstania
obowigzku podatkowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy podatek jest pobierany przez ptatnika (art. 10 pkt 1).

Jednoczesnie zgodnie z art.2 pkt 4 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych nie podlegajg podatkowi
czynnosci cywilnoprawne, jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci jest opodatkowana
podatkiem od towardéw i ustug lub jest z niego zwolniona, z wyjgtkiem umoéw sprzedazy i zamiany, ktérych
przedmiotem jest umowa spoiki i jej zmiana oraz umowa sprzedazy udziatéw i akcji w spotkach handlowych.

6.6.5 Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg z dnia 28 lipca 1983 r. (Dz.U. 1983 Nr 45 poz. 207 z p6zn. zm.) o podatku od spadkow i
darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw
zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn,
jezeli:
- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt obywatelem
polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub
- prawa majatkowe dotyczace papierow wartosciowych sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i spadkodawcg albo pomiedzy
darczyncg i obdarowanym.

Stopien pokrewienstwa zostaje ustalony w oparciu o art. 14 ustawy o podatku od spadkoéw i darowizn. Ponadto,
zgodnie z art. 4a tej samej ustawy, maizonek, zstepni, wstepni, pasierb, rodzenstwo, ojczym i macocha zostali
zwolnieni od przedmiotowego podatku. Zwolnienie to jest obwarowane jednak okreslonymi przepisami
zwigzanymi z obowigzkami informacyjnymi.

Ponadto, zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 105 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wolny od podatku
dochodowego jest dochéd uzyskany ze zbycia akcji (udziatéw) otrzymanych w drodze spadku albo darowizny — w
czesci odpowiadajgcej kwocie zaptaconego podatku od spadkéw i darowizn.

7. Wskazanie oséb zarzadzajagcych Emitentem, Autoryzowanego
Doradcy oraz podmiotow dokonujacych badania sprawozdan
finansowych Emitenta (wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéw
dokonujacych badania)

7.1. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta
Zgodnie z §4 Statutu spotki pod firmg IPO Doradztwo Strategiczne SA organami Spotki sa:
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1) Zarzad;

2) Rada Nadzorcza;

3) Walne Zgromadzenie.
Zarzad

Zgodnie z §5 Statutu Emitenta Zarzad Spotki liczy od jednego do trzech cztonkow.

Cztonkdéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powotujac Zarzad, Rada ustala liczbe czionkéw i ich
funkcje. W stosunkach z cztonkami Zarzgdu, w tym przy zawieraniu uméw, Spotke reprezentuje Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, albo inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W
przypadku Zarzadu wieloosobowego kadencja jest wspodlna. Czlonkowie Zarzadu mogg by¢ powotywani
ponownie na dalsze kadencje.

W sktad Zarzgdu Emitenta wchodzi obecnie:

e Cezary Nowosad - Prezes Zarzadu;
e Jarostaw Ostrowski - Wiceprezes Zarzadu;
e Edmund Kozak - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z §8 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza skfada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkdw, ktérych wybiera
Walne Zgromadzenie. Walne Zgromadzenie wyznacza Przewodniczagcego Rady Nadzorczej. Kadencja Rady
Nadzorczej trwa 3 lata. Czlonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspoélnej kadencji. Cztonkowie Rady
Nadzorczej moga by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzg obecnie:

Matgorzata Cholewicka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Adam Wisniewski - Cztonek Rady Nadzorczej;

tukasz Deleszek - Cztonek Rady Nadzorczej;

Marcin Markiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Sebastian Huczek - Cztonek Rady Nadzorczej;

Katarzyna Drabent - Cztonek Rady Nadzorczej;

Piotr Biatowas - Cztonek Rady Nadzorcze;.

7.2. Autoryzowany Doradca

Firma: Equity Market Consulting Group sp. z 0.0.
Forma prawna: Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba, kraj siedziby: Warszawa, Polska

Adres: ul. Bagno 2 lok. 185, 00-112 Warszawa
Telefon/Fax: +48 22 828 29 78

Poczta elektroniczna: kontakt@emcg.pl

Strona internetowa: http://www.emcg.pl

REGON: 140916696

NIP: 1132669114

Numer KRS: 0000283403

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

W imieniu Autoryzowanego Doradcy — Equity Market Consulting Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Polska, dziata:

Pawet Wieliczko - Prezes Zarzadu

Sposob reprezentacji Equity Market Consulting Group sp. z 0.0.
- kazdy cztonek zarzagdu samodzielnie.
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7.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2011 r., ktére zostato opublikowane
przez Emitenta za posrednictwem Elektronicznej Bazy Informacji (EBI) - raport roczny nr 6/2012 z dnia 30 maja
2012 r., byt BILANS-REWID-STANDARD” Biegli Rewidenci i Doradcy Finansowi Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie - podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 3511.

Bieglym rewidentem dokonujgcym badania byt Marian Rogowski wpisany na liste oséb uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3408.

8. Podstawowe informacje na temat powigzan kapitatowych
Emitenta, majacych istotny wplyw na jego dzialalnosé, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udzialu Emitenta
w kapitale zakladowym i ogdlnej liczbie gtosow

Emitent nie posiada jednostek zaleznych oraz stowarzyszonych.

9. Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych
pomiedzy: Emitentem a osobami wchodzacymi w skiad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta, Emitentem lub osobami
wchodzacymi w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorczych
Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta, Emitentem,
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i
nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta a
Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego
organow zarzadzajacych i nadzorczych)

Gtéwnym akcjonariuszem IPO Doradztwo Strategiczne SA jest INVESTcon GROUP S.A. z siedzibg w Poznaniu.
INVESTcon GROUP S.A. posiada 508.305 sztuk akcji, co daje 39,10% udziatu w kapitale zakladowym IPO
Doradztwo Strategiczne SA i 39,10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

IPO Doradztwo Strategiczne SA nie jest ani jednostkg zalezng ani stowarzyszong od INVESTcon GROUP S.A.
Inwestycja INVESTcon GROUP SA w akcje Emitenta ma charakter portfelowy.

Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta jest Pan Sebastian Huczek jednoczesnie Wiceprezes INVESTcon GROUP
S.A.

Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta jest Pan Piotr Bialowgs jednoczesnie Wiceprezes INVESTcon GROUP
S.A.

Czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta jest Pani Katarzyna Drabent Specjalista ds. prawnych zatrudniona w
INVESTcon GROUP S.A.

Ponadto cztonkowie Zarzgdu Emitenta sg akcjonariuszami Emitenta (na dzien sporzadzenia Dokumentu; akcje
cztonkéw Zarzadu Emitenta, ktére byty posiadane ma moment ich wprowadzenia do ASO objete byty umowami
lock-up na 2 lata od dnia debiutu Spétki na NewConnect):

Udziat w kapitale Udziat w gtosach

Liczba akcji Liczba gtosow zakladowym na walnym_
zgromadzeniu
Edmund Kozak 113 000 113 000 8,69% 8,69%
Cezary Nowosad 113 000 113 000 8,69% 8,69%
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Jarostaw Ostrowski 113 000 113 000 8,69% 8,69%
Zroédfo: Emitent

Brak jest innych powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych, pomiedzy emitentem, osobami
wchodzacymi w sktad organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami
emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzgcymi w skiad jego organdw zarzgdzajgcych i
nadzorczych).

Wskazane wyzej powigzania to jedyne powigzania osobowe, majgtkowe, organizacyjne i personalne Emitenta z
osobami wchodzgcymi w sktad organdéw Emitenta lub z podmiotami bedgcymi gtdwnymi akcjonariuszami
Emitenta lub z Autoryzowanym Doradca Emitenta, majgce istotny wplyw na jego dziatalnosc¢.

10. Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z emitentem i wprowadzanymi
instrumentami finansowymi

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych potencjalni inwestorzy powinni dokfadnie przeanalizowaé¢
Czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym Dokumencie Informacyjnym.
Czynniki ryzyka, jako zdarzenia niepewne wpisane sg w kazdg prowadzong dziatalno$¢ gospodarczg. Opisane
ponizej Czynniki ryzyka, wskazane wedtug najlepszej aktualnej wiedzy Emitenta, moga nie by¢ jedynymi, ktére
dotyczg Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci mogg powstaé ryzyka trudne do
przewidzenia w chwili obecnej, na przyktad o charakterze losowym i niezalezne od Emitenta. Nalezy podkresli¢,
ze spetnienie sie ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow ryzyka moze mie¢ istotny negatywny wpltyw
na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki prowadzonej dziatalnosci, a przez
to na ksztattowanie sie rynkowego kursu akcji Emitenta. W efekcie powyzszych zdarzen inwestorzy moga nie
osiggna¢ zatozonej stopy zwrotu z inwestycji i straci¢ czesé lub catlo$¢ zainwestowanych $rodkéw finansowych.
Przedstawiajac Czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci Emitent nie kierowat sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich waznosci.

10.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢

10.1.1 Ryzyko makroekonomiczne

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Podstawowa
dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest Scisle z sytuacjg panujgcg na polskim rynku kapitatowym, a w szczegdlnosci
rynku gietdowym. Klientami Emitenta sg spoétki, ktdrych papiery wartosciowe sg notowane na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, bgdz spotki rozwazajgce wprowadzenie swoich papieréw wartosciowych do obrotu
zorganizowanego. Mozliwos¢ pozyskiwania nowych klientow, tj. spotek decydujacych sie na pozyskanie
finansowania o charakterze udziatowym za posrednictwem obrotu zorganizowanego, jest Scisle uzalezniona od
dobrej koniunktury na rynku kapitatowym. Koniunktura na rynku kapitalowym, zwilaszcza na rynku ofert
pierwotnych, wptywa bezposrednio na popyt na ustugi oferowane przez Spéike, jak i mozliwe do wynegocjowania
ceny oferowanych ustug. Utrzymanie dotychczasowych klientéw, wigze sie Scisle z ich sytuacjg ekonomiczno-
finansowg powigzang z sytuacjg makroekonomiczng. W przypadku koniecznosci redukcji kosztéw obszar szeroko
rozumianych ustug zewnetrznych jest w wiekszos$ci przypadkéw brany pod uwage w pierwszej kolejnosci.
Ponadto zgodnie ze strategig rozwoju Spoétki czesé dziatalnosci Emitenta skupiona jest na inwestycjach w
podmioty zajmujgce sie nowymi technologiami, a takze innowacyjnymi rozwigzaniami, a jego sytuacja finansowa
w pewnym stopniu uzalezniona bedzie od sytuacji finansowej spétek portfelowych.

Z uwagi na powyzsze na wyniki finansowe generowane przez Emitenta, majg wptyw m.in. tempo wzrostu PKB,
poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa oraz dziatania podejmowane przez Rade Ministrow,
Narodowy Bank Polski czy Rade Polityki Pieniezne;.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego gospodarka globalna odczuwa skutki kryzysu finansowego,
zapoczgtkowanego jeszcze w 2007 r. na amerykanskim rynku kredytéw hipotecznych. Niekorzystne zmiany
wskaznikdw makroekonomicznych mogg wptyng¢ na pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej Emitenta.

10.1.2. Ryzyko konkurencji

Emitent prowadzi dziatalno$¢ z zakresu doradztwa na polskim rynku kapitatowym. Rynek ten charakteryzuje sie
znaczng liczbg dziatajgcych na nim podmiotéw $wiadczgcych ustugi zaréwno Scisle wyspecjalizowane (np.
przeksztatcenia i pofgczenia spoétek, pozyskiwanie finansowania o charakterze udziatowym przy okreslonych
parametrach, dedykowane emisje papierow wartosciowych) dla okreslonego grona podmiotéw (np. duzych i
wielkich klientdw korporacyjnych bedacych spétkami gietfdowymi), jak i oferujgcych szeroko rozumiane ustugi
doradcze w zakresie obrotu gospodarczego, ktére s$wiadczone mogg by¢ na rzecz kazdego podmiotu
gospodarczego niezaleznie od wielkosci, branzy czy faktu wprowadzenia papieréw wartosciowych do obrotu
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zorganizowanego. Rynek ustug na rzecz duzych i wielkich podmiotéw, ktérych papiery wartosciowe sag
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, bgdz ubiegajgcych sie o takie dopuszczenie, jest praktycznie
zdominowany przez duze podmioty, najczesciej bedace filiami korporacji miedzynarodowych, zdolne tworzy¢
konsorcja do kompleksowej obstugi klientéw w ramach danego projektu.

Rynek ustug doradczych dla matych i $rednich przedsiebiorcow jest silnie zdywersyfikowany i konkurencyjny.
Przewage konkurencyjng zapewnia na tym rynku jak najszerszy zakres oferowanych ustug, przynajmniej z
zakresu doradztwa prawnego i finansowego oraz mozliwos¢ zapewnienia kompleksowej obstugi okreslonego
projektu (samodzielnie badz przez zapewnienie stworzenia odpowiedniego konsorcjum). Rynek ustug
wyspecjalizowanych na polskim rynku kapitatowym jest rynkiem niszowym o dosy¢ niestatym popycie, stad ustugi
o tym charakterze sg zwykle dla doradcéw dziatalno$cig poboczng, uzupetniajacg. Nalezy jednak podkreslié, ze
mozliwos¢ $wiadczenia ustug wyspecjalizowanych jest istotng przewagg konkurencyjna.

Dla utrzymania konkurencyjnosci Emitent Swiadczy kompleksowe ustugi zwigzane z pozyskiwaniem finansowania
o charakterze udziatowym i wprowadzaniem papierow wartosciowych matych i $rednich spotek do
zorganizowanego obrotu, w zaleznos$ci od wielkosci projektu — samodzielnie albo jako lider konsorcjum. Emitent
Swiadczy takze szerokg game ustug wyspecjalizowanych w zakresie dostosowanym do indywidualnych potrzeb
klienta.

10.1.3. Ryzyko niestabilnosci otoczenia prawnego, w tym zmiany przepisow podatkowych

Czeste zmiany przepisbw prawa i brak jednoznacznej interpretacji tych przepiséw oraz brak jednolitego i
spojnego orzecznictwa mogg by¢ czynnikami majgcymi istotny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Zmiany przepisow
prawa regulujacego funkcjonowanie spotek branzy budowlanej moga negatywnie wptyng¢ na dziatalnosc.
Nieprecyzyjne sformutowania niektérych przepiséw oraz réwnolegte funkcjonowanie réznych interpretacji
przepisow prawa mogg miec¢ istotny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta.

Ponadto nalezy podkresli¢, iz dostosowanie prawa polskiego do prawa unijnego w zwigzku z przystgpieniem
Polski do Unii Europejskiej nie zostato zakohczone. Kazdorazowa zmiana przepisow w tym zakresie moze
bezposrednio lub posrednio wywiera¢ skutki dla Emitenta przez co istnieje ryzyko istotnej zmiany jego pozycji w
obszarze prowadzonej dziatalnosci. Sytuacja taka znacznie utrudnia dtugookresowe planowanie dziatalnosSci
gospodarcze;j.

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami i brakiem precyzji przepiséw, co uniemozliwia
jednoznaczng ich wykfadnie. Ponadto same interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a
zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, pozostaja
niejednolite. Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjnos¢ regulacji podatkowych w Polsce utrudnia
prawidtowe planowanie podatkowe, co moze negatywnie wptywa¢ na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta. Ponadto
mozliwos¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
zZnaczaco wyzsze niz w krajach o bardziej stabilnym systemie podatkowym. Wcigz trwa harmonizacja przepisow
prawa podatkowego w panstwach nalezacych do UE. Opisana powyzej sytuacja moze wywieraé negatywny
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta oraz jego sytuacje finansowa.

Emitent stara sie minimalizowaé¢ to ryzyko poprzez monitorowanie i analize przepiséw prawa w tym prawa
podatkowego oraz sposobu ich interpretacji istotnych dla prowadzonej dziatalnosci. Co wiecej Emitent dgzy do
dostosowania dziatalnosci do wymogdéw nowych przepiséw z odpowiednim wyprzedzeniem czasowym.

10.2. Czynniki ryzyka zwigzane dziatalnoscia Emitenta

10.2.1. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii

Nadrzednym celem strategicznym Spotki jest ciggle powiekszanie bazy klientdow oraz utrzymanie relacji z nimi.
Nie mozna wykluczy¢, ze Emitent nie zdota poszerzy¢ bazy klientdw, a relacje z klientami dotychczasowymi
zostang pogorszone. Podobnie w odniesieniu do pozostatych elementow strategii, tj. wzmacniania pozycji Spotki
na rynku ustug doradczych w Polsce, zwigkszenia efektywnosci organizacji poprzez wdrozenie programu CRM
oraz rozbudowy portfela inwestycyjnego — istnieje ryzyko, ze Emitent nie zdofa ich zrealizowac.

W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad Emitenta zamierza wzmocni¢ dziatania ofertowe i marketingowe
w odniesieniu do nowych klientéw, proponowa¢ nowe ustugi poszerzajgce oferte dla klientéw dotychczasowych
oraz stale podnosi¢ jakos¢ oferowanych ustug. Ponadto Spotka podejmuje biezace dziatania zmierzajgce do
identyfikacji atrakcyjnych spotek w celu wigczenia ich do portfela inwestycyjnego Emitenta.

10.2.2. Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i wspoétpracownikow

Sukces dziatalnosci i renoma doradcy na rynku ustug doradczych na rynku kapitatowym opiera sie gtéwnie na
wiedzy, doswiadczeniu i wysokich kompetencjach oséb faktycznie Swiadczacych w imieniu doradcy ustugi.
Emitent zbudowat zespdt pracownikéw i wspotpracownikdw spetniajgcy powyzsze kryteria. Wskazaé nalezy, ze
budowa sprawnie dziatajgcego zespotu doradcow jest procesem ditugotrwatym i ziozonym. Utrata osdb
kluczowych nalezacych do zespotu Emitenta moze powaznie utrudni¢ prowadzenie dziatalnosci oraz osigganie
zatozonych przychodow i wynikéw.
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Emitent dgzy do redukcji omawianego ryzyka poprzez systematyczne poszukiwanie potencjalnych nowych
pracownikow, jednoczesnie dbajac o state i systematyczne poszerzanie swoich kompetencji w drodze szkolen
oraz wymiany wiedzy i dodwiadczenia miedzy pracownikami i wspétpracownikami.

Ponadto ZWZ Spdéitki z dnia 29 czerwca 2010 r. przyjeto Uchwate nr 11 w sprawie przyjecia zasad programu
motywacyjnego dla czionkéw organdw Spotki, kadry zarzgdzajgcej Spotkg oraz kluczowych pracownikéw i
wspotpracownikéw Spotki.

10.2.3. Ryzyko konkurencji zwigzane z rozbudowg portfela inwestycyjnego

Emitent prowadzi dziatalno$¢ m.in. w obszarze inwestowania poprzez nabywanie udziatéw lub akcji w podmiotach
innowacyjnych znajdujgcych sie we wczesnej fazie rozwoju zgtaszajgcych zapotrzebowanie na kapitat, jak i w
przedsiebiorstwach funkcjonujgcych juz na rynku, lecz nie posiadajgcych czytelnej wizji oraz wystarczajacych
srodkéw na finansowanie rozwoju.

Emitent angazuje sie w spotki portfelowe na etapie pre-IPO jako inwestor finansowy, co pozycjonuje go w branzy
funduszy typu venture capital/private equity. Rynek inwestycji typu VC/PE jest wysoce konkurencyjny. W
szczegolnosci dziata na nim wiele funduszy o znacznym potencjale finansowym, przewyzszajgcym potencjat
finansowy Emitenta. W wyniku duzej konkurencji mogg w przysztosci rosngé wyceny podmiotéw stanowigcych
przedmiot inwestycji, a tym samym mogg spadac osiggane przez Inwestoréow stopy zwrotu z inwestycji. W celu
ograniczenia tego ryzyka, Emitent koncentruje sie na inwestycjach w mniejsze podmioty, pozostajgce poza sferag
zainteresowania duzych funduszy.

10.2.4. Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, gtéwny akcjonariusz INVESTcon GROUP S.A.
posiada 39,10% uprawniajacych do wykonywania 39,10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Nie
mozna wykluczyé sytuacji, w ktorej interesy gtéwnych akcjonariuszy mogg nie by¢ tozsame z interesami
pozostatych akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy mniejszo$ciowych. W opinii Emitenta obowigzujgce przepisy, w
szczegolnosci KSH i Ustawy o ofercie oraz Statut Emitenta nalezycie zabezpieczajg prawa akcjonariuszy
mniejszosciowych.

Istnieje rowniez ryzyko, ze gtéwni akcjonariusze mogg zdecydowac o zbyciu czesci lub wszystkich posiadanych
akcji Emitenta. W przypadku nagtej decyzji o sprzedazy znaczgcego pakietu akcji Emitenta za posrednictwem
rynku, kurs akcji Emitenta moze ulec obnizeniu, co moze skutkowaé poniesieniem strat przez pozostatych
akcjonariuszy Spotki.

10.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatlowym

10.3.1. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem instrumentéw finansowych z
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator Alternatywnego Systemu w
sytuacjach scisle okreslonych w Regulaminie ASO, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie
dtuzszy niz 3 miesiace.

Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami:
1) nawniosek Emitenta;
2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu;
3) jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie;
4) przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych;
5) w przypadku niewykonywania przez Emitenta obowigzkéw okreslonych w rozdziale V Regulaminu ASO.

Niezaleznie od tego w przypadku:
1) rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu 1 roku od dnia
pierwszego notowania, z wylgczeniem rozwigzania umowy na podstawie zwolnienia;
2) wyrazenia sprzeciwu co do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy na podstawie
zmienionej lub nowej umowy zawartej z Emitentem;
3) zawieszenia prawa do dziatania Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie;
4) skreslenia Autoryzowanego Doradcy z listy Autoryzowanych Doradcow
Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta, dla ktérego
podmiot ten wykonuje obowigzki Autoryzowanego Doradcy, jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie lub interes uczestnikéw tego obrotu.

Ponadto zgodnie z §20 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator
Alternatywnego Systemu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:
e Rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku przed uptywem 2 lat liczac od dnia
pierwszego notowania instrumentéw finansowych Emitenta na rynku kierowanym zleceniami, lub
e  Zawieszenia prawa do dziatania Animatora Rynku, lub wykluczenia go z tego dziatania;
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do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku albo Market Makerem. Przy czym w
przypadku zawarcia umowy z Market Makerem wznowienie notowan moze nastgpi¢ wylgcznie na rynku
kierowanym cenami.
Podobnie zgodnie z §21 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW, jako Organizator
Alternatywnego Systemu, moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w przypadku:

e Rozwigzania lub wygasniecia umowy z Market Makerem na rynku kierowanym cenami, lub

e Zawieszenia prawa do dziatania Market Makera, lub wykluczenia go z tego dziatania,
do czasu zawarcia i wejscia w zycie nowej umowy z Market Makerem albo umowy z Animatorem Rynku. Przy
czym w przypadku zawarcia umowy z Animatorem Rynku wznowienie notowan moze nastgpi¢ wylgcznie na
rynku kierowanym zleceniami, w systemie notowan okreslonym przez Organizatora Alternatywnego Systemu.

Zgodnie z §12 tego Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:
1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez Emitenta dodatkowych warunkow;
2) jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;
3) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogloszenie
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania;
4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

Obligatoryjnie wykluczane sg z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect instrumenty finansowe
Emitenta w nastepujgcych sytuacjach:
1) gdy wynika to wprost z przepiséw prawa;
2) gdy zbywalnos¢ tych instrumentow stata sie ograniczona, lub
3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw oraz
4) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci Emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, GPW moze zawiesi¢ obroét tymi
instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji zawieszenie obrotu moze trwa¢ diuzej niz 3 miesigce.

Ponadto zgodnie z §17c ust. 1 pkt 3 i 4 Regulaminu ASO Jezeli Emitent nie przestrzega zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
okreslone w rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia:

e zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie,

e wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

W przypadku, gdy decyzja o zawieszeniu instrumentéw finansowych Emitenta jest wydawana jako sankcja za
niewykonywanie przez Emitenta obowigzkéw okreslonych w Regulaminie ASO, okres zawieszenia obrotu moze
trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie:

e w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow, GPW jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie
Komisji, wstrzymuje sie wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym
systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres
dtuzszy niz 10 dni,

e w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach
wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu
lub bezpieczenstwo obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestoréw, na zgdanie Komisji Gietda Papierow Wartosciowych jako organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy
niz miesigc,

e na zadanie Komisji, Gietda Papieréw Wartosciowych jako organizator Alternatywnego Systemu Obrotu
wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza
w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

W Swietle pojawiajacych sie watpliwosci interpretacyjnych, co do tresci Regulaminu ASO, zatgcznikéw do niego
oraz innych regulacji i braku ugruntowanej praktyki, Emitent nie moze zagwarantowac, iz powyzej opisane
sytuacje nie bedg miaty miejsca w odniesieniu do jego instrumentéw finansowych.
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10.3.2. Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych
za niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw
prawa

Spoétki notowane na rynku NewConnect majg status spoétki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegodlnosci
obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o ofercie i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Wspomniane
sankcje wynikajg z art. 96 i 97 Ustawy o ofercie oraz z art. 169 — 174 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi. Maksymalna kara jakg moze Komisja natozy¢ na Emitenta z tytutu ww. przepisdbw wynosi
1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ sie utrudniony badz
niemozliwy.

10.3.3 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wigksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmienno$¢ kursow akcji zarowno w krotkim jak i dlugim terminie.

10.3.4. Ryzyko niskiej ptynnosci akcji

Fakt, iz akcje Emitenta juz sg notowane w alternatywnym systemie obrotu nie daje pewnosci, ze papiery
wartosciowe nowej emisji bedg przedmiotem aktywnego obrotu po ich wprowadzeniu do obiegu w Alternatywnym
Systemie Obrotu. Cena akcji moze by¢ nizsza niz ich cena emisyjna na skutek szeregu czynnikéw, miedzy innymi
spadkéw na rynku, okresowych zmian wynikéw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnoéci notowanych akcji,
poziomu inflacji, zmiany globalnych, regionalnych lub krajowych czynnikow ekonomicznych i politycznych oraz
sytuacji na innych $wiatowych rynkach papieréw wartosciowych.

NewConnect jest stosunkowo nowym rynkiem utworzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. i nadal istnieje ryzyko, ze spotki notowane na tym rynku beda sie charakteryzowaty matg ptynnoscig. Tym
samym mogg wystgpowac trudnosci w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co moze
powodowa¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg Akcji serii C udziat akcjonariuszy posiadajgcych
mniej niz 5% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta wynosi 27,13%, zas mniej niz 10% wynosi 60,9%. Ponadto
Emitent zawart stosowng umowe z animatorem rynku. Wskazana powyzej struktura akcjonariatu moze znacznie
ograniczy¢ ryzyko niskiej ptynnosci akcji Spotki.

11. Informacje o Emitencie

11.1. Krétki opis historii Emitenta

2005
e dnia 27 kwietnia Aktem zatozycielskim ztozonym przed notariuszem Teresg Starostg (Kancelaria
Notarialng przy ul. Nowy Swiat 41 A m.89/91; Repertorium A nr 1749/2005) przez Edmunda Kozaka (49
udziatéw) oraz Dariusza Draczke (51 udziatéw) zostata zatozona Spétka pod firmg ,I.P.O. — Doradztwo
Strategiczne” Sp. Z o.0.
e Sad rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy dnia 13 maja dokonat
rejestracji spotki pod nr KRS 0000234253.

2007

¢ Na podstawie Uchwaty Nr 1 z dnia 8 maja 2007 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki IPO
Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. w sprawie zmiany Umowy Spotki, w nastepstwie zawartych umow
sprzedazy, nowymi wspolnikami stali sie Inwest Consulting S.A. (obecnie INVESTcon GROUP S.A.-
spotka notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie), Monika Mezyniska oraz Cezary
Nowosad. Spdtka Inwest Consulting S.A. stata sie wtascicielem 51 udziatéw (stanowigcych 50 %
udziatébw w Spotce + 1 gtos), zas Emitent wszedt do jej grupy kapitatowej. Jednoczesnie wspodlnikiem
przestat by¢ Dariusz Draczka.

e wdniu 19 wrzesnia Emitent zostat wpisany na liste Autoryzowanych Doradcow NewConnect.

2010
e 27 stycznia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki powzigto Uchwate nr 2 w sprawie
przeksztatcenia spotki IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. w spotke akcyjna.
e 19 kwietnia przeksztalcenie zostato zarejestrowane w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy.
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e 28 grudnia na podstawie Uchwaty Nr 1420/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
Spétka Akcyjna IPO Doradztwo Strategiczne zadebiutowata na rynku NewConnect.

2011
e W ramach realizacji jednego z elementéw strategii Spotki zwigzanego ze zwiekszeniem efektywnosci
organizacji poprzez wdrozenie programu CRM w Spétce w 2011 roku zaimplementowano narzedzie
Funnela CRM.

2012
e 4 czerwca 2012 roku Emitent uzyskat statusu Autoryzowanego Doradcy na rynku Catalyst.
e W zwigzku z rozpoczeciem dziatalnosci zwigzanej z doradztwem na rynku Catalyst, Emitent podpisat
dwie umowy obejmujgce sporzadzenie Dokumentéw Informacyjnych, wprowadzenie obligacji do obrotu
na rynku Catalyst oraz petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy.

11.2. Zwiezle przedstawienie dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta

Wedtug Statutu przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest (zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci 2007) :
e 64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych;
68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;
69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe;
70.10.Z Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytgczeniem holdingdw finansowych;
70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja;
70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania;
73.1 Reklama;
73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;
74.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami;
82.30.Z Dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targdw, wystaw i kongresow;
82.9 Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana;
85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajgca edukacje;
69.10.Z Dziatalnos¢ prawnicza;
64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

IPO Doradztwo Strategiczne SA $Swiadczy kompleksowe ustugi doradcze, specjalizujgc sie w transakcjach na
rynku publicznym, w szczegolnosci na rynku pierwotnym.

Dziatalno$¢ Emitenta koncentruje sie w trzech obszarach:

.
| ) o DORADZTWO
STRATEGICZNE

doradztwo przy doradztwo i szkolenia w dziatalnos$¢ inwestycyjna

wprowadzaniu spoétek do zakresie obowigzkow (inwestycje typu private
obrotu zorganizowanego informacyjnych equity/venture capital)

Oferta IPO Doradztwo Strategiczne SA obejmuije:

e doradztwo w zakresie pozyskiwania kapitatu w szczegélnosci w drodze emisji akcji i obligacji oraz
wprowadzania papieréw do zorganizowanego obrotu,

e pefnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Autoryzowanego Doradcy na
rynku Catalyst,

e uslugi zwigzane z wypetnianiem obowigzkow informacyjnych przez spotki notowane na rynku
regulowanym,

e szkolenia w zakresie obowigzkéw informacyjnych,

e wsparcie relacji inwestorskich.

Dodatkowo jednym z obszaréw dziatalnosci Emitenta sg inwestycje typu private equity/venture capital.

Oferta Emitenta obejmuje:
1. Emisje oraz wprowadzanie papierow wartosciowych do zorganizowanego obrotu;
2. Dokument informacyjne;
3. Obowigzki informacyjne;
4. Doradztwo i analizy;
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5. Relacje Inwestorskie;

6. Autoryzowany Doradca;
7. Szkolenia;

8. Ustugi dodatkowe.

Emisje oraz wprowadzanie papieréw wartosciowych do zorganizowanego obrotu

W ramach ustug zwigzanych z emisjg i ofertg oraz wprowadzaniem papieréow wartosciowych do zorganizowanego
obrotu, prowadzonego jako rynek gtéwny oraz rynek NewConnect przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, oferujemy m.in.:

1. Doradztwo przy przeprowadzeniu emisji i oferty papieréw wartosciowych: akcji (z uwzglednieniem
jednostkowych praw poboru i Praw Do Akcji), obligacji oraz warrantéw subskrypcyjnych, w tym w szczegélnosci:

e przeprowadzenie badania zainteresowania nabyciem papierow warto$ciowych Spotki wsrod
inwestorow zainteresowanych nabywaniem akcji na rynku NewConnect (we wspotpracy z
podmiotami prowadzgcymi wyselekcjonowane bazy inwestorow aktywnych na NewConnect),

e przygotowanie optymalnej struktury emisji i oferty,

e  opracowanie harmonogramu dziatan poprzedzajgcych emisje i oferte, w tym np. dziatan
marketingowych, oferty publicznej/prywatnej oraz dopuszczenia i wprowadzenia akcji do
zorganizowanego obrotu,

e pomoc w zakresie wyboru innych doradcéw (w zaleznos$ci od potrzeb): doradcy prawnego,
audytora, oferujgcego, agencji PR i IR, agenta bgdz sponsora emisji oraz innych podmiotéw
uczestniczacych w procesie, prowadzenie przetargdw, itp,

e przygotowanie projektdow uchwat organéw statutowych Emitentow zwigzanych z emisja i oferta
oraz wprowadzeniem papierow wartosciowych do obrotu zorganizowanego.

2. Doradztwo w procesie dopuszczenia papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym, w tym w
szczegolnosci sprawdzenie poprawnosci dokumentacji kierowanej do Komisji Nadzoru Finansowego.

3. Doradztwo w procesie uzyskania statusu uczestnika w Krajowym Depozycie i rejestracji papieréw
warto$ciowych w Depozycie, w tym w szczegdlnosci przygotowanie lub sprawdzenie poprawnosci dokumentacji
kierowanej do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

4. Doradztwo w procesie wprowadzenia papieréw wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu, w tym w
szczegolnosci przygotowanie lub sprawdzenie poprawnosci dokumentacji kierowanej do Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A.

Dokumenty informacyjne
IPO Doradztwo Strategiczne oferuje:

1. przygotowanie, w uzgodnionym zakresie, dokumentéw informacyjnych wymaganych w zwigzku z emisjg lub
wprowadzeniem papieréw wartosciowych do zorganizowanego obrotu, w tym w szczegdlnosci:

e publicznych dokumentéw informacyjnych: prospektéw emisyjnych i memorandow informacyjnych,

e prywatnych dokumentéw informacyjnych: dokumentéw informacyjnych wymaganych Regulaminem
NewConnect, memoranddw inwestycyjnych,

o dokumentdéw zwigzanych z emisjg obligacji i warrantéw subskrypcyjnych.

2. sprawdzenie poprawnosci dokumentéw informacyjnych, badz ich czesci przygotowanych przez Spétke lub inne
podmioty.

Obowiazki informacyjne
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1. Raporty biezacy i okresowe:
Ustugi doradcze w zakresie przygotowywania i przekazywania raportow biezgcych i okresowych obejmuja:

e pomoc w identyfikacji oraz klasyfikacji zdarzen i informacji o charakterze handlowo -
gospodarczym oraz monitoring biezacych zdarzen korporacyjnych w Spétce pod kgtem
wystgpienia obowigzkdw informacyjnych,

e weryfikacje poprawnosci raportow biezgcych w swietle wymogow przepiséw dotyczacych
obowigzkow informacyjnych.

e monitoring periodycznych obowigzkéw informacyjnych Spotki,

e pomoc w ustalaniu wtasciwych wyktadni przepiséw prawnych stanowigcych podstawe
wykonywania szeroko rozumianych obowigzkéw informacyjnych,

e aktualizacje informac;ji nt. zakresu i konsekwencji zmian w przepisach dotyczacych obowigzkow
informacyjnych, w tym modyfikacji przyjetych w Spoice regulaminéw wewnetrznych,

e wsparcie w raportowaniu zdarzen niekorzystnych z punktu widzenia postrzegania Spotki przez
otoczenie,

e pomoc w dokonywaniu notyfikacji przez osoby zobowigzane do informowania o zawartych
transakcjach (na podstawie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi).

Weryfikacja dokonywana jest w oparciu o sprawozdania finansowe Spotki, opublikowane przez nig raporty
biezgce i okresowe oraz informacje uzyskane od Spotki.

Woybierajac ustugi IPO Doradztwo Strategiczne, Spdtki niwelujg ryzyko niedopetnienia obowigzkéw
informacyjnych i zwigzanych z nim dotkliwych kar oraz negatywnego odbioru rynku.

2. Przygotowanie regulacji dotyczgcych obiegu informaciji poufnych
Projekt regulacji jest przygotowywany w oparciu o:

e  statut Spotki,

e  strukture organizacyjng Spdftki,

e  zakres obowigzkéw i kompetencji pracownikéw kluczowych z punktu widzenia obowigzkéw
informacyjnych; pod uwage brane sg komorki, w ktérych powstajg dane zrédtowe do
sporzadzania raportow biezgcych i okresowych, jak réwniez komorki, ktére majg zajmowac sie
przygotowywaniem tych raportéw (m.in. Dziat Prawny, Sprzedaz, PR, Ksiegowos¢, Biuro
Zarzadu, Zarzad, Rada Nadzorcza, podmioty powigzane),

e inne informacje uzyskane od Spofki.

Projekt zawiera procedury dotyczace:

e wewnetrznego obiegu informaciji,

e pozyskiwania danych od jednostek i podmiotdow powigzanych,

e przygotowywania raportéw przekazywanych do publicznej wiadomosci,
e sposobu archiwizowania dokumentaciji,

e zabezpieczenia dostepu do przechowywanych informacji poufnych.

3. Inne regulacje wewnetrzne spétek publicznych

A. Opiniowanie tresci innych wewnetrznych regulacji Spotki, w celu dostosowania ich do wymogoéw regulacji
dotyczacych spotek publicznych, a w szczegdlnosci:
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e Regulaminu Walnego Zgromadzenia,

e dokumentu okreslajgcego stosunek Spotki do zasad tadu korporacyjnego,

e innych stosownych procedur i regulaminéw zwigzanych z posiadaniem statusu spotki publiczne;j i
konieczno$cig wypetniania obowigzkéw informacyjnych.

B. Opracowanie harmonogramu i zakresu obligatoryjnych raportéw biezgcych i okresowych wynikajgcych z
dopuszczenia akcji Zleceniodawcy do obrotu na rynku regulowanym.

Regulacje sg przygotowywane w oparciu o przepisy znowelizowanych ustaw dotyczacych rynku kapitatowego
oraz aktéw wykonawczych wydanych przez podmioty biorgce udziat w obrocie papierami wartosciowymi.
Jednoczesnie regulacje sg przygotowywane z uwzglednieniem indywidualnych rozwigzan wynikajgcych ze statutu
Spoéiki, regulaminéw poszczegdlnych organdw, struktury organizacyjnej oraz zakresu obowigzkow i kompetencii
pracownikéw kluczowych z punktu widzenia wypetniania obowigzkdéw informacyjnych.

Doradztwo i analizy

Doradztwo strategiczne dla Zarzgdéw w zakresie niezbednych czynnosci zwigzanych z IPO

1. Okreslenie harmonogramu dziatan poprzedzajgcych oferte publiczng, w tym harmonogramu
dziatan marketingowych, harmonogramu oferty publicznej, harmonogramu dopuszczenia i
wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym.

2. Doradztwo i pomoc w zakresie wyboru doradcow, Oferujgcego, agencji PR, IR i innych
podmiotéw uczestniczgcych w procesie, prowadzenie przetargow, itp.

3. Okreslenie struktury oferty publicznej, w szczegdlnosci w odniesieniu do:

e podziatu emisji na transze i/lub subtransze,
e mozliwo$ci dokonywania przesunie¢ pomiedzy transzami,
e mozliwosci przeprowadzenia procesu budowania ksiegi popytu (book-building).

Strategie finansowe

1. Wybodr odpowiedniej Sciezki finansowania (equity, dtug, publiczne emisje, rynek prywatny, equity
story, itp.).

2. Okreslenie docelowej grupy inwestorow.

3. Strategie wyjscia z inwestyc;ji.

Strategie prywatyzacyjne

o Okreslenie sciezki prywatyzacji ze strony inwestora i Skarbu Panstwa (prywatyzacja posrednia,
bezposrednia).

e Analizy potencjalnych zagrozen, harmonogramy dziatan.

e Koordynacja prac nad przygotowaniem analiz prywatyzacyjnych, dokumentacji, itp.

Analizy

Wyceny, analizy sektorowe, analizy prawne, przeglady rynkow, itp.

Feasibility studies
Programy inwestycyjne, zrédta finansowania naktadéw inwestycyjnych, projekcje finansowe, ocena efektywnosci

nakfadow inwestycyjnych, IRR, IRRE, NPV, MIRR, MNPV, analizy wskaznikéw, analizy wrazliwosci i optacalnosci
projektéw na zmiany cen, kursu, kosztéw, itp.
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Relacje Inwestorskie

IPO Doradztwo Strategiczne oferuje dziatania o charakterze Investor Relations, w tym:

e identyfikacje analitykéw gieldowych oraz przedstawicieli instytucji finansowych aktywnych na
rynku kapitatowym i zainteresowanych branza reprezentowang przez Spotke,

e opracowanie zasad komunikacji ze srodowiskiem inwestorskim z uwzglednieniem przyjetych
zatozen polityki informacyjne;j,

e biezgce poprawki merytoryczne podstrony www relacji inwestorskich,

e doradztwo przy opracowaniu prezentacji inwestorskiej Spétki oraz rekomendacje dotyczace jej
zakresu tematycznego na potrzeby spotkan z inwestorami oraz konferencji prasowych,

e przygotowanie komentarzy Zarzgdu do wynikow okresowych,

e konsultacje w procesie przygotowania raportu rocznego (z perspektywy IR).

Autoryzowany Doradca

IPO Doradztwo Strategiczne oferuje petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy w zwigzku z wprowadzeniem
papierow wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu, w tym w szczegdlnosci:

e badanie, czy sporzgdzenie dokumentu informacyjnego w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzenie do obrotu danych instrumentéw finansowych nastgpito zgodnie z wymogami
okreslonymi w regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu oraz ztozenie stosownego
oswiadczenia,

e badanie, czy spetnione zostaty warunki wprowadzenia instrumentéw finansowych Emitenta do
obrotu w alternatywnym systemie oraz, po stwierdzeniu zaistnienia tej okolicznosci, ztozenie w
tym zakresie stosownego oswiadczenia,

e wspodidziatanie z Emitentem w zakresie wypetniania przez Emitenta obowigzkéw informacyjnych
okreslonych w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu,

e biezgce doradztwo w zakresie dotyczacym funkcjonowania instrumentéw finansowych Emitenta
w alternatywnym systemie.

Szkolenia

IPO Doradztwo Strategiczne prowadzi szkolenia z zakresu funkcjonowania rynku finansowego, a w szczegdélnosci
rynku regulowanego.

Emitent specjalizuje sie w szkoleniach z zakresu:
e  praktycznych aspektéw wypetniania obowigzkéw informacyjnych spétki publicznej,
e organizacji i prowadzenia relacji inwestorskich,

e  zasad notyfikacji i ograniczen w handlu papierami wartosciowymi spotki oraz zasad Corporate
Governance dla kadry zarzadzajgcej i nadzorujace;j.

Ustugi dodatkowe

IPO Doradztwo Strategiczne stuzy wsparciem w zakresie szeroko rozumianej komunikacji z rynkiem finansowym i
inwestorami, proponujgc w szczegolnosci:

1. obstuge korporacyjng Spotki w zakresie funkcjonowania na rynku kapitatowym,
2. koordynacje i organizacje obstugi walnych zgromadzen,
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3. wsparcie w realizacji obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw regulujgcych dobre praktyki spotek
notowanych na GPW,

4. wsparcie w prowadzeniu komunikacji z uprawnionymi pracownikami posiadajacymi akcje Spofki,

5. koordynacje i organizacje periodycznych prezentacji wynikéw finansowych Spétki (w formie
konferencji).

1. Obstuga korporacyjna Spotki w zakresie funkcjonowania na rynku kapitatowym:

e opiniowanie dokumentow korporacyjnych zwigzanych z funkcjonowaniem na rynku kapitatowym,

e wsparcie i obstuga komunikacji w sytuacjach kryzysowych,

e wsparcie przy tworzeniu prezentacji Spotki na spotkania z inwestorami,

e doradztwo w biezgcej komunikacji z mediami, inwestorami, zwigzkami zawodowymi,
pracownikami Spoiki,

e komunikacja z KNF, GPW i innymi instytucjami rynku kapitatowego,

e wsparcie Spotki w zakresie zwotywania walnych zgromadzen, w tym:
- koordynacja procesu zwotania walnego zgromadzenia,
- nadzorowanie innych niz wskazane powyzej obowigzkéw publikacyjnych przed walnym
zgromadzeniem (wynikajgcych z przepiséw ksh lub dobrych praktyk spétek notowanych na
GPW),
- pomoc przy sporzgdzeniu listy akcjonariuszy, o ktérej mowa w art. 407 ksh.

2. Koordynacja i obstuga walnych zgromadzen:

e koordynacja i organizacja obstugi walnych zgromadzen,

e zapewnienie asysty radcy prawnego w trakcie obrad walnego zgromadzenia (dodatkowo, w
ramach dodatkowych kosztéw, na zgdanie Spéfki, prowadzenie przez radce prawnego obrad
walnego zgromadzenia),

e obstuga Spotki w zakresie komunikacji wewnetrznej przed odbyciem walnego zgromadzenia
(przygotowanie informacji dla uprawnionych pracownikéw),

e zapewnienie zaplecza technicznego konferenciji.

3. Wsparcie w realizacji obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw regulujgcych dobre praktyki spotek notowanych
na GPW:

e szkolenia w zakresie zasad stosowania dobrych praktyk,
e pomoc we wprowadzeniu zasad dobrych praktyk w Spotce,

e doradztwo przy biezgcym stosowaniu zasad dobrych praktyk, w tym m.in. przy sporzadzaniu
corocznego raportu o przestrzeganiu zasad dobrych praktyk w Spotce.

4. Wsparcie Spoétki w prowadzeniu komunikacji z uprawnionymi pracownikami posiadajgcymi akcje Spotki:
e szkolenia w zakresie uprawnien przystugujgcych pracownikom z tytutu posiadania akcji Spotki, w
tym wykonywania przystugujgcych z nich praw (np.: jak wzig¢ udziat w walnym zgromadzeniu, co

to jest dywidenda, itd.),
e przygotowanie publikacji zawierajgcych opis ww. uprawnien.

5. Koordynacja i organizacja periodycznych prezentacji wynikow finansowych Spétki (w formie konferenc;ji):

e identyfikacja grupy docelowej uczestnikéw konferencji,
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e wysyika zaproszen i redakcji ogtoszen prasowych,
e wsparcie przy tworzeniu materiatow na konferencje,
e zapewnienie zaplecza technicznego konferencji.

11.3. Akcjonariusze Emitenta posiadajagcy co najmniej 5% na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego struktura akcjonariatu (przy wskazaniu
akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta) przedstawia sie
nastepujgco:

Udziat w kapitale Udziat w glosach

Liczba akcji Liczba gtosow zakladowym zgnri nv;/::jnzyggiu
INVESTcon GROUP S.A. 508 510 508 510 39,12% 39,12%
Monika Mezynska 80 202 80 202 6,52% 6,52%
Edmund Kozak 113 000 113 000 8,69% 8,69%
Cezary Nowosad 113 000 113 000 8,69% 8,69%
Jarostaw Ostrowski 113 000 113 000 8,69% 8,69%
Akcjonariusze mniejszosciowi 372 288 372 288 28,24% 28,24%
RAZEM 1 300 000 1 300 000 100% 100%

Zrédto: Emitent

12. Informacje dodatkowe

12.1. Kapitat zakladowy oraz dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione
do wgladu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zakladowy Emitenta wynosi 130.000 z i
dzieli sie na 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt, w tym na:
e 1.000.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii A,
100.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii B,
70.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii C,
30.000 Akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D,
100.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Kapitat zaktadowy Emitenta jest w petni optacony.

Dokumenty korporacyjne Emitenta dostepne sg na stronie internetowej Emitenta: www.ipo.com.pl (zaktadka
Relacje Inwestorskie — Dokumenty korporacyjne).

12.2. Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentéow

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentéw tego samego
rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym to dokument informacyjny
obejmujgcy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu akgji serii E. Dokument ten zostat sporzgdzony na
dzien 22 lipca 2011 r. i zostat udostepniony na stronach internetowych:

e Emitenta — www.ipo.com.pl

¢ Rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. - www.newconnect.pl.

Okresowe raporty finansowe Emitenta podawane sg do publicznej wiadomosci poprzez system Elektronicznej

Bazy Informaciji (EBI) i dostepne na stronie internetowej rynku NewConnect - www.newconnect.pl - oraz stronie
internetowej Emitenta (zaktadka Relacje Inwestorskie — Raporty) wraz z harmonogramem ich publikaciji.
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13. Zatgczniki
13.1. Odpis aktualny Emitenta z KRS

Emitent wskazuje, ze w KRS, w Rubryce 8.2, omylkowo nie zostata ujawniona zmieniona wysokos$¢ kapitatu
docelowego, ktora jest prawidtowo podana w aktualnym zarejestrowanym Statucie, tj. 97.500 zt. W dniu 25
stycznia 2013 r. Emitent ztozyt wniosek do Krajowego Rejestru Sgdowego celem dokonania stosownej korekty.

Identyfikator wydruku: RP/351323/8/20121122124944 Stronal1z8

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 22.11.2012 godz. 12:49:44
Numer KRS: 0000351323

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 19.04.2010

Ostatni wpis | Numer wpisu 8 Data dokonania wpisu 10.11.2012
Sygnatura akt WA.XII NS-REJ.KRS/47419/12/866
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XII WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 140116441, NIP: —-
3.Firma, pod ktorg spolka dziata IPO DORADZTWO STRATEGICZNE SPOEKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracjii |-

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dzialalnos¢ | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacii NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA

2.Adres ul. ALEJA WYZWOLENIA, nr 14, lok. 31, miejsc. WARSZAWA, kod 00-570, poczta WARSZAWA, kraj
POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej |-

4. Adres strony internetowej |-

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Identyfikator wydruku: RP/351323/8/20121122124944 Strona2z8

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 27.01.2010 R., REPERTORIUM A NR 431/2010, PRZED NOTARIUSZEM MALGORZATA
CUGOWSKA-GRUNWALD, PROWADZACA KANCELARIE W WARSZAWIE, PRZY UL. HANKI CZAKI
NR 2 LOK. 82

o 29.06.2010 R., REP. A NR 9459/2010, KRZYSZTOF BORAWSKI, NOTARIUSZ W WARSZAWIE
ZMIENONO § 2 (DODANY PKT 13), § 8 (ZMIENIONY UST. 3)

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.06.2010 R., REPERTORIUM A NR 9459/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/91,
ZMIENIONO § 3 UST. 1T 2.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 08.09.2010 R., REPERTORIUM A NR 11319/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/91,
ZMIENIONO § 3 UST. 112.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 20.10.2010 R., REPERTORIUM A NR 12588/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/91,
ZMIENIONO § 3 UST. 11 2.

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 08.12.2010 R., REPERTORIUM A NR 14006/2010, SPORZADZONY
PRZEZ KRZYSZTOFA BORAWSKIEGO NOTARIUSZA W WARSZAWIE, PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. NOWY SWIAT NR 41A LOK. 89/91,
ZMIENIONO § 3 UST. 11 2.

5 06.06.2011 R., REP. A NR 4466/2011, NOTARIUSZ KRZYSZTOF BORAWSKI, UL. NOWY SWIAT
NR 41A LOK.89/91, WARSZAWA

DODANO: §3A

ZMIENIONO: §8 UST.3, §10 UST.2

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spolka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spolki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spolki nie wynikajacych z akcji?

NIE

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposdb powstania spotki

1.0kreslenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spolki oraz
informacja o uchwale

PRZEKSZTALCENIE "LP.0. - DORADZTWO STRATEGICZNE" SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA W SPOLKE AKCYINA, UCHWALA ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW "LP.O. -
DORADZTWO STRATEGICZNE" SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DN. 27.01.2010
R., AKT NOTARIALNY PRZED NOTARIUSZEM MALGORZATA CUGOWSKA-GRUNWALD, PROWADZACA
KANCELARIE W WARSZAWIE, PRZY UL. HANKI CZAKI NR 2 LOK. 82, REPERTORIUM A NR 431/2010.

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktorych powstata spotka
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Identyfikator wydruku: RP/351323/8/20121122124944

Strona3z8

1 1.Nazwa lub firma

"LP.0. - DORADZTWO STRATEGICZNE" SPOYKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Nazwa rejestru, w ktorym podmiot

KRAJOWY REJESTR SADOWY

byl zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000234253
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr FERRKE
5.Numer REGON 140116441

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitalu zakladowego

130 000,00 Zt

2.Wysokosc kapitatu docelowego 30 000,00 Zt
3.Liczba akgji wszystkich emisji 1300000
4.Wartos¢ nominalna akcji 0,10 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitalu
wplaconego

130 000,00 Zt

6.Wartosc nominalna warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego

5 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akgji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akgji w danej serii

1000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

2 1.Nazwa serii akcji

B

2.Liczba akcji w danej serii

100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

3 1.Nazwa serii akgji

D

2.Liczba akcji w danej serii

30000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

AKCIE NA OKAZICIELA SERII E
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4 2.Liczba akdji w danej serii

100000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

AKCIE NA OKAZICIELA SERII C

2.Liczba akcji w danej serii

70000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa TAK
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI I PODPISYWANIA W IMIENIU SPOYKI UPOWAZNENI SA:
DWOCH CZEONKOW ZARZADU EACZNIE ALBO JEDEN CZtONEK ZARZADU tACZNIE Z
PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma NOWOSAD
2.Imiona CEZARY PRZEMYSEAW
3.Numer PESEL/REGON 74060304477
4.Numer KRS *¥EE

5.Funkcja w organie reprezentujacym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona =~ |------

2 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KOZAK
2.Imiona EDMUND
3.Numer PESEL/REGON 63060906413

4.Numer KRS

Kk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

WICEPREZES ZARZADU
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6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

3 1.Nazwisko / Nazwa lub firma OSTROWSKI
2.Imiona JAROSEAW
3.Numer PESEL/REGON 67040400036
4.Numer KRS EHEE

S.Funkcja w organie reprezentujgcym | WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sklad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona |-

Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko MARKIEWICZ
2.Imiona MARCIN TOMASZ
3.Numer PESEL 85041913375
2 1.Nazwisko CHOLEWICKA
2.Imiona MALGORZATA
3.Numer PESEL 71030611825
3 1.Nazwisko DELESZEK
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL 83120316350
4 |1.Nazwisko WISNIEWSKI
2.Imiona ADAM
3.Numer PESEL 74040900718
5 1.Nazwisko BIALOWAS
2.Imiona PIOTR
3.Numer PESEL 72081702173
6 1.Nazwisko DRABENT
2.Imiona KATARZYNA
3.Numer PESEL 86050917446
7 1.Nazwisko HUCZEK
2.Imiona SEBASTIAN tUKASZ
3.Numer PESEL 79120415472

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko PIASECKI
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2.Imiona tUKASZ
3.Numer PESEL 76052111078

4.Rodzaj prokury

LACZNA, WYKONYWANA Z CZtONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot dziatalnosci przedsigbiorcy 1

64, 20, Z, DZIALALNOSC HOLDINGOW FINANSOWYCH

68, 32, Z, ZARZADZANIE NIERUCHOMOSCIAMI WYKONYWANE NA ZLECENIE

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

Holw (N

70, 10, Z, DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES) I HOLDINGOW, Z
WYLACZENIEM HOLDINGOW FINANSOWYCH

70, 21, Z, STOSUNKI MIEDZYLUDZKIE (PUBLIC RELATIONS) I KOMUNIKACIA

70, 22, Z, POZOSTALE DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIAtALNOSCI
GOSPODARCZE] I ZARZADZANIA

73,1, , REKLAMA

73, 20, Z, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNE]

74, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z TEUMACZENIAMI

10

82, 30, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ORGANIZACIA TARGOW, WYSTAW I KONGRESOW

11

82, 9, , DZIALALNOSC KOMERCYINA, GDZIE INDZIE] NIESKLASYFIKOWANA

12

85, 60, Z, DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACIE

i3

69, 10, Z, DZIALALNOSC PRAWNICZA

Rubryka 2 - Wzmianki o zlozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 09.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
feceiao sawOzaan 2 20.06.2011 01.01.2010-31.12.2010
finansowego

3 17.08.2012 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
2.Wzmianka o zlozeniu opinii 1 s 01.01.2009 - 31.12.2009
biegicgo rewidenta 2 AR 01.01.2010-31.12.2010

3 REENE 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaly |1 . 01.01.2009 - 31.12.2009
lubpastanowci o Rk 01.01.2010-31.12.2010
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego 3 FAEXE 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
4.Wzmianka o zlozeniu 1 EXXEK 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania z dzialalnosci 2 S~ 01.01.2010-31.12.2010
podmiotu

3 R 01.01.2011 R.-31.12.2011 R.

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci, o
oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztéw postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwiazaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 22.11.2012

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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13.2. Statut Spoétki — aktualny tekst jednolity

Emitent zaznacza, ze ponizszy Statut nie zawiera postanowien dotyczacych kapitatu warunkowego, ktéry zostat
zarejestrowany w KRS w 2010 r.

NogohrwbdrE

Statut Spéiki
IPO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

POSTANOWIENIA OGOLNE

§1
Firma Spétki brzmi: IPO Doradztwo Strategiczne Spotka Akcyjna.
Spoétka moze uzywac skrétu firmy: IPO Doradztwo Strategiczne SA.
Siedzibg Spoiki jest Warszawa.
Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
Spétka moze tworzy¢ filie, oddziaty i biura na terytorium Rzeczypospolitej i poza jej granicami.
Czas trwania Spdiki jest nieograniczony.
Zatozycielami Spotki sg przystepujacy do niej wspdlnicy przeksztatcanej Spotki ,I.P.O. -Doradztwo
Strategiczne” Sp. z o.0.

PRZEDSIEBIORSTWO SPOLKI

§2

Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest:

1) 64.20.Z Dziatalno$¢ holdingéw finansowych;

2) 68.32.Z Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;

3) 69.20.Z Dziatalno$¢ rachunkowo — ksiegowa; doradztwo podatkowe;

4) 70.10.Z Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw z wytgczeniem holdingow
finansowych;

5) 70.21.Z Stosunki miedzyludzkie (Public Relations) i komunikacja;

6) 70.22.Z Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania;

7) 73.1 Reklama;

8) 73.20.Z Badanie rynku i opinii publicznej;

9) 74.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami;

10) 82.30.Z Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongresow;

11) 82.9 Dziatalno$¢ komercyjna, gdzie indziej niesklasyfikowana;

12) 85.60.Z Dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje;

13) 69.10.Z Dziatalno$¢ prawnicza;

14) 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych.

KAPITAt ZAKEADOWY | AKCJE

§3
Kapitat zakladowy Spotki wynosi 130.000 zt (sto trzydziesci tysigcy ztotych) i dzieli sie na:
1) 1.000.000 (jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A;
2) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B;
3) 70.000 (siedemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C;
4) 30.000 (trzydziesci tysiecy) akcji imiennych serii D;
5) 100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E;
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Akcje serii A zostaty optacone w catosci przed zarejestrowaniem Spotki — zostaty pokryte majgtkiem
przeksztatcanej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig.
Akcje moga by¢ umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoétke (umorzenie
dobrowolne).

§3a

Zarzad jest upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spodtki o kwote nie
wiekszg niz 97.500zt (stownie: dziewiecdziesigt siedem tysiecy pieéset ztotych) poprzez emisje akcji zwyktych na
okaziciela (,Kapitat Docelowy”), na nastepujgcych zasadach:

1) upowaznienie okreslone w niniejszym § 3a, zostato udzielone na okres do dnia 30 czerwca 2015
roku;
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2)
3)
4)
5)

6)

7

Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za wktady
pieniezne lub niepieniezne;

Cena emisyjna akcji wydawanych w ramach Kapitalu Docelowego nie moze by¢ nizsza niz
trzymiesigczna $rednia arytmetyczna kursu akcji spotki, pomniejszona o 20% dyskonta;

Uchwata Zarzadu podjeta w ramach statutowego upowaznienia udzielonego w niniejszym paragrafie

zastepuje uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego;

Zarzad jest upowazniony do wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy; uchwata
Zarzadu w tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej;

Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela
uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu lub objecia akcji w ramach Kapitatu Docelowego z
wylgczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne);

Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w
ramach Kapitatu Docelowego, w szczegdlno$ci Zarzad jest umocowany do:

a) zawierania umow o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych umow
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji,

b) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji oraz zawierania
uméw z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracie akcji z
zastrzezeniem postanowien ogdlnie obowigzujgcych przepiséw prawa,

c) podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie emisji akcji w drodze subskrypcji
prywatnej lub w drodze oferty publicznej i ubieganiu sie o dopuszczenie akcji do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, z zastrzezeniem postanowien ogolnie
obowigzujgcych przepiséw prawa;

d) zmiany statutu w zakresie zwigzanym z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki w ramach
kapitatu docelowego i ustalenia tekstu jednolitego obejmujgcego te zmiany.

Organami Spéfki sa:

ORGANY SPOkKI
§4
1) Zarzad Spoiki,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad
§5

1. Zarzad Spdiki liczy od jednego do trzech czionkow.

2. Czonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Powolujgc Zarzad, Rada ustala liczbe
cztonkow i ich funkcje.

3. W stosunkach z cztonkami Zarzgdu, w tym przy zawieraniu umoéw, Spotke reprezentuje Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, albo inny cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez Rade.

o s

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego kadencja jest wspdlna.
Cztonkowie Zarzagdu mogg by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

§6

1. Zarzad prowadzi sprawy Spoiki i jg reprezentuje.

wn

Dziatalno$cig Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
Zasady funkcjonowania Zarzgdu Spétki okresla Regulamin uchwalony przez Rade Nadzorcza.

§7

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg: dwoch cztonkéw Zarzadu
tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tgcznie z prokurentem.

B. Rada Nadzorcza

§8

1. Rada Nadzorcza jest stalym organem nadzoru nad dziatalnoscig Spotki.

2. Rada Nadzorcza dziata na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych i Statutu Spotki, ktére
okreslajg w szczegoélnosci jej sktad i kompetencje, oraz na podstawie Regulaminu uchwalanego przez
Walne Zgromadzenie, okreslajgcego organizacje i sposdb wykonywania czynnosci przez Rade.

3. Rada sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) czionkéw, ktérych wybiera Walne Zgromadzenie. Walne
Zgromadzenie wyznacza Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

oA

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej kadencji.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ powotywani ponownie na dalsze kadencje.

49



Dokument Informacyjny IPO Doradztwo Strategiczne SA

§9
1. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie i w sposéb tgczny.
2.  Wysokos$¢ wynagrodzenia Cztonkow Rady Nadzorczej jest ustalana przez Walne Zgromadzenie.

§10
1. Rada sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Kazdy
cztonek Rady powinien przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes Spotki.
2. Do kompetencji Rady nalezy:

a) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spotke nieruchomosci lub udziatu w
nieruchomosci;

b) wybdr biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spoiki;
przy wyborze biegtego rewidenta Rada powinna uwzgledniaé, czy istniejg okolicznosci
ograniczajgce jego niezaleznos¢ przy wykonywaniu zadan; zmiana biegtego rewidenta powinna
nastgpi¢ co najmniej raz na pie¢ lat, przy czym przez zmiane biegtego rewidenta rozumie sie
rébwniez zmiane osoby dokonujgcej badania; ponadto w diuzszym okresie Spoétka nie powinna
korzystac¢ z ustug tego samego podmiotu dokonujgcego badania;

c) powotywanie i odwotywanie Zarzgdu Spofki;

d) zawieranie uméw z czionkami Zarzadu;

e) reprezentowanie Spotki w sporach z cztonkami Zarzadu;

f)  ustalanie wynagrodzenia dla cztonkéw Zarzadu;

g) zawieszanie, z waznych powoddw, w czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich czionkow
Zarzadu Spofki;

h) delegowanie czionkéw Rady do czasowego wykonywania czynnosci czionkéw zarzgdu
niemoggcych sprawowac swoich funkcji;

i)  uchwalanie regulaminu Zarzadu Spétki;

j)  ustalanie tekstu jednolitego Statutu Spotki.

§ 11

1. Posiedzenia Rady odbywajg sie w miare potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku.

2. Posiedzenia Rady odbywaja sie w siedzibie Spotki, chyba ze w pismie zwotujgcym posiedzenie Rady
zostanie wskazane inne miejsce.

3. Posiedzenie Rady moze takze odby¢ sie bez formalnego zwotania, o ktérym mowa powyzej, jezeli
wszyscy cztonkowie Rady wyrazg na to zgode oraz zaden z nich nie zgtosi sprzeciwu co do porzgdku
obrad posiedzenia.

4. Posiedzeniom Rady przewodniczy Przewodniczacy Rady, a w przypadku jego nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy. W  przypadku nieobecnosci na posiedzeniu Przewodniczgcego i
Wiceprzewodniczgcego, przewodniczgcego posiedzenia wybiera Rada.

5. Rada jest zdolna do podejmowania uchwal, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
czlonkéw, a wszyscy czionkowie zostali zaproszeni. Uchwaly zapadajg bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw, chyba ze Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej stanowig inacze;j.

6. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty i mogli nad nim gtosowac.

7. Czonkowie Rady mogg oddawaé swoj gtos na piSmie za posrednictwem innego czionka Rady
Nadzorczej.

C. Walne Zgromadzenie

§12

1. Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane przez
Zarzad w takim terminie, aby mogto odby¢ sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego.

2. Walne Zgromadzenie zwotuje si¢ przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spotki oraz w
sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o ofercie publiczne;j i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed
terminem Walnego Zgromadzenia. Tres¢ ogtoszenia o Walnym Zgromadzeniu powinna by¢ zgodna z
wymogami Kodeksu spoétek handlowych w odniesieniu do takich ogtoszen dla spotek publicznych.

3. Rada Nadzorcza moze zwota¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad nie zwota go w terminie
okreslonym w ust. 1 oraz Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane,
przez ztozenie na rece Zarzadu na pismie lub w postaci elektronicznej treSci ogtoszenia o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia, projekty uchwat, jezeli przewiduje sie podejmowanie uchwat oraz, o ile
zachodzi taka potrzeba, inne materiaty, ktére majg byé przedstawione Walnemu Zgromadzeniu, co
najmniej na trzydziesci jeden dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Zarzad ogtasza o zwofaniu
takiego Walnego Zgromadzenia w trybie przewidzianym w ust. 2.
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4. Akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej potowe zaktadowego ogétu gtoséw w Spdtce mogg zwotaé
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w trybie przewidzianym dla zwotywania Walnego Zgromadzenia
przez Rade Nadzorczg wskazanym w ust. 3.

5. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zadaé zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okre$lonych spraw w
porzadku obrad tego Zgromadzenia. Zadanie takie powinno zostaé ztozone na rece Zarzadu na pismie
lub w postaci elektronicznej.

§13

1. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spdtki lub w miejscu wskazanym przez Zarzad, na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

2. Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie. W przypadku, gdy Walne
Zgromadzenie jest zwotywane przez Zarzad, porzadek obrad ustala Zarzgd w porozumieniu z Radg
Nadzorcza.

3. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Zadanie takie powinno zosta¢ ztozone na rece Zarzadu na pi$mie lub w postaci elektronicznej, nie
pézniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym terminem tego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzadku obrad.
Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zadanie
wymienionych akcjonariuszy, w sposob wtasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

4. Akcjonariusze lub akcjonariusz reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Zarzad
niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

5. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczgce
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

6. Korespondencja elektroniczna dotyczaca Walnego Zgromadzenia przesytana przez akcjonariuszy
powinna by¢ kierowana na przeznaczony do tego adres poczty elektronicznej wskazany na stronie
internetowej Spotki.

§ 14
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow oddanych, o ile przepisy ustawy
lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.
2. W przypadku przewidzianym w art. 397 Kodeksu spétek handlowych do uchwaly o rozwigzaniu Spotki
wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gloséw oddanych.
3. Glosowanie jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza sie na wniosek chocby jednego z obecnych
uprawnionych do gtosowania.

§15

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w wypadku jego nieobecnosci inny
cztonek Rady, po czym sposrdd osob uprawnionych do glosowania wybiera sie przewodniczgcego. W
razie nieobecnos$ci tych oséb Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzgdu albo osoba wyznaczona
przez Zarzad.

2. W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie zwotane zostato przez akcjonariuszy w trybie, o ktdrym mowa
w § 12 ust. 4 Statutu, akcjonariusze ci wyznaczajg Przewodniczgcego tego Zgromadzenia.

3.  Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin okreslajgcy szczegoétowo tryb prowadzenia obrad.

§ 16
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:

a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

c) udzielenie cztonkom organow spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

d) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzone przy zawigzaniu
Spoiki lub sprawowaniu Zarzgdu albo nadzoru,

e) zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie przedsigbiorstwa oraz ustanowienie na nim
prawa uzytkowania,

f)  emisja obligacji, zmniejszenie lub umorzenie kapitatu zaktadowego,

g) rozwigzanie Spoiki,

h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia,

i) powotywanie i odwotywanie cztonkdw Rady Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

i)  uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,

k) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskow przedstawionych przez Rade Nadzorczg lub Zarzad,
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I) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spétek Handlowych lub niniejszy Statut.
2. Do nabycia, zbycia nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu w nieruchomosci nie jest
wymagana uchwata Walnego Zgromadzenia.

RACHUNKOWOSC SPOLKI

§17
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

§18
Spotka tworzy:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

§19
1. Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej osiem procent zysku za dany rok obrotowy.
2. Odpisu na kapitat zapasowy mozna zaniecha¢, gdy stan tego kapitatu bedzie réwny 1/3 (jednej trzeciej)
kapitatu akcyjnego.
3. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednak czes¢ kapitatu zapasowego — w
wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego moze by¢ wykorzystana na pokrycie strat bilansowych.

§20
Zysk powstaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw przeznaczony jest na:
— pokrycie strat za lata ubiegte,
— dywidende dla akcjonariuszy, w wysokosci okreslonej corocznie przez Walne zgromadzenie,
— inne cele stosownie do uchwat Walnego Zgromadzenia.

§ 21
1. Wypfata dywidendy dokonywana jest w terminach ustalonych przez Walne Zgromadzenie.
2. Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug ktérego ustala sig liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy.
3. Zarzad moze wyptacac zaliczki na poczet dywidendy w zakresie okreslonym w Kodeksie spotek
handlowych.

POSTANOWIENIA KONCOWE

§ 22
Spétka publikuje ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, badz w inny sposoéb, jesli zachodzi
taka potrzeba lub wynika to z przepiséw prawa.
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13.3. Definicje i objasnienia skrétéow

Akcje serii C

70.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt

Autoryzowany Doradca

Equity Market Consulting Group sp. z 0.0.

Emitent, Spétka, IPO Doradztwo
Strategiczne

IPO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Gietda, GPW, Gietda Papieréw
Wartosciowych

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

KDPW, Krajowy Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie

Kodeks spoétek handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U.
Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

KRS

Krajowy Rejestr Sgdowy

NewConnect

Zorganizowany rynek akcji Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie, prowadzony poza rynkiem regulowanym w formule
alternatywnego systemu obrotu.

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie, NWZ Emitenta,
NWz

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki IPO Doradztwo Strategiczne
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Regulamin ASO, Regulamin
Alternatywnego Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg nr
147/2007 Zarzgdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z
dnia 1 marca 2007 r., z pozniejszymi zmianami — tekst jednolity —
Zatgcznik do Uchwaty nr 274/2007 Zarzadu Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 27 kwietnia 2007 r.

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spotki

Statut spétki IPO Doradztwo Strategiczne Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

Ustawa o KRS, Ustawa o
Krajowy Rejestrze Sgdowym

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym (Dz.
U. z 2001 r. Nr 17 poz. 209, z p6zn. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa
0 obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U.z2010r. Nr 211, poz. 1384, z pézn. zm.)

Ustawa o ochronie konkurencji
i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz. U. Nr 50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa
o ofercie publicznej

Ustawa zdnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej iwarunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, z
pézn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od 0s0b fizycznych

Ustawa zdnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych (Dz. U. 22010 r., Nr 51, poz.307, z pézn. zm.)

Ustawa o podatku dochodowym
od 0s0b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oso6b
prawnych (Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

WZ, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki, Walne
Zgromadzenie Emitenta, Walne

Walne Zgromadzenie spotki IPO Doradztwo Strategiczne Spétka Akcyjna
z siedzibg w Warszawie

Zarzad Gietdy

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spoiki, Zarzad
Emitenta

Zarzad spotki IPO Doradztwo Strategiczne Spoétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie

zt

ztoty - jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej
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