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6. 5. Informacje na temat opcj.i..st.abi.l.i.zacj.i..cermn8w zwi NzKk
7.INFORMACJENATEMAT WGASCI CI ELlI PAPI EREW WARTOSCI OWYD8d OBJETYC

8. KOSZTY EMISIIOFERTY ..iitiiiiiie ettt ettt e e e e e ettt e e e e s e s st eeeaaeeaasssbbeteaaeeeasnstsaseeaeeasanssnsseeaaeenannes 189
0. ROZWODNIENIE .......cttiiiiiiiiiiiiiiiiit ettt ettt ettt sttt sttt ettt 5545445555555t 5 54555 s 55t st sttt et nenenenenenen 189
10. INFORMACJIE DODATKOWIE ... . 189
10.1. Opis zakresu dziagaE..dor.adc...w..zwi.Nz.anyc.h.18 emi sj N

10. 2. Wskazanie innych informacji, kt-re zostadgy zbadar
rewident -w oraz w odniesieniu..do..kt..r.ych..s.pod8Ndzil:i 0

10. 3. Dane na t.emat. . €K S P el b W e 189
10. 4. Pot wierdzeni e, Ue informacje uzyskane od os-b trze
Fr-deg tych. i.nflo Ma.C i 189
Z AGH CZ N Koottt 190
Z a g Nc z-Ddpis zKRS

ZagNcz-Bitlatat .Sp...JKivien.

ZagNczinluckhwiaga Nadzwyczajne Wal.neg.o..Zg.r.omad.z.e.n.i.a. 206
ZagNczindbk adSni eni a def.i.ni. .l i Skl b Wi, 213
ZagNczindbk a58ni eni a ter mi n.o.l.og.i.i..t.echni.cznej.... 215
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PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie stanowi jedynie wprowadzenie do Prospektu i powinno byf czytane gNcznie z

szczeg-gowymi i nformacj ami zamieszczonymi w pozostagych

powinni uwaUnie zapoznal sifn z treSci N cagego Prospektu, a
inwestowaniem w akcie zawar ty mi w rozdziale ,,Czynniki ryzykao. Ws z «
kaUOUdor apzoodweoj mowane w oparciu o treSi cagego Prospektu. W
pow-dzt wa odnoszNcego sin do i nf or ma ofosi kozza ewemtualpegd w Pr o:

tgumaczenia Prospektu przed rozpocziciem postfipowania prz
podsumowanie (lub jakiekooswiNeko djpeogwi etd@gu md mmesi g)e,dymdre za s

przypadku, gdy niniejsze podsumowani e wprowadza w bgNd, jest niedokdgadrt
Prospektu.
1.1 nf or macj) e podst awowe, osoby zar z No

doradcy i biegli rewidenci

Nazwa (firma): I Q Partners Sp-gka Akcyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: 02-6 74 War szawa, ul . Wogdgoska 7
Telefon: +48 22 567 00 00

Fax: +48 22 567 00 01

Adres poczty elektronicznej: biuro@igpartners.pl

Adres strony internetowej: http://www.igpartners.pl

Numer klasyfikacji statystycznej REGON: 141064373

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 113-268-28-30

Numer KRS: 0000290409

W skgad ZarzNdu Emitenta wchodzN:

Maciej Hazubski Prezes Zar zNdu

W skgad Rady Nadzorczej wchodzN:

Hubert Bojdo -PrzewodniczNcy Rady Nadzorcze,j
Piotr Bol mi GBG&Zigonek Rady Nadzorczej

Andr zej Fr Nck@amj mrkek Rady Nadzorczej

Adam Osi BGskiiCzgonek Rady Nadzorczej

Jan Ziemecki iCzgonek Rady Nadzorczej

Of eruj Ncy:

I NVI STA Dom Makl er ski Sp-gka ApkyalyWspal nepi 8684 \NMasddwa® O War s z a wi ¢
Doradca Kapitagowy:

| PO Doradztwo Strategiczne S.A. z siedzi bKe34dWaWzawas zawi e pr z)

Doradca Prawny

o

Kancelaria Radc-w Prawnych OleS & Ro¥WEydhkKreak cw Sp. k. ul
Biegdgy rewident dokonuj Ncy badania informacji finansowych:

Bieggym rewi dentem wydaj Ncym opinin o informacjach finanso
na potrzeby Prospektu emisyjnego zgodni enr &9/2004m adrgaa2fi Rozpor
kwietnia 2004 roku za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. oraz od 1

stycznia do 31 grudnia 2010r . by WBS Rachunkspwo &i oConsuzZ tsingdzi bN w W
Pankiewicza 3 (podmiot uprawniony Nr 2733).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r.


http://www.iqpartners.pl/
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Bieggym rewidentem wydaj Ncym opinifn o informacjach finans
mi esificy zako@®czon8rch odplubdrikdbmwiamnyzh0 na podstawie art. 56 u
WBS RachunkowoSs$sp.Cansoulot.i nzg si edzi bN w Warszawi e, ul Pank
2733).

Podpisy pod opiniN i raportem z b acsawegoaoraz skohsolmevenegpwe go s pr

sprawozdania finansowego za2008r . z o Uy § Marcin Wasi l (Biegdgy rewident nr

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r.

nans
56 u

rewi dentem wydaj Ncym opinin o
zako@® zon9rch o3lubdri kdbmmiaasn yxzthO0 n a

Bieggdgym
mi esi Acy

i nfor maokresdh fi
podstawie art.

WBS Rachunkowo Sép. zoomrzs usliteidizgi bN w Warszawie, ul Panki ewi cz
2733).
Podpi sy p o dcporem iz hadahia jednastkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za2009r . zgoUy§ Marcin Wasi l (Biegdgy rewident nr

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 r.

Bieggym rewidentem wyma¢Nagm bDiphansowycihnf@rupy Kapitagowej]
miesifncy zako@czobhlrch odplubdri kbbmiammyxzth na podstawie art. 56 wu
WBS RachunkowoSs$p.Cansoulot.i nzg si edzi bN w Wpgodngotr wprawnony Nu | Pank

2733).

Podpisy pod opiniN i y
sprawozdania finansowego za 2010r . zgo Uy g

raportem z
Mar cin

badania jednostkowego
Wasil (Bieggy

spr
rewi dent nr

2. Czynniki Ryzyka

1. Czynniki ryzykazwi Nzane z otoczeniem, w jakim Grupa prowadzi dzia
1.1. Ryzyko zwi Nzane z koniunkturN gospodarczN w Polsce

1.2. Ryzyko zwi Nzane z politykN gospodarczN w Polsce

1.3. Ryzyko zmian przepis-w prawnych | ub ich interpretacij:.i
1.4. Ryzyko niekorzystnych zmian pr zepi s-w podat kowych

15. Ryzyko wystNpienia nieprzewidywalnych zdarzeGE

2Czynni ki ryzyka zwi Nzane z dziagalnoSci N Grupy

2.1. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Grupy (ryzyko ni
2.2. Ryzyko zwishzajrkeandeg w kt-re inwestuje Grupa

2.3. Ryzyko zwi Nzane z zako@® zeniem inwestycj.

2.4. Ryzyko zwi Nzane z ograniczonN moUliwoSci N wpgywu Grupy
2.5. Ryzyko zwi Nzane z dotacjami w ramach program-w Unii Eur
2.6. Ryzyko zwi Nzane z pgynnoSci N portfela projekt- -w

2.7. Ryzyko zwi Nzane z wycenN portfela Grupy

2.8. Ryzyko zwi Nzane z utratN pracownik-w zajmuj Ncych stanoyv
2.9. Ryzyko zwi Nzane ze statusem prawnym Sp- gki

2100 Ryzyko zwi Nzane z pmowadzewnisemcdzilaarnet

211. Ryzyko zwi Nzane z konkurencj N

212 Ryzyko zwi Nzane z ograniczonN iloSci N projekt-w inwest.
213. Ryzyko zwi Nzane z rozwojem branUy nowych technologii w
214. Ryzyko zwi Ngamie-biznesowyrsi % Bolsce

215. Ryzyko zwi Nzane z funkcjonowaniem oprogramowania | ub s
216. Ryzyko zwi Nzane z ingerencjN w system informatyczny (sc¢
217. Ryzyko zwi Nzane z bezpiecze@®twem intyehrnetowym oraz oct
218. Ryzyko zwi Nzane z dokonywaniem transakcji w ramach Gr uy
3.Czynni ki yzyka zwi Nzane z inwestycjN w papiery wartoSci o
3.1. Ryzyko zwi Nzane z naruszeniem przepis-w dotyczNcych doy
3.2 Ryzyko zwi Nzane z niespegnieniem wymog-w dotyczNcych dc
3.3. Ryzyko zwi Nzane ze zmiennoSci N kursu notowa@ Akcji.

3.4. Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem obrotu Akcj ami na GPW
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3.5. Ryzyko zwi Nzane z wykl aGPWeniem Akcj i zZz obrotu n
3.Podst awowe i nformacj e dotyczNce a |
dopuszczanych
Na podstawie niniejszego Prospektu Sp-gka bihndzie sifn ubieg:
rynku regulowanym prowadzonym przez Giegdn Papier-w WartoSct
- 20000000( sgowni e: dwadv) i e&caij éh mmialyilognaz i ci el a serii A, o w
1,00 zg (sgownie: jeden zgoty) kaUda, i
- 1853000( sgownie: jeden milion osiemset pinidziesi Nt trzy
wartoSci nominalnej 1,00 zgd (sgownie: jeden zgoty) kaUc
- 500000 ( sgowni e: pinfnlset tysincy) akciji zwykgdgych na okaz
(sgownie: jeden zgoty) kaUda.
Przedmi ot owe papiery wartoSciowe, na dzie®& zatwierdzenia P
systemie obrotu nar ynku NewConnect organi zowanym przez GPW. Przedr
zdematerializowane i zarejestrowane przez KDPW pod kodem | ¢
4. Podst awowe informacje dotyczNce Emit e

41.Zarys podstawowej dziagalnoS$S

Emitent to sp- §ka maj Nca chiara&ntur ef uoampiszalywersyfikcavangnN dortfelgmN ¢ a
i nwestyciji kapit ag otechnoldyii tiwtedhmolmgialinpbilma,antesnetdwa oraz informatyczna.

Przedmi otem operaGyugypeptdznwgatopwdoie w innowacyjne przeds,i
wczesnym etapie rozwoju (seed, start-up, early growth). Do tej pory Grupa zr eal apowad 40 proj ekt -

inwestycyjnych a@cainSgnpoapr o avlyitjpSvipivestyci.

Do Grupy Kapit ag@éwrezumieEimMit @chz mnar odowego Standardu Rachunkow
nal e ON

1. czteryzabefihere sN kontrolowane bezpoSrednio przez 1Q
istotnymidlaGr upy Kapitagowej Emitenta

-1Q Venture Capitals. " .zr .sli edzi bN w Luksemburgu (Luksemburg),

-l nQbe sp. Z 0.0. z siedzibN w Olsztynie (Polska),
-Ventures Hub sp. z o.0. z siedzibN w Warszawie (Pol ska
-Hub30.com sp. z o.0. z siedzibN w Olsztynie (Polska).

2.szeSp- gak e Uk y eBmitent kontroluep o Sr edni o
-Zakupy.com S.A. z siedzibN w Warszawie (Pol)skta)r.aq za po
w ocenie ZarzNdu S@r@gpy KapittadowejnaEmilment a
- B2B Partnersp.zo . o . z siedzi bRoWwsWay s¢awil®Véiture Gapitalcst. e m . |
oraz Zakupy.comS.A),kt - ra w ocenie Zar zNdou uPpp - Kkipijteasjto wiegt cEtmmi a €

-Tyl ko Pracownicy S.A. z siedzibN w Warszawi=. "(Prollska)
oraz Zakupy.com S.A. i InQbe sp. z0.0.), kt - ra w oceni e ni€jastigtdthd dla Gypy § k i
Kapitagowej Emi tent a

-SeoPowersp. z o0.0. z siedzibN w Ol szIQYentureCapitBlsl. S.loraz. | (za po

INQbe sp.z0.0.),kt - r aemi eo cZar z NidjastiSoma dakGr upy Kapitagowe]j Emiten
-Transdatasp. z o0.0. z siedzibN w Olsztynie (Possklay.(za p
kt - ra w oceni eniejeatisothadllaGBppgk Kapi t agowe | Emi tent a

-1 Q Venture Capital (Cyprus) Limited z siedzibN w Larna
s.")sr.Rt-ra w ocenie ZarzNGuuPBYy -K&pi nagowejstEmstenna d

4.2. Opis procesu inwestycyjnego

Proces inwestycyjny Emitenta r oz poczyna si A od wypracowania model u bizn

biznesplanu z el ement ami analizy rynku, na kt-rym zamierza
przez Emitenta ma Ssw-j poczNtek we wsdplhertcui un aanjad g @ yr epalmiyzsajy
pomysgodawchn. Przygotowanie wyUej wymi eni onych dokument - w
i nwestycyjnego. Ut wor zeni e firmy gNczy sin z podpi sani e
finansowaniu gr neadsoKwgo ncbi pierwszych mi esi ncy jego dzi
jednoczeSnie wsparcie operacyjne nowo utworzonego przedsif
finansowych, a takUe nawi Nzania niezbiidnjy@rhuplonkaapkitt aw olwie:

Emitenta. Po okresie pierwszych 6 miesincy dziagalnoSci przed
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plan-w. W przypadku pozytywnej oceny, Emi tent podej muje dec«

12 miesincgzioeg apot wzeby, dokonuje niezbiAdnych korekt or gal

okresu finansowani a przedsifAwzinci a, Emitent rozpoczyna

zewnitrznego finansowania przedsifnwzifncia.

43.Kr - t ki opi stema st or i i E mi

Aktualna struktura Gr upy Kapl ®a®awejner s j est wyni kiem dgugotrwageg:c

konsekwentnej strategii bi znesowej . Zakres prowadzonych pr

strategidi dgugoternd nomegnidaoj Ndepansiicznni ej ednokrotnie syt
poni Uszy opis obejmuje wiele proces-w zachodzNcych zar - wr
kapitagowej . Celem poniUszego opisu jest ws k ajzedknupye W S z C :

Kapitdfoweajrtners, kt-re stanowi N o pozycij.i i perspektywach

2003 ZagoUenie I FA Investments sp. zZ 0.0. w Warszawi e (

rok A& . < . - .
Swiadczeniu usgug dor adowegwa fi nansowego i bizne

Lata 2004- Wsp-gpraca | FA z podmiotami: Kino Polska TV sp. z

2007 Foksal NFI S.A., w zakresie zr-Unicowanych projekt -

2005 rok ZagoUenie 1 Q Partners(iQBp. z o0.0. w Warszawie
Objncie przez | QP wudziag-w QBlI View sp. z o0.0. (obe
PodwyUszenie kapitagu zakgadowego | QP oraz | FA.

2006 rok Emisja przez IQP obligacji korporacyjnych. .

Przyjncie przez | FA strategidi aha inwediyejdcntgp® private equity/kedtarel
capital, przy zagdoUeniu, Ue dziagalnoSIi w zakresie dora
Powstaje grupa sp-gek powi Nzanych-9s-oploabytwia rualzii taa

Lata 2006 i nasthinpuj Ncych podmi ot ach: I Q spa b.o.)l I_QLabspsp.za.o.,dNTOJInweswtjae

2007 sp. z 0.0., 1Q Sport sp. z 0.0., HubSO.com sp. z 0.0., EV_O Capital SA (opecnle Zakupy.com S.A.), 100_cen.p|_sp.
z 0.0., Arctos sp. z 0.0.(obecnie Acreo S.A.), Go Mobi! sp. z o.0. i Digital Content sp. z 0.0. (obecnie e-kiosk
S.A).

Objncie przez | FA udziag-w i akcji w sp-gkach: Sci
Capital S.A. (obecnie Zakupy.com S.A.), PhoneCall sp. z 0.0., IQ Sport sp. z 0.0., Maestro Expert Polska sp. z
0.0., w ramach realizacji nowej strategii inwestycyjnej.

2007 rok PodwyUszenie kapitagu zakgadowego | QP.

Wsp-Inicy | Q Partners sp. zZ 0.0. orazcyFAe |l hvedtor
organ-w obu sp-gek w sprawie pogNczenia podmiot -  w.
Sp-dgka 1 Q Partners S.A. debiutuje na rynku NewConne
W strukturze Grupy Kapitagowej I Q Part neIS4. LegenHiaspiza
0.0., 1Q Advisors sp. z 0.0. (obecnie Ventures Hub sp. z 0.0.), B2BPartner sp. z 0.0., E-Muzyka S.A.
PodwyUszenie kapitagu zakgadowego | Q Partners S.A.
emisji akgji serii B.

2008 rok Ut wor zeni e wehilgugsup -ignkwesltQcyé¢mteure Capital Seci e
siedzi bN w Luksemburgu, w kt-rej I Q Partners S.A.
PodwyUszeni e kapitagu zakgadcdaowegd.dl.PavVemeéus e SCApi
nowoutwor z one udziagy W zamian za wk gad pieninUny «
Zakupy.com S.A., poprzez przeniesienie wgasnoSci wy
Dal szy intensywny rozwsjrdkiagaén6GBupy GKap iwtiaaj oNwesji
SEO Power sp. z 0.0., SmartSpot sp. z 0.0., Prawomaniacy sp. z 0.0., Ponolo sp. z 0.0., E20 sp. z 0.0., Digital
Broadcast sp. z 0.0.

Zmi any osobowe w organach Sp-gki zwi Nz an é&.AzW rambchoe]
real i zacj i cziASi dotychczasowych czgonk-w ZarzNdu sk
sp. z 0.0., natomiast czhnSli na rozwijaniu dziagal nc
Zbycie udziag-w NT€ I nwestycje sp. zZ o
Zawarcie przez I nQbe sp. z o0.0. (sp-gkn zal eUnN
PrzedsifibiorczoSci z siedzibN w Warszawie o dofina
i nnowacyjnej osi p r i oawscji RragmmueQpera@yjnéga imnowaayfna Gokpadarkar2@07 i
2013, na g§gNcznN kwotfidn dofinansowania 20,5 mln z§g.
PogNczenie sp-gek LegenHit sp. z o.0. oraz SITE S.
20090k g SITE SA.
Podwy Us zeni ek gkaadpoiwteagjou 1zga Partners S. A. z wysokoSci
drodze emisji akcji serii C z wykorzystaniem insty
subskrypcji prywatnej zost aga tingSjAivPoznaniucagoSci pr ze
Zawarcie przez 1Q Advisors sp. z 0.0. (obecnie Ventures Hub sp. z0.0.)-sp- gkin zal eUOnN 4
umowy z PolskN AgencjN Rozwoju PrzedsifAbiorczoSci
dziagalnoScij, i msdwapgryijmreyt et owe j 3 Kapitag dl a in
Gospodarka 200712013 na §gNcznN kwot®hn dofinansowania 17,7 r
Zawarcie przez B2BPartner sp. zZ 0.0. (sp-gkn zal el
PrzebisomfczoSci o udzielenie dofinansowania na real
typu business to business-P| at f or ma KZMDo, na gNcznN kwotid dofin
S p - § ¥Kiask 8.A. debiutuje na rynku NewConnect.
I ntensywny rozw- j strukturypGjawyaKBpstageswefki Q Pz
2010 rok Dom Handlowy S.A., Mobile Partner S.A., Power Price S.A., Exlibris sp. z 0.0., Obiadowo sp. z 0.0., Awiemto.pl

sSp. z 0.0., ExNui sp. z 0.0., Ofertonometr sp. z 0.0., Tylko Pracownicy S.A., ABC Media Publishing sp. z o.0.,

10
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BCS Software S.A., Gametrade sp. z 0.0., Jojo Mobile Polska sp. z 0.0., Teta Bl Center sp. z 0.0. (obecnie
UNIT4 Teta Bl Center sp. z 0.0.), SportsTV sp. z o0.0., Other Way Travel sp. z 0.0., Novus Ordo sp. z 0.0.,
aStory sp. z 0.0.

Zawarcie przez sp-gkn z&dkeWonNSA QumRawy nepsz&daAly 1
sp-gce zaleUnej o HcorZnzeiceiRangner spo 210.0S . A . }

Nabycie przez sp- gkhnzaradadinNo waintegj <.z S przedsiib
serwisy internetowe prowadzone pod domenami yoyo.pl, webtips.pl, websonda.pl oraz alias.pl.
PogNczenie sp-gek zaleUnych 1 Q Partners S. A.oo. pSpzeze
przeniesienie cagego maj Nt k zob.@aSiteaSAs sp. z o.o0. i |
PodwyUszenie kapitagu zakgadcoviegd.Ql.PaVeneéus e SCApi
nowout worzone wudziagy W zami amw pastaci akdi §SHTH S.A.i Serpen dlatviork (
S.A., Cube Group S.A.

Sp-gka SITE S.A. debiutuje na rynku NewConnect.

W strukturze Gr upy KappojaagwiweejjN si i sp- §ki S.A MViport Sp. A 0.9., IgBria c
Trade S.A., Legal Stream S.A., Concerto S.A., Antyweb sp. z o.0., Transdata sp. z 0.0., Advanced
Telecommunications Technology Research sp. z 0.0., NoNoobs.pl S.A., any7 sp. z 0.0., 1Q Venture Capital
(Cyprus) Limited or a z Czer wony Wi del ec S. A. Aesmpi-ag k 8r d sap erka
zarejestrowana w KRS).

Zawarci e umo wy inwestycyjnej dotyczNcej sp-gki Sc

Investments s. " . robej mie akcje Screen Network S.A. nowe

akcionariuszy cziASI akcji tej sp-gki.

SprzedaU przez sp-gkn zaleOUnN Ventures Hub sp. z

zewnnintrznemu. W wyniku powyUszej transakcji 1 Q Par

mni ej s z oS etiakzjiMobilg Ratner S.A.

SprzedaU przez | Q Partners S.A. i nwestorowi -MeywanA r

SprzedaU przez | Q Partners S.A. i nwestorowi -KieskhSAtr

Sprzedat) p®@zPartners S.A. sp-gce rz.all.e Omsezy sltQk iVeehn t puor

Mobile Partner S.A.

Zawarcie porozumienia inwestycyjnego ze sp-gkN Xevi
2011 rok pozyskania ingkstdrnbudhacesm-S. A.

Rejestracja przeksztagcenia sp-gki Acreo sp. z o0.o0.

ObjfAcie udziag-w w podwmyddsvyonn \Smp - IgaKi: tpakles. fabeBiie UNIBAMTeta

Bl Center sp. z 0.0.), Jojo Mobile sp. z 0.0., ABC Media Publishi ng sp. z o0o.0., aStroy

BCS Software S.A przez sp-gkn zaleUnN od | QP, Vent

Objhcie przez 1 Q VentumnadzCamgi-walw PodwyUszonym kapi-

z 0.0. oraz SEO Power sp. z 0.0.

PodwyUszeni zakapidoadago I Q Vse.n't u-rleQ .CRgrittrmdr s S. A.
nowout worzone udziagy w zamian za wkgad niepieninOr
SprzedaOU przez sp-gkn zaleOUnN ¥kojurep- - kb kgaa d4%o
udziag-w sp- §kihwestonojnz esvp iymz za. o .

ObjnAncie akciji nowe|j emi sj i Sp-gek Propergroup S.A.
S.A., InQbe sp. z 0.0.

SprzedaU prze%. A.Q pPasitanceamsych bezpoSr edni ooraaGouncprio S.8.p
i nwestor owi zewnntrznemu.

SprzedaU przez sp-gkn zabeUOUnN8.,I9G %Verkicyrie sQa pjiktial £
zewnnintrznemu.

Sp-gki Mobile Paretonesr. AS. AlebdrugaaijMANc na rynku NewConn

tr-dgo: Emitent

5, Kapitag zakgadowy Emitenta

Na dzie®& zatwierdzenia Prospektu kapitag zakgadowy Sp-gki
miliony trzysta pihfidziesi Nt narzy tysi Nce zgotych) i dzieli
- 20.000.000 (sgowni e: dwadzieScia milion-w) akcji zwy kg
1,00 z§ (sgownie: jeden zgoty) kaUda, )
- 1.853.000 (sgownie: jeden milio osiemset pinlidziesi Nt
wartoSci nomi nal nej 1,00 zg (sgownie: jeden zgoty) kaUc
- 500.000 (sgowni e: pinlset tysincy) akcjinamewylgy ch na
(sgowni e jeden zgoty) kaUda.
Na podstawie niniejszego Prospektu Sp- gk zamierza ubiegal
rynku regul owanym wszystkich wskazanych akCJi. Akzezi e serii
wsp-lnik-w gNczNcych sifi sp-gek. Akcje serii B i C zostagy
cagoSci
6.Naj waUni ejsze informacje dotyczNce s\

Wybrane aktywa Grupy Kapitagee® wEmysenzg)w | atach 2008

11



Prospekt emisyjny sp-gki I Q Partners S.A. Podsumowanie
Aktywa Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2010r. 31.12.2009r. 31.12.2008r.| 30.06.2011r. 30.06.2010r.
Aktywa trwagde (ddugot 36 866 27 087 23432 34136 32 409
1. WartoSci niemateri: 4324 5186 2648 1303 7123
2. Rzeczowe aktywa tr)\ 3577 2130 2519 1371 3490
t3yr%1: Finansowe inwestyc 15293 5009 4632 22150 10 440
;\vakcje Ioudziagy w je 9 467 1125 1096 17 412 6734
4 Akt ywa =z odyptzenggo p O | 410 802 492 283 717
5 Nal eUnoSci dgugot el 17 0 0
6. I nne aktywa trwage 0 67 55 0 0
7.Warto§iednosnyki zale 13 047 13 743 12 937 7 686 10 489
8. War t o Séddnostki stomarzyszone 198 149 149 1343 149
Aktywaobr ot owe (kr -tkote 9953 8 609 8 648 8 864 6 926
1 Nal eUOnoSci handl ow: 5 807 2 406 3489 2403 2981
2 Pozostage nal eUnoS: 430 2734 1113 2075 1191
3. Finansowe inwestyc]j 97 234 340 170 26
4 Rozliczenia mindzy:« 914 408 235 246 406
5. $rodki pieninUne i 2596 2443 1881 3599 2158
6. Inne aktywa obrotowe 109 384 1590 371 164
Suma aktyw-w 46 819 35 696 32080 43 000 39 335
tr-dgo: Emitent
Analiza wymielntwwnoSci
Wybrane pozycjes konsol i dowanego sprawozdania z cagkowitych
zalata2008-2010 (w tys. z4§)
Narast iNar ast:
Wyszczeg-lnienie 2010r.  2009r.  2008r. 200111._%1(; 2001%];%];;
30-06-2011  30-06-2010
Przychody nettozes pr zeda Uy produkt - w, 16 683 19 637 26 417 5757 6 079
Koszty sprzedanych produkt - w, -4023 -10003 -17514 -2 944 -2 311
Wynik brutto na sprzedaUOy 12 660 9634 8903 2813 3768
. Pozostage p rpzychodydirdnysowe)i nne 10 457 1746 1076 4551 1050
l'l. Koszty og-lnego zar zNdu, -11164 -10878  -12 037 -3374 -3 455
[ I Pozostage koszty (inne n -2 707 -1831 -1011 -1 246 -872
Zysk (strata) na dziagalnoSci 9 246 -1329 -3 069 2744 491
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 9997 -310 -1 288 3113 895
I. Przychody finansowe 612 397 2153 3098 459
1. Koszty finansowe -709 -136 -3992 -315 -231
[ I Udziag w zyskach (strata -706 -471 -338 -874 -367
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 8 443 -1 538 -5 245 4 653 352
Podatek dochodowy 257 479 142 76 70
Wynik netto okresu w tym: 8 700 -1 059 -5103 4729 422
zysk netto akcjonariuszy mni ¢ 892 -229 -523 176 -151
zysk netto akcjonariuszy jedi1 7 808 -830 -4 580 4553 570
Cagkowity doch-d okresu spraw 8 619 -1043 -5 626 5136 643
Il nne skgadni ki cagkowi tego do -81 16 -523 407 221
tr-dgo: Emitent
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Prospekt emisyjny sp-gki I Q Partners S.A. Podsumowanie
Analiza koszt - - w

Koszty GrupyKapi t agowe|j Emi t etld dav ltgygtsa 2O S8
Wyszczeg:-Ilnienie 2010 . 2009 . 2008 r.
Koszt wgasny sprzedaUy -4 023 -10 003 -17514
% koszt-w cagkowitych 21,6% 43,8% 50,7%
Pozostage koszty -2 707 -1 831 -1011
% koszt-w cagkowitych 14,6% 8,0% 2,9%
Koszty kwalifikowane finansc -2 356 -1354 0
% koszt-w cagkowitych 12,7% 5,9% 0,0%
Inne -351 -477 -1011
% koszt-w cagkowitych 1,9% 2,1% 2,9%
Koszty finansowe -709 -136 -3992
% koszt-w cagkowitych 3,8% 0,6% 11,6%
Koszty z tgdsetelfu i nnych -114 -116 -19
% koszt-w cagkowitych 0,6% 0,5% 0,1%
Koszty finansowe z tytugu un -33 -3 -15
% koszt-w cagkowitych 0,2% 0,0% 0,0%
Koszty z tytugu r-0Unic kursc -17 -17 -8
% koszt-w cagkowitych 0,1% 0,1% 0,0%
VSVtraatrytzotéyctiu gguodazkitwL:a?I izacji war 0 0 -1 800
% koszt-w cagkowitych 0,0% 0,0% 5,2%
Straty na sprzedalOy aktyw-w 0 0 0
% koszt-w cagkowitych 0,0% 0,0% 0,0%
Inne -545 0 -2 150
% koszt-w cagkowitych 2,9% 0,0% 6,2%
Koszty og-lnego zarzNdu -11 164 -10 878 -12037
% koszt-w cagkowitych 60,0% 47,6% 34,8%
Razem koszty -18 603 -22 848 -34 554
% koszt-w cagkowitych 100,0% 100,0% 100,0%

tr-dgo: Emiten

Koszty wedgug rodzaju Grupy

t

ROO$H2 Ot 1a0j o(we jt yEsmi tzegn)t a z a

Koszty wedgug rodzaju 2010 . 2009 . 2008 r.
Amortyzacja: -751 -1019 -1781
% koszt-w wedgug rodzaju 4,7% 4,7% 5,7%
amortyzacja rzeczowych aktyv -413 -544 -1 087
% koszt-w wedgug rodzaju 2,6% 2,5% 3,5%
amortyzacjawar t o Sci niematerialny -338 -475 -694
% koszt-w wedgug rodzaju 2,1% 2,2% 2,2%
ZuUOycie materiag-w i energi.i -2 786 -2732 -353
% koszt-w wedgug rodzaju 17,5% 12,5% 1,1%
Usgugi obce -7 574 -6 781 -8 525
% koszt-w weddug rodzaju 47,5% 31,0% 27,2%
Podat ki i opgaty -76 -84 -201
% koszt-w weddug rodzaju 0,5% 0,4% 0,6%
Wynagrodzenia -2 015 -2 276 -2324
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Prospekt emisyjny sp-gki I Q Partners S.A. Podsumowanie

% koszt-w weddug rodzaju 12,6% 10,4% 7,4%
Ubezpieczenia spogeczne i ir -463 -232 -233
% koszt-w wedgdug rodzaju 2,9% 1,1% 0,7%
Pozostage koszty rodzajowe -86 -351 -436
% koszt-w wedgdug rodzaju 0,5% 1,6% 1,4%
WartoSi sprzedanych towar - w -1 436 -7 406 -15 698
% koszt-w wedgdug rodzaju 9,0% 33,8% 50,1%
Koszty wedgug rodzaju razem -15 938 -21 900 -31 332
%koszt-w wedgug rodzaju 100% 100% 100%

tr-dgo: Emitent

Przychody Grupy Kapitagow2(0QlEmiwenysa. zag) ata 2008

Wyszczeg-Ilnienie 2010r. 2009 r. 2008 r.
Przychody ze sprzedalOy 16 683 19 637 26 417
% przychod-w cagkowitych 60,1% 90,2% 89,1%
przychody ze sprzedaUy usgug 10 414 9617 7 058
% przychod-w cagkowitych 37,5% 44,2% 23,8%
przychody ze sprzedaUy towar 6 269 10 020 19 359
% przychod-w cagkowitych 22,6% 46,0% 65,3%
Pozostage przychody 10 457 1746 1076
% przychag@kowi t ych 37,7% 8,0% 3,6%
Zysk ze sprzedaUy rzeczowych 24 118 4
% przychod-w cagkowitych 0,1% 0,5% 0,0%
Refaktury 5 5 8
% przychod-w cagkowitych 0,0% 0,0% 0,0%
Zysk na _sprzedaUy instrument 0 0 0
sprzedalUy

%przychod-w cagkowitych 0,0% 0,0% 0,0%
Dotacje 10 222 1300 0
% przychod-w cagkowitych 36,8% 6,0% 0,0%
Inne 206 323 1064
% przychod-w cagkowitych 0,7% 1,5% 3,6%
Przychody finansowe 612 397 2153
% przychod-w cagkowitych 2,2% 1,8% 7,3%
Przychodyz tytugu odsetek bankow 42 43 59
% przychod-w cagkowitych 0,2% 0,2% 0,2%
Przychody z tytugu odsetek o 0 7 0
% przychod-w cagkowitych 0,0% 0,0% 0,0%
@folgoéznzej tytugu aktualizacij.i 0 238 932
% przychod-w cagkowitych 0,0% 1,1% 3,1%
Inne 570 109 1162
% przychod-w cagkowitych 2,1% 0,5% 3,9%
Razem przychody 27752 21780 29 646
% przychod-w cagkowitych 100,0% 100,0% 100,0%

tr-dgo: Emitent

Wska¥tni ki r ent okwanpoi &cai § oBaneajray&Eand008-2010

Wyszczeg-Ilnienie 2010r. 2009r. 2008r.|Nar astaNarast a
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Prospekt emisyjny sp-gki I Q Partners S.A. Podsumowanie

od 1-01- od 1-01-

2011r.do 2010r.do

30-06-2011  30-06-2010

RentownoSi sprzedaUOy 75,9% 49,1% 33,7% 48,9% 62,0%
RentownoSi operacyjna 55,4% -6,8% -11,6% 47,7% 8,1%
Rent ownoSi brutto (%) 50,6% -7,8% -19,9% 80,8% 5,8%
RentownoSi netto ( %) 52,1% -5,4% -19,3% 82,1% 6,9%
Rent ownoSii ROAL(%) w - w 18,6% -3,0% -15,9% 11,0% 1,1%
Rent ownoSi kapi RGEqW) w 22,9% -4,1% -20,0% 13,1% 1,4%

tr-dgo: Emitent

Al gorytmy sguUNce do wyliczania wskaFnik:- w:

RentownoSl sprzedaUy = wynik na sprzedaUy / przychody nett
RentownoS|l operacyjna = wynik z dziagalnoSci operacyjnej [/
RentownoS| bpuzed epegastkkowaniem / przychody netto ze sprze
RentownoSl netto = wynik finansowy netto / przychody netto
RentownoSl aktyw-w (ROA) = wynik finansowy netto/ stan akt)
RentownoS|l kapitagu wfijiamargowy RO&E)t & wystidkn kapitag-w wgasn
Wska¥Fniki pgynnoSci Grupy Kapi-20®gowej Emitenta za |l ata 200¢
Wska¥Tni ki pgynno!Stan na Stan na Stan na S(t)agena géacr;Gna
Kapitagowe]j Emi t ent 31.122010r. 31.12.2009r. 31.12.2008r. 2011 r. 2010 .

WskaFni k pgynnoSci 1,2 1,0 1,7 1,3 0,8

Wska¥fnik pgynnoSci 0,3 0,3 0,4 0,5 0,2

tr-dgo: Emitent

Al goryt my sguUNge do wyliczania wska¥ni k- w: )
Wska¥tni k pgynnoSci bi eUNcej =k ra-kttkyowtae ronbirnootwoewe / zobowi Nzani
Wska¥tTni k pgynnoSci got - wkowe|j = Srodki pieninUne i ich ekwi
Analiza rotacji majNtku

Rotacja maj Ntku Grupy Kapit a2§10 @eiach)Emi tenta za |l ata 2008

Wyszczeg:-Inienie 2010 . 2009 . 2008 r.
Cykinal eUnoSci w dniach 89,8 54,8 41,1
Cykl zobowi Nza® bieUNcych 54,7 49,0 47,2

tr-dgo: Emitent

Al gorytmy sguUNce do wyliczania wskaFnik-w: A
Cy kl naleUnoSci w dniach = (Sredni stan naleUnoSci [/ przyect
Cykl zobowi Nza(@rbd krUiNcytcdan =zobowi Nza® bi eUNcych w okresie

365

tr-dga kapitagu Grupy KapitagoWwej(VEmiysentagw | atach 2008

Wyszczeg-Inienie 31.12:.32t<83120nra.1 31.12.Szt<63189nra.l 31.12$2tggsnﬁ 30.06.Szt(a)121nra.l 30.0&3.82%20”;.l
gigj‘ tag usz‘”c?gsj”eydnos 29 610 22414 22 488 33156 23509
% sumy bilansowej 63,2% 62,8% 70,1% 77,1% 59,8%
Kap' tagy uperzcyepadaj N 8312 3649 3074 2034 6 262
% sumy bilansowej 17,8% 10,2% 9,6% 6,8% 15,9%
Kapitag wgasny og-gen 37 922 26 063 25 562 36 090 29771
% sumy bilansowej 81,0% 73,0% 79,7% 83,9% 75,7%
Zobowi Nzania dgugoter 885 1065 1385 233 546
% sumy bilansowej 1,9% 3,0% 4,3% 0,5% 1,4%
Djugoter mi nowe zobowi 529 393 643 230 526
% sumy bilansowej 1,1% 1,1% 2,0% 0,5% 1,3%
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Prospekt emisyjny sp-gki I Q Partners S.A. Podsumowanie
Rezerwy na podatek odroczony 202 177 606 3 20
% sumy bilansowej 0,4% 0,5% 1,9% 0,0% 0,1%
szostage_ zobowi Nza 154 495 136 0 0
dgugotermi nowe
% sumy bilansowej 0,3% 1,4% 0,4% 0,0% 0,0%
Zobowi Nzania kr-tkote 8 012 8 568 5133 6 677 9018
% sumy bilansowej 17,1% 24,0% 16,0% 15,5% 22,9%
Kr-tkoterminowe zobov 780 290 505 420 838
% sumy bilansowej 1,7% 0,8% 1,6% 1,0% 2,1%
Zobowi Nzania handl owe 3211 1793 3479 2 695 1918
% sumy bilansowej 6,9% 5,0% 10,8% 6,3% 4,9%
Pozostage ~zobowiNza 1366 3222 620 243 640
kr-tkotermi nowe
% sumy bilansowej 2,9% 9,0% 1,9% 0,6% 1,6%
Zobowi Nzani a zdothgdowegpt 84 148 160 0 47
% sumy bilansowej 0,2% 0,4% 0,5% 0,0% 0,1%
Rozliczenia mindzyokr 2571 3116 369 3319 5575
% sumy bilansowej 5,5% 8,7% 1,2% 7,7% 14,2%
Suma pasyw:- w 46 819 35 696 32080 43 000 39 335
% sumy bilansowej 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
tr-dgo: Emitent
Przepgywy pieninUne Grupy Kapi t208dwejw Hryist.erztdgd w | at ach
za okres za okres za okres
Wyszczeg-Ilnienie 1.01.2010 .- 1.01.2009 r.- 1.01.2008 r.-
31.12.2010r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
I. Zysk 8 443 -1538 -5 245
Il. Korekty o pozycje -5 588 4413 -3373
Amortyzacja 751 1019 1250
Odsetki i wudziagy w zyskach (dy» 54 -42 16
Zysk (strata) z tytugu dziagal ni 1278 -341 647
Zmiana stanu rezerw -372 119 0
Zmianastanunal eUnoSci netto -4542 1333 -1296
Zmi ana stanu zobowi Nza@® kr -tkot 3426 -1 856 128
Zmi ana stanu innych skgadni k-w -873 2 054 -1670
Podatek dochodowy -335 -216 -9
Inne korekty, w tym: -4 975 3050 -1774
Wynkudzi ag-w niekontroluj Ncych 892 -229 -523
I11. érodki pienifnlUne nettol)z d;: 2 855 3582 -7953
. Wpgdgywy 1550 220 4513
Zbycie Srodk-w trwagych i warto! 549 139 373
Zbycie aktyw-w finansowych 25 43 800
Il nne wpgywy inwestycyjne 976 38 3340
II. Wydatki -4 529 -3748 -5374
Zakup Srodk-w trwagych i wartoS: -3992 -1 038 -2921
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Prospekt emisyjny sp-gki I Q Partners S.A. Podsumowanie

Zakup aktyw-w finansowych -379 -2 709 -2 453

Inne wydatki inwestycyjne -158 -1 0

I11. $érodki pdenagBdheoBeit olpwes -2 979 -3528 -861

Il . Wpgywy 1714 831 3957

Wpgywy z tytugu emisji akcji i | 422 598 3008

Wpgywy z tytugu zaci Ngnifcia kru 510 0 34

Il nne wpgywy finansowe 782 233 915

1. Wydatki -1437 -323 -295

Wydat ki z tytugu spgaty kredyt - -628 -92 0

Inne wydatki finansowe -809 -231 -295

I11. érodki pienifnUne nettlp z d; 277 508 3662

D. Zmiana stanu Srodk-w pienin0O 153 562 -5152

E. $rodki pieninUne na poczNtek 2443 1881 7033

F. érodki pieninUne i ich ekwi wi 2596 2443 1881
tr-dgo: Emitent

Wska¥Fniki zadguUenia Grupy Kapi-200§owej Emitenta w |l atach 2¢
Wyszczeg- |l nienie Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

y 9 31.12.2010r. 31.12.2009r. 31.12.2008r.| 30.06.2011r. 30.06.2010r.

1. Wska¥nik og-lnego z 0,19 0,27 0,20 0,16 0,24

2. Wska¥fnik zadguUeni a 0,23 0,37 0,25 0,19 0,32

3. Wska¥ni kd gwugdtudremii rac 0,02 0,03 0,04 0,01 0,01

4. Wska¥Fnik zadguUeni a 0,17 0,24 0,16 0,16 0,23

5. Wska¥nik E)oziomu za 4.04 2,00 1,82 588 6.39
aktyw-w trwagych

tr-dgo: Emitent

Al gorytmy sguUNce do wyliczania wskaFnik:- w:

1. Wska¥nik og-limnegowzhNdgolUaenbg-gem / aktywa og-gem

2. Wska¥ni k zadguUeniabd&wipNzagiua wjgshemo/ kapitagy wgasne
3. Wska¥nik zadguUernzebdyudebairmi dgwggber mi nowe / aktywa o0f¢
4. WskaFninkazkdgtWetieomomwo Megami a kr -tkoterminowe / aktywa
5. Wska¥tni k poziomu zadguUeniairzeczowgchktakwygwtwwageadgyc
dgugoter mi nowe

7. Struktura akcjonariatu

Poni Usze zestawieni e
akcjonariusze

na Walnym Zgromadzeniu.

Ypk@ezej enaaznzyncain palioty eskazane jakoz y
I Q Partnersl b Apo poavidiea ] 8 Wb &apo Smngdnizak gado

Akcjonariusz IQ Partners S.A.

Liczba akcji oraz
l'iczba

[

Udzi aMj kapi tal e

zak

udziag w ggosa:

Zgromadzeniu

Altraves Limited w Nikozji (Republika Cypru) i s p - §
kontrolowana przez Macieja Hazubskiego (Prezesa
ZarzNdu |1 Q Partners S.A.)

na posiadani u vorHaribskicim 409% ¢
kapitagu zakgAtdeséned. sp:- gk

5.000.000

22,37%

Sumixam Limited w Nikozji (Republika Cypru) i s p - §
kontrolowana przez Wojciecha Pr zy gncki eg
zarzNdu sp-gki zal eUnej |
polega na posiadaniu prze

4.800.000

21,47%
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Prospekt emisyjny sp-gki I Q Partners S.A. Podsumowanie

100% kapitagu zakgadowego

Wojciech Przygnacki osobi ¢
Sumixam Limited w Nikozji (Republika Cypru) oraz 5.197 0,02%
prezes zarzNdu sp-gki =zale

Azaraco Limited w Nikozji (Republika Cypru) i s p - §
kontrol owana przez Jarosgas
sp-gki zal eUnej Ventures 3.595.000 16,08%
kontrola polega na posi ada
100% kapitagu zakgadowego

Jarosgawa Obar a osobi Sci
Azaraco Limited w Nikozji (Republika Cypru) oraz 10.957 0,05%
prezes zar zNdu s p -s@lbisp. zaol) e

Pozostali akcjonariusze
8.941.846 40,00%

RAZEM
22.353.000 100,00%

8.Dokumenty udostipnione do wgl Ndu

W okresie waUnoSci niniejszego Prospektu emi syjnego w
Emitenta:

www.igpartners.pl

moUna zapoznal sif z nasthipuj Ncymi dokument ami

- Prospektem emisyjnym,

- Statutem Emitenta,

- Odpisem KRS Emitenta,

- Rocznymi jednostkowymi sprawozdaniami Emitenta i skonsolidowanymi sprawozdaniami Grupy
Kapi t a@ Pavirers za lata 2008-2010 opublikowanymi na podstawie art. 56 ust. 1 Ustawy o ofercie

wWraz z raportami i opi ni ami bieggego rewident a,
- Historycznymi informacjamifi nans owy mi sp-gek zal eUm910,h Emi tenta za
- Regul aminem Walnego Zgromadzeni a, Regul aminem Rady
Emitenta.

Prospekt emisyjny zostag udostiapniony w formie elektroni

Emitenta www.igpartners.pl
Doradcy Ka pi t a g owwavgpo.com.pl.
Of eruj Ncego www.invista.com.pl

18

S

a
N

Czr


http://www.ipo.com.pl/

Prospekt emisyjny sp-gki I Q Partners S.A. Czynniki Ryzyka

CZYNNIKI RYZYKA

Niniejszy rozdziag zawteyaniiknfwr mawpedujnkc ytcehmartyzyko dl a n

finansowych objAtych prospektem emisyjnym, a w szczeg-IlnoS$§
maj Nt kowN i finaasoyh| SGrakiy PKapUsagowejis ni ei imaegeohar akt
obejmujNc najwaUniejsze czynniki, kt-re wedgdug najlepszej
decyzji i nwestycyjnej. Opi sane ryzyka, wraz z pozostagymi
prawdopodobi e@stwio dziaszd ai Zh@GcrnoSgospodarcze]j Sp-gki ni e z
opi sane, mogN w skrajnych sytuacjach skut kowal ni ezreald|
inwestycyjnych lub nawet utratN cznSci zai nwestowanego kapi

1. Czynniki ryzyka zvyiN zane z o0t oczeGrummprowadzi | aki n

A~

dzi agal noSlI

11. Ryzyko zwi Nzane z koniunkturN gospodarczN

Sytuacja gospodarcza w Polsce ma znaczNcy wpgdyw na wyniki
obni Ueni e t empa wzrostu tpr odnuakktguadk wa jionweegsot y by pnych or az

oanal ogicznym charakterze moUe w istotny spos-b WpN(jynNI' n a
koniunktury gospodarczej w Polsce ze wzglindu na maeYeniki z
nast Npi l wi Aic pogorszenie wynik-w i sytuacji finansowej Sp

na bieUNco monitoruje sytuacjfi gospodarczN w Polsce z odp
Sp-gki do wystfApuj Ncych zmian.

1.2. Ryzykozwi Nzane z politykN gospodarczN w Pol

N a realizacjn zagoUonych przez Sp-gkn cel - w strategicz
makroekonomiczne, kt-re sN niezaleUne od dziaga@® Sp-gki . I
decyzje podejmowane pr zez Narodowy Bank Pol ski or az Radn Polity
pieni Ndza, wysokoSci st-p procentowych i kurs-w walutowych
deficytu budUet owego i zadguUeniaa sdgrmu&kniucZinedoc hodt avp nl u
Ni ekorzystne zmi any w otoczeniu makroekonomicznym mogN w
dziagal noSi i wyni ki ekonomiczne osi Ngane przez Sp-gkn. C
bi eUNco momiiamy uveopi sanym wyUej obszarze, z odpowiednim w
Sp- gkwiysdaipuj Ncych zmian.

13. Ryzyko zmian przepis-w prawnych |l ub ich i
Bi or Nc pod uwagh, Oe spegyfikN pol ski egoewiydz emiua pz miwvargoS Ij
takUe czisto niska jakoSli prac legislacyjnych, istotnym ry
byl zmi any przepis-w |lub ich interpretacji, w szczeg-|l noSc
zwi Nzanwermloami rfinansowymi. Skutkiem wyUe|j wy mi eni onych, ni e
dynami ki dziaga® oraz pogorszenie sin kondycij.i finansowej
samym spadek wartoSci aktyw-we@p- - gkizykLel amzeldrc®p imjpolni rt ioa u |
zmi any kluczowych przepis-w prawnych i sposobu ich interpr
dostosowywal strategifi Sp-gki do wystfipujNcych zmian.

14. Ryzyko niekorzystnych zmiyehn pr zepi s-w pod

Niestabil noSi i nieprzejrzystoSi pol skiego systemu podat
ni esp-jnymi interpretacjami prawa podat kowego, stosunkowo
wysoki stopie® sformalizbwamiaz reggwlrycsjtiycpoeatpkawypyi sy sank
niepewnoSi w zakresie ostatecznych efekt-w podatkowych pod
Dodat kowo istnieje ryzyko zmian przepis-w podathkowNBO&aE kt - |
fiskalnych i w rezultacie wpgynNIi na pogorszenie wynik-w
monitoruje zmiany kluczowych 2z punktu widzenia Sp-gki prz
staraj Nc sifi z odpo wdioesdtnoisno wyywariz esdtzreantieegm i Sp - § ki do wysthnp

15. Ryzyko wystNpienia nieprzewidywalnych zda

W przypadku zaj Sci a nieprzewidywalnych zdarzeGC, takich jak
dziaganie sig przyrodyr],ycrinoﬂzemiobmjé/\l kdoon i ruinekkt curr zzyes tgospodar c z
wpgynNI na dziagal noSi Sp-gki . ZarzNd Sp-gki na bieUNco
nNi eprzerwanej i ni ezakgdg-conej dziagalnoSci Sp- gkal, stara
na dostrzegane czynniki ryzyka.
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2. Czynni ki ryzyka zwGrdpyane z dziagalr

2.1. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Grupy (r yzyko ni e o0si Ng

cel -w strategicznych)
Dzi aga Grupg&laranna j est na ryzyko zwi NzamEo Uz Enisetrmaferyo i
dotyczNcych m.in. szybkiego rozwoju rynku usgug internetow
takie usgugi ze strony klient - - w. PowyUsze wpgywa takUe na
przychod: wfinansewyah.i k - w
PowyUsze ryzyko ograniczone jest w zwi Nzku @Grupd @apdteinagN zn a
wieloletnim doSwiadczeniem kluczowych menadUer  -w Sp-gki w g
22. Ryzyko zwi Nzane ze mvpstuelGeupa , w kt - re i
Dzi agaGruppB8hkgada inwestycje kapitajowe w nowopowstage pod
rozwoj u, kt-re czfisto ni eGrypapo madsaij NzdtiesmowysoKiemangowlked . zw
Ue tego typu sp-gki mogN nie osiNgal zysk-w, a w skrajnym
Ni e ma pewnoSC|, czy zainwestowany k&piupag wrzs;zm:lzuegldznmfssi
moUna zapeGupdw ,o0g0el e odzyska zainwestowane Srodki, co moUe
osi Ngane wyn|k| flnansowe.
Zar z Nd Sp-gki dokgadaarwswred kneh esapra@®doboru inkubowanyc
zaangaUowan, uatypmitmigmal i zowal powyUsze ryzyko, w szczeg- | |
sp-gek portfelowych, w celu wzrostu ich wartoSci i potencij e

23. Ryzyko zwi Nzane z zako@Ezeniem inwestycj.
Zysk Grupy pochodzi przede wszystkrizedaUynadweg(Pki |audbnyudsgp ag-w v

podmi otach ponad cenfin ich zakupu. Nie mG@ruppleivdpiSei w erwnive
znal e ¥l nabywcin na cagosSl lub cznsSl posiadanych akcji [l ub
podmiot - w, Gkupaprenuje wygNczyl z portfel a. QGNpybzicdzzei ge- | znmouSsczi o nias
dokonal dezinwestycji przy niekorzystnej sytuacij.i rynkowej
zaangaUowanym kapitalgeN niiaekli en epgraztyypwendyk iwpnjoy w na osi Ngane wy
24, Ryzyko zwi Nzane z ograni czonGlupymmalUl i wo S
dziagalnoSl sp-gek portfelowych

Zar zQtupy wspi era zarzNdy sp-gek portfelowych w tworzeniu i

wykorzy st ani e potencjagu rynkowego realizowanych projekt - -w o
Grupypedni N funkcje w radach nadzorczych | ub sN czgonkami zZa
pewnoSci, Ue wymienione osowiyeddyNs poo ndbaviad g ablnndoNScpe dginNsyt uac)]
portfel owych. Ograniczony wpgyw na decyzje poszczeg:-I|lnycl
strategicznych zamierze® wypracowanyclBrpphez sp- gk portfel

Emitent ograniczani ni ej sze ryzyko poprzez wprowadzenie odpowiednic
gwarantuj Ncych zachowanie kontroli w zakresie powogywani a
umowy inwestycyjne gwar ant WjeN dysponowani e k1l vueczzowy mgkiakp g waimé | opwez
akceptacji Emitenta.

25. Ryzyko zwi Nzane z dotacjami w ramach prog

Grupar ozpoczynaj Nc realizacjn nowego projektu stara siin pozy:
celu ograniczenkiag, wgaaks nreegnonireylz yduUe wsparcie na EuomzNtku is
specjalizuje sin w realizaciji i nnowacyjnych proj ekt - w, [

I

dotacjn. Wpgynie to bezpoSredni o yohady czywskrajmyshiprzypaskashmg u pr oj e
zasadnoSI| jego realizacji.

26. Ryzyko zwi Nzane z pgynnoSci N portfela pro
InwestyCJeGrupycharakteryzu1N S|H“1apn||esrkyN vxpagvytmkSecﬁooSANal sp-gek portfe

znajduj N sif w orlnyrtDC|eozmo§)anozowazal trudnoSci z ewentual
oraz W|arygo@mp}acwwmenl\staran|a w zakresie sukcesywnego wp
zorgani zowanego, W szczeg-IlnoSci na rynku NewConnect.

W celu ograniczenia ryzyka niiEknidjenggyrnrec$Seiipiedatywwhsalgal @ rnmje
sposoby wychodzenia z inwestycji (np.: pozyskiwanie inwest
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27. Ryzyko zwi Nzane zGwpycenN portfel a
Z uwagi na niosxiNa daryynocnto Swalpor - w oraz fakt, Ue Srodki finans:

rozpoczynaj Nce dziagal noSi lub o bardzo kr-tkiej historidi
wycenN portf eGrupy. prl mjwelstt yw j e kapi SagwwwN sda@rapgedlﬁtagtp&ld
ustal enie wartoSci | ej akciji moUe byl obarczone duUN niepe\

28. Ryzyko zwi Nzane z utratN pracowni k- w

kierownicze
Osoby zarzNdzaj NGrepy plas iadgjcd jnd Swi 8ldzin i do ponyskavdn@d eceriye w z a k|
projekt- -w inwestycyjnych z dziedziny nowych technol ogi i
zarzNdzaj Ncych moUe wpgynNi w niekorzyst n@r usppfiozsarb- wma dvzi 8
zakresie realizacji strategii inwestycyj ny ¢ h, wsp-gpracy ze sp- Jgkami portfel owyn
finansowych.

29. Ryzyko zwi Nzane ze statusem prawnym Sp- gk

Sp-§gka prowadzi dziagalnoSi inwestycyjnN w formie sp-gki a
ustawy o funduszachi nwestycyjnych. W zwi Nzku z tym na Sp-gkn nie s
wyni kaj Nce z ustawy.

210. Ryzyko zwipNoamezeni em dziagalnoSci w siec
Dzi agaGrupp®Bdl ega na wspieraniu i rozwijaniu projekt-w inter

powodzenie jest zatem w duUym stopniu uzaleUniona od dostn
oraz finansowe w rozpowszechntiywmi tzwostnpermnetu ntgzemek apa
negatywnie wpgynNi na @GyuphkR- weiicNgaseéotpmryzmz | est ryzyko v
regul ujNcych dziagalnoSi w Internecie, mogNcych ograniczy
prowadzonej przez Gr u.p n

211. Ryzyko zwi Nzane z konkurencij N

Na rynku funduszy venture capital dzi aga wi el e podmiot - w, kt-rych znaczna
zapleczem finansowym od Grupy. Il stnieje ryzyko, Oe, na skutGampandzi agaE&
bridziset ami e znal e¥i podmi ot - w charakteryZUJNcych sin odpow
bidN zbyt wysokie, aby zapewnll oczekiwanN stoph zwrotu z i
Grupyogranicza opisane wyUej ryzyko poprzez angaldwarijesz8j oc
fazie rozwoj u, kt - re pozostaj N poza krngie zainteresowa@E
zainwestowane Srodki pozwalajN mu na udziag w kreowaniu st

212. Ryzyko zwi Nzane z oighampirojerkN: - wldSwest
spegniaj Ncych wymagania Sp-: gki
u

Wyniki Grupy s N uzalgUnione od zdolnoSci Zar z Nd i pracowni k-w do
charakteryzuj N sin wysokim potencjagem wzrostNgnionaize daj

atrakcyjnych st-p zwrotu. Mi mo wykor Grypy,t ain$ anisejegd oky zynk k,0
bhidzie on w stanie umieScil w portfelu wystarczaj Ncej lic
r-wnieU ryzyko,ndeeycmozryrsdqamklteW bndzi e obarczone wy Us zy mi
Wymi enione trudnoSci mogN mieil poSrednie lub bezpoSrednie
Grupy.

213. Ryzyko zwi Nzane z rozwojem branUy nowych

Rozw-j ybnaw§ch technol ogi i j est uzaleUniony od koniunktury
pewnoSci, czy zostanie utrzymane dynamiczne tempo wzrostu
dula liczna czynnik- w, m informatycznej kraju; yysoki pokiomapspytu makptoduktyi t el e

usgugi z tej dziedziny oraz wzrost dostinpnoSci Internetu o
teU jednoznacznie ustalil czy i ki edy nJaysw Npa dhzaisaydcaelnn ceSir y

portfelowych, a w konsekwencji na wyniki finansowe Grupy.

214. Ryzyko zwi Nz an ebiznesomgpiwdgPalsce e

Sp-gki portfel owe Sp-gki W znacznym stopniu prowadzN dzi
biznesowych. Specyfika us § ulgi zen e s owy ¢ h  z wnikdlnymnntar ejSecsitapganowani em umi ej At
zwi Nzanych z naj nows zymi technol ogi ami internetowymi, umi
dostarczania im dedykowanych rozwi KojeltoWzych, \iWzy pworzeyip rodykhu b gndny
rozwi Nz a &, moUe wyst Npil koniecznoSi poniesienia dodatkow
miel wpgdyw na wyniki finansowe sp-gek portfelowych i samej
techni cznych, kt -re mogN skutkowal wdroUeniem przez konkur e
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wzgl Aidu na ograniczone moUliwoSci organizac
S. A. nie bAdN w stanie wnbrptolylarma;alseeszé
oparte o] najnowsze technologi e, co mo Ue s k
Swi adczonych wusgug. Sp:- gka, W SWwWOoj ej dzi agal
technologicznych t ak, aby usgugi jego sp-ge
trendami rynkowymi.

jne i kapltago
EE]&)QV(EW3‘|OZWI Nz an
ut kowa spadk

I n

y
r

alnoSci, uwzg
k portfelowych

215. Ryzyko zwi Nzane z funkcjonowaniem oprog

komputerowego
Sp-gki portfel owe I Q Par tmoeSis zS. vy k oprrzoywsatdazrNi e thz imacjvad c z e s T
informatycznych. Dziagal noSi tych sp-gek j est wi nc w z
funkcjonowani a infrastruktury informatycznej. Awar i e S [
wykorzystywanego przez s p - g ki portfel owe I Q Partners S. A. mo g N ogr
Swi adczenia przez te sp-gki usgug na rzecz klient - w albo
negatywnie wpgynNIi na ich wyniki flnanai;owewaISppg)kvaspD t g
poprzez stosowani e procedur zapewni aj Ncych mo Ul i woSI Swi

oprogramowania komputerowego (np. tworzenie kopii zapasowych danych) oraz korzystanie ze sprawdzonych i
renomowanych rmayezhnyshza & i nf or

216. Ryzyko zwi Nzane z ingerencjN w system inf

Sp-gki portfelowe |1 Q Partners S.A. prowadzN dziagalnoSi z
tym ryzyko w@gamania do system-w op e rszodjiwegoyoprograniowanih s p - §ek

komputerowego, co moggoby doprowadzi l np. do utraty dan
powyUszego ryzyka sp-gki portfelowe korzystajN z dedykowan
zgodnie z wszelkimi zalecen i a mi Gl ODO, w szczeg-lnoSci poprzez stoso
regul uj Ncej, m. i n. zasady nadawania uprawnie@ i dostip-w
system uwierzytelniania uUytkowni k- -w w gfirewallkmdapie ruchusy st em o
danych), jak r-wnieU system archiwizacji danych kopiujNcy
procedury sN zgodne ze Swiatowymi trendami panuj Ncymi w
informatycznych.
2.17. Ryzykozwi Nzane z bezpiecze@Etwem internetowy
osobowych
DziagalnoSi sp-gek portfelowych I Q Partners S.A. opiera si
teleinformatycznej, a tym samym wi N Urnformatycanych, czgliargzykiende ni a mi 1
wgamania do systemu, parali Uu sieci l ub kradzieUy danych
podlegaj Ncych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych.
teleinformatyczny ch | ub parali Uu systemu wi NUA sifAn z zagroUeniem
ni ekt -re sp-gki portfelowe 1 Q Partners S.A. Z kol ei kradz
ochroni e danych osobowych mo Ue mik u tuksotvaaw N kl aurba mi o spzrczzeewni i d
poszkodowanych. Sp-gka i |ej sp-gki portfelowe staraj N sin
wgamani ami do ich system- w.
2.18. Ryzyko zwi Nzane z dokonywaniem transak
Kapitagowe | | Q Partners S. A.
IQ Partners i j ej sp-gki portfelowe mogN dokonywal transak
rynkowych przy rozliczaniu wspomnianych transakcji, ni e m
podat kowy mi na tym tl e. Wp gywaly mina dynamoigN,nemizindizany war
oddziaguj Nce na kalkulacjn cen usgug stosowanych w odnies
zostagy odpowiedni o i na czas uwzglindnione. Z tegma teU pow
przez organy podatkowe rynkowoSci zastosowanych cen oraz
transferowych (ewentualnie jej poszczeg:-lnych el ement - - w).
3.Czynni ki ryzyka zwi Nzane z inwestyc

31.Ryzyko zwi Namnszeniem przepis-w dotyczNcy
akcji seriiA,Bi C

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia
naruszeni a przepis-w prawa w zwi Nzku z ubi egarmpiiem: - wi n o]
wartoSciowych do obrotu na rynku regulowanym na terytoriu
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podmi oty WystnpUJNce w imieniu |lub na zIlecenie emitenta al
moUe nastNpii, KNF moUe:
- nakazadzywsatni e ubiegania sifi o dopuszczenie | ub wprow
obrotu na rynku regulowanym na okres nie dguUszy ni U d:
- zakazal ubiegania sin o dopuszczenie |l ub wprowadzenie
regulowanym; lub
- opublikowal , na koszt emitent a, informacjn o niezgodny
sifn o dopuszczenie | ub wprowadzenie papier-w wartoSci oy
Zgodnie z art. 18 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNFmo Ue zast osowal Srodki, o kt-rych r
przypadku gdy =z treSci dokument -w |l ub informaciji skgadan
publicznej wynika UOe:
dopuszczenie papier-w wartoSciowych do obspbs - bna ry|
naruszagoby interesy inwestor - w;
- istniejN przesganki, kt -re w Swietle przepis-w prawa
emitenta;
- dziagal noSi emitenta byga | ub jest prowadzona z raUONc
naruszeni eelmoiUset omminy pgyw na ocenfi papier-w wartoSci
I

w y

przepis-w prawa moUe prowadzi do ustania bytu prawnegc

- status prawny papier-w wartoSciowych | est niezgodny z
istnieje ryzyko uznania tych papier-w wartoSciowych z
maj Nca istotny wpdyw na ich ocenhi.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpiecze@®st wokuobrreogwl omea nryym | ub jest zagroUony interes in\
regul owany, na UNdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie do ol
wskazanych przez KNF papier-w wartoSciowyrada dhkrbes nmiye hd g un@:
dziesinl dni

322Ryzyko zwi Nzane z niespegnieniem wymog- - w
akcji serii A,Bi C

e akcji do obrotu giegdowego wymaga:

ia przez Zar z Nd KDPW wuchwagy Depazefiest Pawa reiru
i

a

i owych i nadania im kodu I SIN
przez ZarzNd GPW uchwadgy o dopuszczeniu i uchyv

Akcje serii A, B i C sN zdematerializowane i zarejestrowa
oznaczone skr-tem | QP i notowane na w alternatywnym systemi
Dopuszczenie akcji do obrotu na rynku oficjalnych notowad
spegnienia warunk-w okreSlonych w Regulams nwez GPWi a Rb2 p anra
2010r . w sprawie szczeg-gowych warunk-w jakie musi spegni a
enci papier-w wartoSciowych dopuszczonych do obrotu n
jAcia przezspaneNduGRWagtyo
ent wskazuje w szchkPgusnoSei Rebel amionni €&i egdy il oczyn
enta i prognozowanhej ceny rynkowej tych akcjij a w pr.:
kapi wdggnesawNwoprzypadku emitenta, kt - rego akcje co naj mni
ni ej 6 miesifncy przedmiotem obrotu w organizowanym pr
si sifnido whrniwaentodsl w zgoty dDOocEumaj. meaj el h.aQ0@®pszej
ki na dzieE& zatwierdzenia Prospektu Emitent spegnia ww.

ka nie moUe zapewnili, Ue powyUsze zgody, kmowgie sN wyc
niowe, zostanN uzysiRaBnd oOazzo,stCaenNAkdcojpeus&a:zone i wpr ow:
U podstawowym GPW. Ponadto, Sp-gk nie moUe wykluczyl

czenie i wprowadzeni e Akcji Ser i A Bi witermthacH o o br ot t

N i
pr
ni

-~ 5T 35 35 -
oK C X O«

sz e
ch niU zakgadane przez Sp-9gkn. W
tu giegdowego, inwestorzy mogN p
akcji Serii A, Bi C.

padku op-¥nienia
|

o] i stodynwMNneSikodhn

333Ryzyko zwi Nzane ze zmiennoSci N kursu notow

KaUOda inwestycja w papiery wartoSciowe biAdNce przedmiotem
zZzmi ennoSci kursu notowa@® papier-w wartoSciowychlicznePapi ery
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okresowo doSwiadczajN istotnych zmian kursu notowaE i wi el
na kurs notowa@® Akcj i

Ponadt o, dopuszczenie i wprowadzeni e Akciji Serii A, B i C
Ni eosi Ngmi nceemoUlui woSi utrzymania odpowi edniego poziomu ol
negatywny wpdgyw na pgdynnoSi Il ub kurs notowa®&® Akcji. Ponad
odpowi edni poziom obrotu Akcj amaaqdcenycemisying.na rynkowa moUe byl

34 Ryzyko zwi Nzane z zawieszeniem obrotu Akc]j

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowy
wartoSci owy mi lub i nnymi instrumenpaml i dimaScioavymi wglazujo
moUl i woSi zagroUenia prawidjowego funkcjonowania rynku re
rynku albo naruszenia interes-w, na UNdanie KNF, sp-gka p
papieramilubinstr ument ami , na okres nie ddguUszy ni 0O miesi Nc
Zgodnie z A 30 ust. 1 Regulaminu GPW, na wniosek Sp-gki |
przepisy obowi Nzuj Nce na GPW albo jeUeli wymaga tego bezp
moUzrawi esi |l obr -t instrument ami finansowymi na okres trzec
GPW ZarzNd Giegdy zawiesza obr-t instrument ami finansowymi
zggoszone zgodni e z pr zespunentamiFinddsowyammwy o Obr oci e |

W okresie zawieszenia obrotu papierami wartoSci owy mi i nhwes
takich papier-w wartoSciowych w obrocie giegdowym, CoO nega
wykluczyl zpBezipoi uonotowa® Akcj i Serii A, B i C nie powst

papierami wartoSci owymi

35,Ryzyko zwi Nzane z wykluczeniem Akcj i z obr

JeUeli Sp-gka nie wykona albo nie wykon zakazy pezevddzian&wci e obov
odpowiednich przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi lub
RozporzNdzenia 809/2004 bNdT¥T postfApuje wbrew wskazanym tam

- wydal decyzjn o wykl uczeni uobrguamairgmku- regulowanymt maSczas o wy ¢ h z
okreSlony lub bezterminowo;
- nagoUyi, biorNc pod uwagfi w szczeg-IlnoSci sytuacji fin
karn pieninUOnN w wysokoSci do 1.000.000 zg§; Ilub
- zastosowal obie powyUsze sankcje gNcznie.
Ponadt o, zgodnie z art. 20 wust. 3 Ustawy o Obrocie Inst
prowadzNca rynek regul owany wyklucza z obrotu wskazane prz
finansowe, w przypadku gdsypoebb-ti shomhy zagawlUd §jowe mu funt
regul owanego | ub bezpiecze@®twu obrotu na tym rynku al bo pc
Zgodnie z A 31 wust. 1 Regul aminu GPW, ZarzNd GPW wyklucza i
- jeledh zbywalnoSi jest ograniczona;
- na UNdanie KNF zgdjoszone zgodnie z przepisami Ustawy o
- w przypadku zniesienia ich dematerializacji;
- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regul owar
Ponadto, ZarzNd GPW moUe wykluczyl instrumenty finansowe z
- jeUeli przestagy spegnial inne ni0U ograniczenie zbywal
na danym rynku;
- jeUeli emitentszup oprrczzeypwisey moabrowi Nzuj Nce na giegdzi e;
- nawniosek emitenta;
- wskutek oggoszenia upadgoSci emi tenta albo w przypadk.d!
upadgoSci z powodu braku Srodk-w w majNtku emitenta na
- jeUelaii Wanwymaga tego interes i bezpiecze®E®two uczestni
- wskutek podjncia decyziji o pogNczeniu z innym podmioter
- jeUeli w ci Ngu ostatnich trzech mi esi ncy ni e dokonan
instrumencie finansowym;
- wskutek podjncia przez emitenta dziagalnoSci zakazanej

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. OSwi Bmitenzae ni e

Nazwa (firma): I Q Partners Sp-gka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 026 74 War szawa, ul . Wogoska 7

Telefon: +48 22 567 00 00

Fax: +48 22 567 00 01

Adres poczty elektronicznej: biuro@igpartners.pl

Adres strony internetowej: http://www.igpartners.pl

Sp-gka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie infor mac

OsobN dzi a@aji Nc Spw Jikmi j est :

Maciej Hazubski Prezes Zar zNdu
OSwi adczenie os-b dziagajNcych w imieniu Sp-3J
stosownie do RozporzNdzenia Komisji (WE) nr 80¢

z dnia 29 kwietnia 2004 roku

OSwiadczam, Ue zgodnie z mojN najeé&pseN wtadaNnbdbSprzybgoga
informacje zawarte w Prospekcie sN prawdzi we, rzetelne i z
nie pomininto niczego, co moggoby wpgywal na jego znaczeni e

eééeéeéeéeéeé
Maciej Hazubski
Prezes Zar zNdu
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1.2. OSwihBdraeény eKapitagowego

Nazwa (firma) IPO Doradztwo Strategiczne SA
Adres siedziby ul. Mokotowska 56 lok.5, 00-534 Warszawa
Nr telefonu +48 22 625 70 55
Nr faksu +48 22 625 70 55
Poczta elektroniczna ipo@ipo.com.pl
Strona internetowa www.ipo.com.pl
S p - gROaDoradztwo Strategiczne SAna podstawie informacji przekazanych | ub
sporzMdziygaogoUeniu nal eUyt ej starannoSci: i jest odpowiedz
- W dokumencie rejestracyjnym: pkt. 3, 5.2., 9 10.
W imieniu | PO Doradztwo Strategiczne SA dziagaj N:
Cezary Nowosad Prezes Zar zNdu, ’
Jarosgaw OstWiowskiezes ZarzNdu
Edmund Kozak Wi ceprezes Zar zNdu
Gukasz PiaseRkaokurent Sp-gki
S p o sreppezentacji IPO Doradztwo Strategiczne SA:
- gNcznie dw-ch czgonk-w zarzNdu
- jeden czgonek ZarzNdu wsp-Ilnie z prokurentem
OSwi adczenie os-b dziagajNcych w imieniu
| PO Doradztwo Strategiczne Sp-gka Akcyjna
stosownie do Rozpor zNdzef004 Komi sji (WE) nr 80¢
z dnia 29 kwietnia 2004 roku
OSwiadczamy, Ue zgodnie z naszN najlepszN wiedzN i przy d
stan, informacje zawarte w cznSciach Prospektu, W sporz
odpowiedzial na | PO Doradztwo Strategiczne S.A. sN prawdziwe, rz
Ue informacje zawarte w tych cznSciach Prospektu nie pomi]j e
IPO Doradztwo Strategiczne SA
eeeeeeecece eeéececeéecece
Jarosgaw Os Cezary Nowosad
WiceprezesZ ar z Nd Prezes Zar
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1.3. OSwiadczenie Oferuj Ncego

Nazwa (firma): I nvista Dom Makl erski Sp-gka Akcy]j

Siedziba: Warszawa

Adres: Warszawa ul. Wsp-Ilna 50 | ok. 14

Telefon: +48 22 403 57 35

Fax: +48 22 403 52 35

Adres poczty elektronicznej: biuro@invista.com.pl

Adres strony internetowe;j: www.invista.com.pl

Invista Dom Maklerski SA.na podstawie informacj.i przekazanych [ ub pot wi
przy dogoUeniu naleUytej starannoSci: i jest odpowiedzial na

- W dokumencie ofertowym: pkt. 5, 6 i 10.

Osobami dziagaj Ncymi w ikmi eniAu IsnN:i sta Dom Makl er s

Cezary Nowosad Prezes Zar zNdu,
Jarosgaw OsWiceprezes Zar z
Mi eczysgaw Wiceprezes Zar z

OSwi adczenie os-b dziagajNcych w imieniu
I nvi sta Dom Makl er ski Sp-gka Akcyjna
stosownie do RozporzNdzenia Komisji (WE) nr 80¢
z dnia 29 kwietnia 2004 roku
OSwiadczamy, Ue zgodnie z naszN najlepszN wiedzN i przy d
stan, informacje zawarte w czinSciach Prospektu, W sporz
odpowiedzialna Invi st a Dom Makl er ski S. A. sN prawdzi we, rzetelne i
informacje zawarte w tych cznSciach Prospektu nie pomijajN

eeeeeeeecece eeeeeceecece
Jarosgaw Os! Cezary Nowosad
WiceprezesZ ar z Nd Prezes Zar
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1.4. OSwiadczenie Doradcy Prawnego

Nazwa (firma): Kancel aria Radc-w Prawnych AOleS &
sp-gka komandytowa

Siedziba: Krak: - w

Adres: 300513 Krak-w, wul. Smol ki 5/203

Telefon: +48 12 428 06 30

Fax: +48 12 431 43 27

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@oles.com.pl

Adres strony internetowej: www.oles.com.pl

Kancel aria Radc-w Prawnych AOleS & RodzynkiewiczdaSsp. k. br

Prospektu:

- W dokumencie rejestracyjnym: pkt. 1.4, 7, 8, 11, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20.7, 20.8, 21, 22, 25;.
- W dokumencie ofertowym: pkt. 3.3, 4.

OsobN dziagaj NcN w imieniu Doradcy Prawnego jest:

dr Mateusz Rodzynkiewicz - Komplementariusz

OSwi adczenie os-b dziagajNcych w imieniu
Kancelarii Radc-w Prawnych AOleS & Rodzynkiewiczo s
stosownie do RozporzNdzenia Komisji (WE) nr 80¢

z dnia 29 kwietnia 2004 roku

Kancelaria Radc-w Prawnych AOIdkcz a& Rbedzzygidkd reiwe cz 0 esjp . kaj lo

dogoUeniu naleUytej starannoSci, by zapewnil taki stan, in
ponosi odpowiedzial nosSl sN prawdzi we, rzetel ne niczsgpgodne ze
co moggoby wpgywal na ich znaczenie.

dr Mateusz Rodzynkiewicz

Komplementariusz
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2. Biegli rewidenci

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz
zawodowych

Bieggym rewidentem wydaj Ncym opiniin o informacjach finanso
na potrzeby Prospektu emisyjnego zgodnie z wymogami Rozpor
kwietnia 2004 r za okresy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r., od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. oraz od 1

stycznia do 31 grudnia 2010r . by WBS Rachunkspwo &i oComnsuzZ tsingdzi bN w W

Pankiewicza 3 (podmiot uprawniony Nr 2733).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 r.

Bieggym rewidentem wydajNcym opiniin o informacjach finans
mi esincy zako@czon8rch o3l bdri kibmiasmyxzthO na podstawie art. 56 u
WBS RachunkowoSép. zOommsiedzi b w Warszawi e, ul . Panki ewi cza 3
2733).

Podpisy pod opiniN i raportem z badania jednostkowego spr
sprawozdania finansowego za2008r . zgo Uy §d Marcin Wasil (Bieggy rewident nr

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2009 r.

Bieggym rewidentem wydaj Ncym opinifi o informacjach finans
mi esificy zako® zon%ch oplubdrikdbrwiamyzth0 na podstawie art. 56 wu
WBS RachunkowoS$p.Cansoulot.i nzg si edzi bN w Warszawi e, ul Pank
2733).

Podpisy pod opiniN i raportem z b adawedoaraz skodsoldevanegowe go s pr
sprawozdania finansowego za2009r . zgoUy§ Marcin Wasi l (Bieggdgy rewident nr
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 r.

Bieggym rewidentem wydaj Ncym opinifn o informaonkesdh finans
mi esifncy zakoE&cz2mh0ych oplubdrikdbwiamych na podstawie art. 56 u
WBS RachunkowoSs$p.Cansoulot.i nzg si edzi bN w Warszawi e, ul Pank
2733).

Podpi sy p o dportem iz hadahia jednastkowego sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2010 r . zgoUyg Marcin Wasil (Bieggy rewident nr
2. 2. |l nformacje na temat rezygnacji, zwolnie
W okresie objnAatym historycznymi i nf or macj amininidisgymans owy mi
Prospekcie, biegdy rewident nie zrezygnowad z badania sprawozda
zwolniony. W okresi e objntyamh maicgtaoni y d2 myamis oiwry fmi Emi tent nie dol

rewi denta dokonuj Ncego bsgdaniodnarsd@ch Gropy.i dowanych

3. Wybrane dane finansowe

W niniejszym Prospekcie zami eszczone zostagy historyczneves kodres aduij Nacvea n
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku

oraz por- wnywalne dane finansowe za okresy od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku i od 1 stycznia 2008

do 31 grudnia 2008 roku, sporzNdzone weddig Mifidzynarodowych Standard- w Sprawozdawczo&ci Finansowej

(MSSF).

Po dacie ostatnich sprawozda® finansowych zbadanych przez
Emi t ent a o pniobnadiek o wadMa owe za | oraz Rdpdkmtarza gl 20vdr tradk uzos:
do publicznej wi adomoSci w dniu 16 maja 2011 (raport okr e
Grupy) , a za Irl(raphrirokresovey gednostkdwy Emitenta oraz skonsolidowany Grupy) w dniu 16

sierpni a 2011. Dane finansowe zostagy zamieszczone W raport
wi adomoSci zgodnie z wymogami obowi Nzuj Ncymi na rynku NewC
podane przegINdoyvi przez bieanpgngnow pkie2d.6 dokumeéntu rejedvacynegns p e k ¢ j
przytoczono treSi raport-w okresowych za | oraz Il kwartag
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6 |listopada 2007 r. Nadzwyczajne
tenta

finansowego za 2007 rok sprawoz d ani a E mi
SprawozdawczoSci Finansowej.

I Q Partners

Wa |

S . ADokument Rejestracyjny

ne Kupay odrspraveozdaniae
s p o r z NitdzyaanodowymiiStaNdardagnd d ni e

Dlatego, zgodnie z wymogami zad dgnika | pozycja 20.1, pozycja 20.3, pozycja 20.6 RozporzNdzenia Komisji
(WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujNcego dyrektywr 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wg d¢enia przez odniesienie i
publikacji takich prospekt- w emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE. L 2004 Nr 148) oraz w
oparciu o Rekomendacje Komitetu Europejskich Regulator- w Rynku Papier- w WartoSiowych (CESR) w sprawie
sp- jnej implementacji RozporzNdzenia Komisji nr 809/2004 (dokument CESR/05-054b z lutego 2005 roku)
Emitent prezentuje w Prospekcie skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata 2008-2010 oraz za | i
Il 1 kwar t a gporeNdzbne wel@glMifndzynarodowych Standard- w Sprawozdawczo&ci Finansowej.

Narast. Narast.
od 1-01- od 1-01-
Dane w tys. 2010r. 2009 r. 2008 r. 2011 r. do 2010 1. do
30-06-2011r. 30-06-2010r.
Przychody ze spr 16 683 19 637 26 417 5757 6 079
Koszt wgdgasny spr (4 023) (10 003) (17 514) (2 944) (2 311)
Zysk na sprzedaO 12 660 9634 8903 2813 3768
Pozostage przych 10 457 1746 1076 4551 1050
przychody finansowe)
Przychody finansowe 612 397 2153 3098 459
Koszty og-Ilnego (11 164) (10 878) (12 037) (3374) (3 455)
Pozostage koszty
finansowe) (2 707) (1831) (1011) (1 246) (872)
Koszty finansowe (709) (136) (3992) (315) (231)
Udziag w zyskach
wycenianych MPV (706) (471) (338) (874) (367)
Zysk przed opodatkowaniem 8 443 (1538) (5 245) 4 653 352
Zysk netto okresu 8 700 (1 059) (5 103) 4729 422
Przepgyogk. - w pie| 2 855 3582 (7 953) * *
dziagal noSci ope
Przepgywy Srodk- . .
dziagalnoSci inw (2979) (3528) (861)
Przepgywy Srodk. 277 508 3662 * *
dziagalnoSci fin
Przepgdgywy nettoeni i 2596 2443 1881 * *
Sr edni o wearuaizowany 0,3493 (0,0379) (0,2118) N N
zysk (strata) ne
tr-dgo: Emi tent
*dane finansowe nie opublikowane na dzie® zatwierdzeni
Stan na Stan na Stan nd Stan na Stan na
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 30.06.2011 30.06.2010
r. r. r. r. r.
Suma bilansowa 46 819 35 696 32080 43 000 39335
Akt ywa trwage (dgugotermi now 36 866 27 087 23 432, 34 136 32409
WartoSci ni ematerial ne 4324 5186 2 648 1303 7123
Rzeczowe aktywat r wa g e 3577 2130 2519 1371 3490
Finansowe inwestycje dgugot e 15 293 5009 4 632 22 150 10 440
Akcje i udziagy w jednostkac 9 467 1125 1096 17 412 6734
WartoSi-jednmgtki zaleUne 13 047 13743 12 937, 7 686 10 489
War t o Si-jednostkimstgpwarzyszone 198 149 149 1343 149
Akt ywa obrotowe (kr-tkoter mi 9953 8 609 8 648 8 864 6 926
Nal eUnoSci handl owe 5807 2 406 3489 2403 2981
Pozostage nal eUnoSci 430 2734 1113 2075 1101
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Finansowei nwestycj e kr-tkotermin 97 234 340 170 26
Rozliczenia mindzyokresowe 914 408 235 246 406

$rodki pienifnlUne i ich ekwiw 2596 2443 1 881 3599 2158

Inne aktywa obrotowe 109 384 1590 371 164

Kapitag wgasny przypadajNcy 29610 22414 22488 33156 23509
domi nuj Ncej

Kapitag akcyjny 22 353 22 353 21853 22 353 22353

Kapitag zapasowy ze sprzedal 3643 3643 3643 3643 3643

nominalnej (agio)

Pozostage kapitagy 3686 3944 2724 2 456 (3 056)

Zyskilstraty zatrzymane (7 724) (6 696) (1 153) * *

zZysk okresu (przypadajNcy ak 7808 (830) (4580 4553 570
domi nuj Ncej

Kapitagdy przypadaj Nce na udz 8 312 3649 3074 2934 6 262

Kapit agogvghemy 37 922 26 063 25 562, 36 090 29 771

Zobowi Nzania dgugotermi nowe 885 1065 1 385 233 546
Djugotermi nowe zobowi Nzani a 529 393 643 230 526

Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 8 012 8 568 5133 6677 9018
Kr-tkoterminowe zobowi Nzani a 780 290 505 420 838

Zobowi Nzania handl owe 3211 1793 3479 2 695 1918
Pozostagde zobowi Nzani a i rez 1366 3222 620 243 640

Suma pasyw:- w 46 819 35 696 32 080 43 000 39 335

Wart &k&li figowa w z§ 29 610 000 22533 000 22 488 000 34 156 000 23 509 000

Liczba akciji (szt.) 22 353 000 22353000 21853000 22353000 22 353000

WartoSi ksifgowa na jednN ak 1,3247 1,0027 1,0291 1,4833 1,0517

tr-dgo: Emitent

*dane finansowe nie opublikowane na dzie& zatwierdzenia pr
4. Czynniki ryzyka

Czynniki ryzyka zwiGNaupmMNe Kagpi bpgdwNdsBSpagainoSci N zostagy opr
Il Prospektu.

5. | nformacje o Sp-gce

5. 1. Hi storia | rozw-j Sp-gki

5.1.1. Prawna (statutowa) i handl owa nazwa Sp-gki

Spgka dziaga pod firmN | Q Partners Sp-gka Akcyjna.

5.1. 2. Mi ej sce rejestraciji Sp-gki oraz jego numer rejestrac
Sp-gka 1 Q Partners S.A. zostaga zarejestrowana w Rejestrz
prowadzonym przez SN& Rejogrecwyedloa Wdirsgtawy w Warszawi e X1
Krajowego Rejestru SNdowego pod numerem 00002904009.

5.1.3. Data wutworzenia Sp-9gki oraz czas na jaki zostag ut wc
Sp-gka powstaga w wyniku pogNczenia sppovjikeidzliQ@lmarStcr eNr sz sspi -«
War szawi e, wpi sanej do Rejestru Przedsifnbiorc-w przez SNd
Wydziag Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego pod KRS
ograniczondNzioadpnoowscei N z siedzi bN w Warszawi e, wpi sanej do
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XI|I Wydziag Gospo
KRS 0000186455.

Sp-gka 1 Q Partners S.A.,

k t
Kodeksu sp-gek handl owych) zostaga
z Rej onowy

SNdowego prowadzonym prze SNd

Gospodar czy Krajowego Rejestru SNdowego
ut wor zona

Sp-gka 1 Q Partners S.A. zostaga

na czas

ast a

i -ar g opvmyvilstzaygcah wp ovdymd DR LpliP W o 7 eyrb i
zarejestrowana
dl a Mi
w dniu 10

Rej
Stogec

pa¥dziernik:
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5.1. 4. Siedziba i forma prawna Emitent a, przepisy prawa, n
Emitent, kraj siedziby oraz adres i numer telefonu jego siedziby

Nazwa (firma): I Q Partners Sp-gka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 026 74 War szawa, ul . Wogoska 7

Telefon: +48 22 567 00 00

Fax: +48 22 567 00 01

Adres poczty elektronicznej: biuro@igpartners.pl

Adres strony internetowe;j: http://www.igpartners.pl

Sp-gka zostaga ut wor zona i dzi aga na podstawi e Kodeksu
dziagalnoSi zgodnie z prawem pokekéem-Inpbaiwem tpaicEuroppj
sp-gek handlowych i Statutu.

5.1.5 |l stotne zdarzenia w rozwoju dziagalnoSci gospodarcze

Aktualna struktura Gr upy Kapl ®a®awe jner s j est wyni kiem dgugotrwagegc

konsekwentnej strategi. biznesowej. Zakres prowadzonych pr
strategi.i djugotermi nowe j do dynamicznireynkmiwerni ag dveced uj i, |
poni Uszy opis obejmuje wiele proces-w zachodzNcych zar . wr
kapitagowej . Celem poniUszego opisu jest ws kaza&nmupye w S zc:z
KapitdfoweajrtneasowkN-oeperzycj.i i perspektywach jej rozwoju
2003 ZagoUenie | FA Investments sp. z o0.0. W Warszawie (
rok A . - . - .

Swiadczeniu usgug doradztwa finansowego i bi znesowe
Lata 2004- Wsp - gpr ac a mioténA Kino Pplska TV sp. z 0.0, Vistula S.A., Pepees S.A., Point Group sp. z 0.0,
2007 Foksal NFI S.A., w zakresie zr-Unicowanych projekt:-
2005 rok ZagoUeni e Partners sp. z o.0. w Warszawie (Il QP).

|
Objnincie prz
i

Podwy Uszen

Q

ez | QP u do.i(chepnievBereéeB Netwdrk 8@Av). s p. z

e kapitagu zakgadowego | QP oraz | FA.
ji
r

2006 rok Emisja przez IQP obligacji korporacyjnych. .

PrzyjnAcie przez | FA strategidi dzi agal no Spivate equity/kegtarel
capita, przy zagoUeniu, Ue dziagalnoSi w zakresie dora
Powstaje grupa sp-gek powi Nzanych-9p-opbloavot a rkalpy wa

Lata 2006 i nastipuj Ncych podmiotach: I Q sMa b.o.)| 1@ Labspsp. z @.0., NTColnwestybjee

2007 sp. z 0.0., IQ Sport sp. z 0.0., Hub30.com sp. z 0.0., EVO Capital S.A. (obecnie Zakupy.com S.A.), 100cen.pl sp.
Z 0.0., Arctos sp. z 0.0.(obecnie Acreo S.A.), Go Mobi! sp. z o.0. i Digital Content sp. z 0.0. (obecnie e-kiosk
S.A).

Objncie przez | FA udzi ag- Wetwork spkzcojo.obeanie SqeergNetork 5.A.), B/a |
Capital S.A. (obecnie Zakupy.com S.A.), PhoneCall sp. z 0.0., IQ Sport sp. z 0.0., Maestro Expert Polska sp. z
0.0., w ramach realizacji nowej strategii inwestycyjnej.

2007 rok PodwyUszenie kapi®Pagu zakgadowego |
Wsp-Inicy | Q Partners sp. zZ 0.0. oraz | FA Investr
organ-w obu sp-gek w sprawie pogNczenia podmiot . w.
Sp-dgka 1 Q Partners S.A. debiutuje na rynku NewConne
W strukturze Gr upy KapliQ aRjaorwterjer s poj awi aj N si A A LedekHit:sp. £
0.0., 1Q Advisors sp. z 0.0. (obecnie Ventures Hub sp. z 0.0.), B2BPartner sp. z 0.0., E-Muzyka S.A.
PodwyUszenie kapitagu zakgadowego | Q wharyt n2elr.s8 5%.. 0.0
emisji akgji serii B.

2008 rok Ut worzeni e wehi kugup-ignkwiesltQcyYgnegone Capital Sso.c’i) @nt

siedzi bN w Luksemburgu, w kt- -rej I Q Partners S.A. <
PodwyUszeni eak §apowaga I Q Vesnt'ur-el.QCaPparttader s S. A.
nowout wor zone udziagy w zamian za wkgad pieni A0n
Zakupy.com S. A., poprzez przeniesienie wgasnoSci WV
Dalszy intensy wny r oz w- j dzi-wgatonkBaiz&r Gpypy Kapitagowej
SEO Power sp. z 0.0., SmartSpot sp. z 0.0., Prawomaniacy sp. z 0.0., Ponolo sp. z 0.0., E20 sp. z 0.0., Digital
Broadcast sp. z 0.0.
Zmiany osobowe w organach Sp - g ki zwi Nzane z wdr oUeniSAmW mmatte jpj
realizaciji cznSi dotychczasowych czgonk:-w ZarzNdu
sp. z 0.0., natomiast czniSi n a zrom.tobecnje¥entures Hilkzsp.a g.@)l n ¢
Zbycie udziag-w NTC Inwestycje sp. Z 0.0.

2009 rok Zawarcie przez 1 nQbe sp. z o0.o0. (sp-gkin zal eUnN
PrzedsifnbiorczoSci z siedzi bN w Whzisafpaw iea 03 .dlo fli mia
i nnowacyjnej osi priorytetowe]j 3 Kapitag dla innoive
2013, na gNcznN kwotfiAn dofinansowania 20,5 mln z9§.
PogNczenie sp-gek LegenHit sprzeniceoiemirazc &3 dd&o Sm:
na SITE S.A.

PodwyUszenie kapitagu zakgadowego | Q Partners S.A.
drodze emisji akcji serii C z wykor zy s teprowadzoma w dredtey
subskrypcji prywatnej zost aga o bSjAnviPoznamiu.cago Sci prze
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Zawarcie przez IQ Advisors sp. z 0.0. (obecnie Ventures Hub sp. z0.0.)-sp- gkin zal eUnN A
umowy z Pol skN AgenchiNorRozzowbociu oPrdefdisndnsowani e w

dziagal noSci innowacyjnej, osi priorytetowe]j 3 Ka
Gospodarka 200712013 na gNcznN kwotn dofinansowania 17,7 r
Zawarcie przez B2BPartne r sp. zZ 0.0 (sp-gkn zaleUnN 1 Q Partn
PrzedsinbiorczoSci o udzielenie dofinansowania na
typu business to business-P| at f or ma KZMDo, na §MdanMA4Owdtys .d affi.n

S p - § Kiask 8.A. debiutuje na rynku NewConnect.

Intensywny rozw-j strukturypGjfawyaKBpstagesmwegki Q P
Dom Handlowy S.A., Mobile Partner S.A., Power Price S.A., Exlibris sp. z 0.0., Obiadowo sp. z 0.0., Awiemto.pl
sp. z 0.0., ExNui sp. z 0.0., Ofertonometr sp. z 0.0., Tylko Pracownicy S.A., ABC Media Publishing sp. z o.0.,
BCS Software S.A., Gametrade sp. z 0.0., Jojo Mobile Polska sp. z 0.0., Teta Bl Center sp. z 0.0. (obecnie
UNIT4 Teta Bl Center sp. z 0.0.), SportsTV sp. z o0.0., Other Way Travel sp. z o0.0., Novus Ordo sp. z 0.0.,
aStory sp. z 0.0.

Zawarcie przez sp-gki z&dke@aohNSA QumRawy nepsz&adaly 1
sp-gce zal e UnomjS.Ao HcordneicaiRanner sp. z 0.0.

2010 rok Nabycie przez sp-gkn zaleOUnN Site S.A. zorgani zowi
serwisy internetowe prowadzone pod domenami yoyo.pl, webtips.pl, websonda.pl oraz alias.pl.
PogNczenizealsepUngyeckh |1 Q Partners S.A.: Site S.A., 1Q
przeniesienie cagego maj Nt k wob.@aSiteaStAs sp. z 0. 0. i |
PodwyUszeni eakaapdowdgo I Q Vse.nt u-rl@ |IPairesi SAalobj nga w
nowout worzone wudziadgy w zamian za wkgad niepienintC
S.A., Cube Group S.A.

Sp-gka SITE S.A. debiutuje na rynku NewConnect.

W strukturze Gr upy KappojaagwiweejjN si i sp- §ki S.AMViport Sp. A 0.9., IgBria c
Trade S.A., Legal Stream S.A., Concerto S.A., Antyweb sp. z o.0., Transdata sp. z 0.0., Advanced
Telecommunications Technology Research sp. z 0.0., NoNoobs.pl S.A., any7 sp. z 0.0., IQ Venture Capital
(Cyprus) Limited oraz Czerwony Widelec SA. sp-gka ta na dzie® zatwier
zarejestrowana w KRS).

Zawarci e umowy i nwestycyjnej dotyczNcej sp-gki Sc
Investments s. r . | . obejmie akcje Screen Network S.A. no
akcjonariuszy cznSi akcji tej sp-gki.

SprzedalU przez sp-gkn zal eOnN Ventures Hub sp. z
zewnnintrznemu. W ewy ntirkaun spaokweyjUs zI Q Partners S. A. posi
mniejszoSciowy pakiet akcj.i Mobil e Partner S.A.
SprzedaU przez |1 Q Partners S.A. inwestorowi -MeykaSA r
SprzedalU przezSI M. Pamwestor owi zewnntrznemu -Kiesk$.A t k
SprzedaU przez 1 Q Partners S.A.s.§plgcaevszylselnejh IpQ@
Mobile Partner S.A.

Zawarcie porozumienia inwestycyjnegozesp - §k N Xevin Consulting Limited

2011 rok pozyskania inwestora dla sp-dgki Zakupy.com S. A.
Rejestracja przeksztagcenia sp-gki Acreo sp. z o0.o0.
Objhncie udziag-w w podwyUszonym kapi spazloe. (abecriedUNITHTata 1
Bl Center sp. z o0.0.), Jojo Mobile sp. z o.0., ABC
BCS Software S.A przez sp-gkin zaleUOnN od | QP, Vent.
ObjfAcie przez |  Mentuwdzei aQjapw tvalpodwyUszonym kapita

Z 0.0. oraz §EO Power sp. z 0.0.
PodwyUszeni e kapitagu zakgasowegblQ.l RarMVemetrusr e S.Chap

nowout worzone udziagy wi &b myavpesaa akeilkdea 8BAni epi e

SprzedaU przez sp-gkn zaleUnN Ventures Hub sgaz 14%
udziag-w sp-gki any?7 sp. z o0.0. inwestorom zewnnfitr:z
ObjnAcie akcji nowe|j emi sji Sp- 8k APrpoppeegroepp g8nAz

S.A., InQbe sp. z 0.0.

SprzedaU przez 1 Q Partners S.A. posi adany orazCbneertpDAS 1
i nwestor owi zewnntrznemu.

SprzedaU przez sp-gkn zabeUnNS8.,I9@ %Verktcyrie sQa pjiktial £
zewnnintrznemu.

Sp-gki Mobile PartnerebSuAujdNraa Aym&a SlewConnect .

tr-dgo: Emitent

5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gg-vwupych i nwestycj.i

Il nwestycje Grupy w Sr piehateriaineiwenne i wart oSci

Il nwestycje Grupy w Srodki trwage i wartoSci niematerialmn
finansowymi nie stanowi gy znaczNcej wartoSci. WartoSi nak:
wartoSci ni pmawaeri dalonewyipadkowa nakgdad-w dokdnSyrveadmyicoh pw sp
okogo5@®®DOt ys. zg. Dominuje zakup wégfo®oi endemangri dicegal]
i nwestycj e w zakup specjalistycznypdhi wilady opmowad ze mied oW
operacyjnej przez dane sp-gki zaleUne.
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W opinii Emitenta w okresie objAtym_ historycznymi i nform
i nwestycj a w Srodki trwage i wartoSci n ideorkaotneargiaa | n& k uip u g
zorgani zowanej cznASci przedsinbiorstwa Yoyo za 600 tys. z§.
l nwestycje Graggyitagowe

W okresieo b j At ym historycznymi infdohkadojagdmi | StwamyaeWwy minw@stya j
sp-gki zal eUn oraz portfel owe.

Podstawowym Fr - ddeémansowania inwestycji aGrsuNpySrKoadkiit aggawepe Emi &

pozyskane w ramach dofinansowania z Unii Europejskiej. W ramach unijnego Programu Operacyjnego

Innowacyjna Gospodarka i Dz i a § a nsi pe-o@3dnQbe sp. z 0.0 i Ventures Hub sp. z 0.0. (podmioty w 100%

zaleUne od | QpBananbBeodk 5. wW. §Ncznej wysékobki ponpdnsd88e miwnr
dofinansowania z Uni i Europej skiej wpgywaj N sukcesywnie w
umowie o dofinansowanie.

G§ - wimweestycje Grupy w roku 2008

Gg-wnN inwestycj N kapitagowN dl a Gr ugbyj fika pei taskicowe js eEmiit e tZ
S.A.przezEmitentawdni u 29 stycznia 2008 roku. KINQ zRd retUner Z a%.ufp.y . god
umown objfhAcia akcji. Na podstawie ww. Umowy | Q Partners S.
w wysokoSci 1 zg§ za kaUdN akcjhn, SpogkasprowadNczdKi &gak fo
gg - wniodbsgjadze technologicznej, zakupowej oraz | ogistycznej

oraz promocyjnych.

Gg§ - wimweestycje Grupy w roku 2009

Gg-wne inwestycje kapitagowe dla Grupy Kapitagowepp. Emi tent
zoo.Dnia 4 l|listopada 2009 roku sprzez osp-.gkwi zwileZdnwe 24 nQéal
inkubatora projekt-w technologicznych. iz i oternkbhQlwgcbbj) Wgas
gNcznej wartoSci 5 0 Ojektd Qebt ,s@Ovoz geniCel emnewacyjnego systemu
internetowych.

W dniu 22 grudnia 2009 roku sp-gka zalpe.Una o. d.0 02a widNzlag aP
kt

Prawomaniacysp. z 0. 0., W -rej I nQbe aPrawofaniacy spzzioafpoyowardz k wot 0
internetowy serwis spodecznoSciowy adresow®@mpy gkda dPomdé mt - w,
z 0.0., w kt-rej | nQbkevocieb 5 @ § 0.Péndzsh.agyur oc GolmizHaj damiet ipny gl
serwis internetowy dostarczaj Ncy narzndzi do wsp-gdzieleni
bezpi ec zoeafHs20 w. zZ o0.0., w kt - reza |knwDbteid o@s.p A § & a spdzdiOda J y
zajmuje sifn tworkzeywclempmetrenmadjia produkt - w, mindzy i nnyi
turystycznych.

G§ - wimeestycje Grupy w roku 2010

Gg-wne inwestycje kapitagowe dla Grupy Kapitagowej Emi tent e
zaleUna Zakupgywamoia Sz&d. Sg- kN I nternetowy Dom Handl owy S
podstawie ww. umowy Zakupy.com S. A. objnga akcje serii D za gNczi

HandlowyS.A.j est sp-§gkN, kt-ra skupia w jre-dthnyynt hmiperjosfciul asckh ehpayn dilr

W dniu 17 maja 2010 roku zostaga zawi Nzana sp-gka pod fir
Partners S. A. akcje na okaziciela serid.i A, za kwotn 500. 0C
S. A. zroswnaigeyU objfAte przez sp-gki z a Isp. Domceoraz B2B Pa@inePsp.rzt ner st |
0. 0. Sp-gka Spentzure.sakdieud j dilgazi ci el a serii nAtopmiagta pk@wkan 360
zaleUna B2p. Parbner zoabjkiwpa ha ksj0e 000 z g

Mobil e Partner S. A. opracowag system, kt-ry poprzez specj
mobilne wspierajNce realizacjn program-w motywacyjnych/ 1o
mobil nych or amngobnelda & mar ket

W dniu 12 pa¥dziernika 2010. ronkoa. sp-gkawizltlelna 1efbiezowanl
w Power Price S.Ap., ww &torepbj m®dekol e jkwogie p5ak.i ek 0 azkdc j $p -zdk
stwor zyga apnlsaatkfcoyrjmiN tB2 B .

w dniu 14 grudnia 2010 mpkuzsp.dkazgadeiUemaz |l n®@bki zowanN st
nowej sp-gce OtsherzWayoTrwavgNczn e jOtherWaycTraeel sp. 0.0. prowddzio 0 z § .
internetowe biuro podr - Oy .

Gg-wne inwestycje Grupy w roku 2011 do dnia zatwierdzenia |
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Gg-wnN inwestycj N k

a wN dla Grupy Kapitagowej Emit
objecie udziag-w w d 0

o} ent
3 c z er wcnaod2Q@Phriners A, WentpreszHete s p - gk n

sp. z o.0. w zwiNzku z realizacjN projektu inkpbga@ra techn
sp . zZ o0.0. W sp-gee. tzjo.Ventaljedg HUb500 udzi ag-sp.zna kwotin 6
prowadzi sprzedaU kluczy do gier komputerowych w ser wisi e
spogecznoSl wok-§ tematyki gier komputerowych i konsol owyct
5.2.2. Opis obecnie prowadzony ch gg- wnyc hGrippwestycj.i
Na dzi e zaRrwi sepakztemi@r upa nie prowadzi UOadnych istotnych i
5.2. 3. |l nformacje dotyczNce ggd-wnych inwesty
Na dzie@® zaPrwisepredkzteuniemi syjnego grupa kapitagowa | Q Partn
zobowi Nza® dotyczNcych inwestycji Sp-gki w przyszgoSci, K 1
Grupy KapliQ aBamwteners (inwestycje powypldejkaDjbagpobwa zBhi t dretda
Srodki unijne w ramach unijnego ProgrambDziOpganmicy j 8efyo $nad
zostanN przeznaczone zar-wno na nowe inwestycje, jak i n
Ventures Hub i I nQbe. W ramach Grywcpy SKaodik) a®jaswen@kis pl anuj N wydal
kwoty (stan na 30.06.2011 r.):
Beneficjent Termin kg Kwota poz Planowane Planowane wydatki na

wykorzystania | do wykorzystania wydatki na finansowanie

dotacji inwestycje | dzi agal noSci

InQbe - program 3.1 31.12.2013r. 9.900.449 6.905. 472 2.995. 03
Ventures Hub - program 3.1 31.12.2012r. 9.161.51 7.354. 28 1.807.23
Kwoty planowanych inwestycji nie uwzglndniajN ewentual nych
Umowy dotyczNce udzielenia Gotupyg| Ka pl@® Paa fnoeeresid |zao sd migay§ aol m on3 cc
pkt.22 Dokumentu Rejestracyjnegowpkih3Qlomi ast ich wpgyw na wyni k
6. Zarys og-|l nGrupgzi agal noSci
6.1. DziagalnoSi podstawowa
6.1.1. Opis i gg-wne czynniKki charakteryzuj Nce podstawowe |
przez Sp-gkn dziagalnoSci operacyjnej
Emitent to sp- §ka maj Nca <charakter funduszu venture capital, z
i nwestyciji kapitagowych twtedhmolmgiaUnpbilma.antesnetdwa draz sformatyiczoa i i

Przedmi otem oper a6Gwygyiesijinwest zoiveagnai len onSciinnowacyjne przedsi fiwzin
wczesnym etapie rozwoju (seed, start- up, _early growth). Do tej pory Grupa zr eal apowad 40 projekt:-

inwestycyjnych a@acanSgnpoapr o avlyjpSvipivestyci.

Do Grupy Kapi t agowe jw razumiehiie Mit @d zynar odowego Standardu Rachunkow
nal eUN

1. czteryzapefihere sN kontrolowane bezpoSrednio przez 1Q
istotnymidlaGr upy Kapitagowe] Emi tent a
-1Q Venture Capitals . ~.zr sl edzi bN w Luksemburgu (Luksemburg),
-lnQbe sp. z o0.0. z siedzibN w Ol sz ztynie (Polska),
-Ventures Hub sp. z o0o.0. z siedzibN w Warszawie (Polska
-Hub30.com sp. z o0o.0. z siedzibN w Olsztynie (Polska).
2. sze$Sp- gak e Uk y cBmizent kontroluep o Sr edni o
-Zakupy.com S.A. z siedzibN w Warszawie (Pol)skalt (rzam po

w ocenie ZarzNdu S@r gmy Kegitt agowejnaEwmil aent a
- B2B Partner sp . Z 0.0. z 5|ed2|bNawpwzs;rrsazj@\xeotmre/\@mallsska)r (I
orazZakupycomSA)kt-ra w ocenie Zar zNdu uppy: Kkipijteasito wiegt Etnmi a e

-Tyl ko Pracownicy S.A. z siedzibN w Warszawis. "( Prollska)
oraz Zakupy.com S.A. i InQbe sp. z0.0.),kt - ra w oceni e ni€jastigtdid dla @ypy g k i
Kapitagowej Emi tent a

- Seo Power sp . Z 0.0. z siedzibN w Ol sz iQMentwe CapRad$ sk.a) . ( za p
oraz InQbe sp.z0.0),kt - ra w oceni eniejestisothadiaGSpp Pk Kapi t agowe|j Emi t
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- Transdata sp . zZ 0.0. z siedzibN w Olsztynie (Pos$sklay.(Kza p
kt-ra w ocenlenleZeatnsmtnBoUiaGSppgkKapltatagowej Emite

-1 Q Venture Capital (Cyprus) LimobSeeédnistewemi b Webauna
s.")r.Rt-ra w ocenie ZarzNGBGuuPBYy -K&pi nagowejstEmistenna d

W skGadpy KapitagwwkddENMitendglak | nueazloiveacalinsc$ciat Emi i e dtza agy

InQbe sp. z 0.0., Ventures Hub sp. z 0.0. oraz IQ Venture Capital s . ~ , r zI|l .kt - rych kaUda dy:
zdywersyfi kowanym portfelem akcji i udziag -w spkNekalka(pn N a
Emi tent a. W grupie kapitagowe] Emitenta, poza sp- g§kami Wy r
i stotne sp-gki bezpoSrednio | ub poSr gzdkugyoomBaAl B2BRagtnevn d Emi t e
sp. zoo. ZarzNd Emiktenktraytjeri um AistotnoSci o dane|j sp-gki pr z
kapitagowej (za istotne zostagy uznane wszystkie podmioty
rozwoju danej sp- gkl, kt - ry pozwaljej daorghwhkbk a tPioknoiilkeni e bj e
zostagy szczeg-go opisane wygdNcznie podmi oty Gumgnane pr:

Kapitagowej Emltenta

InQbe sp. z 0.0.

W 2009 roku InQbe sp. zo. o. pozyskaga dofinansowani e w ramach unij
Innowacyjna Gospodarka - Dz i a g3a.nli.e w wysokoSci 20,6 mln zgotych. I NnQbe
inkubacjn oraz inwestycje w nowoutwocelawowpqrtfelummesbymymymyjne pr z
inkubatora znajdzi ebsiz@arokno®w@chlpt §eknal ogi i, internetu o
zatwierdzenia Prospektu Inkubator zainwestowadg w 21 sp-gek.

Ventures Hub sp. z 0.0.

Ventures Hubsp.zo . o. azwada§ni ej
na inkubaciji przedsinbior
uki erunkowaniem na technol
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka - Dz i a § a
wesprzel powstlarfiig mk.Obl&n

pod mpazowNo .| Q Apdovdiosbonrise j ak | nQbe,
st w or egzaru r@waythi tecbnolegim izwy mafryyrh i nw
og i e madwanieweramactl eniitegorPeogramtiu b ot r z
nie 3.1. w wysolBpSdgkalaa®i end na
ie w portfelu inwestycyjnym Vent
IQ Venture Capitals . = r . | .

|l Q Venture Capital Soci@t.@')ars.irleedszpioml‘é;a\blLuk@erhh;umng@etoﬁ sSp -
sguUNca efektywnemu reinwestowaniu SmNcestydvampyleﬁaamesowych po
Zostaga utwor zonapewn2o08mar ovkzur oistz ef ekt ywnoSci wokpnyhvianyc|

technologiczne z obszaommer teterfigetmomobeéel erae medi - w.

Hub30 sp. z0.0.
Hub.30.com sp. z 0.0. w Olsztynie (Polska) zaj muj e si A twor zenieneowego pkataloguadz eni en

produkt - -w wraz z zaawansowanymi narzndzi ami do wyszuki wa
zakgadowy Hub. 3Wyoomisg3.200.agd i dzieli sifn na 834 wudziag
| Q Partners c9.cA.eljeens t59wHPbBS % k api t,zduprawnia dodvakdngwaeiays9,9580¢€ | sp- gk
ggos-w na zgromadzeniu wsp:-Ilnik-w tej sp-gki

Zakupy.com S.A.

Sp-gka prowadzi dziagalnoSi doradczN i usgugowN na rynku |
pedgen outsourcing zakupu towar - w, obsgugi technol ogicznej
t worzenie i kompl eks @wa polms @kdga wmmmkkreie il tayg o wy c h . W tym ce

wykorzystuje doSwiadczeni eccwpmmeeseomeg az wgaasjal maleindei a
zapleczem logistycznym. Zakupy.com S.A. notowana jest na NewConnect od 2008 roku.

IQPartnersS. A. posiada 100 %eg&l® ventura GapitalsaKgat#ddwr a to spl29ka posi s
kapitagu zakgadowego Zakupy.com S1286. ggos - wpnawmwiad ngo wgk om
sp-gki Zakupy.com S. A.

B2B Partner sp. z o0.0.

B2B Part ner sp. zZ 0. 0. dziaga na rynku program-w IojalnoSciO\

B2BPartner jest sprzedal towaatobummessBQB@agtlwermopleskluadbzmsdcmﬁ‘msa

we wdraUaniu projekt -w WymagpechzedSiatdbhiochtjwakhi dbastyczni

rozwi Nzania do potrzeb i oczekiwa® Klient:  w.

ZarzNd Emitenta przyjNg nastfipuj NcN metodologin okreSleni

(poSredni o) \Parthe spjzme.. B2 B

1)IQ Partners S. A. posiada 100% kapig ag,uruzparkag\/\andloawel\gcoycth

wykonywania 100% ggos-w na zgromadzmenju.wsp-Ilnik-w I Q

2) sp-gdgka I Q Ve.n't uppwadla.Ga, 2%t klapi t agu zZakkigy.aotho Svfe, g o
c
k

uprawni aj Ncych dd2%wykjorsy wa miaa wad nym zgromadzeniu sp- gk
3) sp-gka Zakupy.com S. A. posi a®Parioe¥w kapi zadPu ozakipad
do wykonywania 100% ggdgos- W-mwaspg Patmeaspza&8a.,i u wsp- | ni
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w zwi Nzku z czym |1 Q Partners S. A. posiada poSRaendrni o 53, 1
sp.zo. 0. , co uprawnia do wykonywania 53,12% ggoBatner na zgr
Sp. z 0.0.

6.1.2. Opis procesu inwestycyjnego

Proces i nwestycyjny Emi tenta rozpoczyna sin od wypracowal
biznesplanu z el ementamiamine\rlz'aydziyangaul,l npkruzbdadcsj iafy bpi razrecdas. i i wz
przez Emitenta ma sw- | poczNtek we wsparciu analizy pomysgu i spor zN
pomysgodawcin. Przygotowanie wyUej wymi eni onych dokument - - w

inwestycyjnego. Ut wor zeni e firmy gNczy sifnecedfedpksaegbenr kantdeac
finansowaniu przedsinwzifAci a na okogo 6 pierwszych mi es
jednoczeSnie wsparcie operacyjne nowo utworzonego przedsifi
finansowychawiaNztaankithe nni ezbfidnych kontakt - @r bpy n&apwy @alj o we

Emitenta. Po okresie pierwszych 6 mi esi icy dziagalnoSci przedsinwzifAcia nas!
plan-w. W przypadku pozytywnej oceymfinanEmwaprnt podefdsmufibi de:
12mi esifncy oraz, w razie potrzeby, dok d®Proujzea kmiEzemd uy cdhr ulgc
okresu fi nansowani a przedsinwzi fAci a, Emi tent rozpoczyna pos

zewnnintr zannesgoowanina przedsi nwzi Aci a.
6.1.3. Portfolio inwestycyjne Emitenta

W skgad portf ol iGupyiwcweosdtzyicy)megmwmi e ponad 40 sp-gek dziag

obszarach: Internet, media, mobile, e-c o mmer c e, I T. Do kIl uczow¥gmitent posiadee st ycj i ,
poSr eaksjelmal eUN: Screen Network S.A., Site S.A., Zakupy.com
dnialwr ze 2mMiladt na NewConnect zadebiutowagy takie sp-gki, jak:

S.A., Mobile Partner S.A. oraz Acreo S.A.

Opr-cz sp-gek M10 S.A. oraz lgoria Trade S.A., wszystkie p
Na etapie early stage znajdujN sifn nastfipuj Nce inwestycje:
B2B Partner sp. z 0.0., Zakupy.com S.A., Advanced Telecommunications Technology Research sp. z 0.0., Acreo

S.A., Internetowy Dom Handlowy S.A. oraz BCS Software S.A.

Cagkowite | ub

czinSci Gumpwy je § ¢ imav preypaiky jedesasty cj i § eIl kwartklle
2011 roku Emitent planujec z 1 Sc

wpw8cia z kolejnych pinciu inwestycij.i
6.14. Wyj Scia z inwestycji

Po dwuletnim okresie duUych spadk-w wartoSci spowodowany
inwestycji przez fundusze PE/VC w Europie ( podawane w badaniu EVCA wedgug wartosSc
i nie jest sumN przychod-w uzyskanych ze sprzedaUy sp- gk

u

o -

wszystkich wyjSli wyniosga prawie 20 rokma EUR, w por-wnani (
W Polsce wyjScia z inwestycj.i przez ifzu mkwsjme 3r8-wn1ineAL~EURarwot2‘
ok. 61 mln EUR w 2010 roku. Gg - wny mi met odami wyj Scia byc¢
(27%) i sprzedaU innemu funduszowi PE/ VC.

Do dnia 1 wr z e 201l Grupa d o k cancaady k goMi u ke ¢ z Swy jo Svgédenastu inwestycji: Screen

Network S.A., E-Muzyka S.A., e-Kiosk S.A., Mobile Partner S.A., Langloo.com S.A., 100cen.pl sp. z 0.0., Maestro

Expert Polska sp. z 0.0., Acreo S.A., Propergroup S.A., Legal Stream S.A. oraz Concerto S.A..

6.2. Gg-wne rynki

Rynek Private Equity i Venture Capital

Emi tent prowadzi gziag‘jalnoéi na rynku funduszy private eq!
capital, inwesthjdltapaclwczeswygj u przedsiiAbiorstw. Pod pojn
sin fundusze dokiondd Nget eSrrreidnawych inwestycji w sp-gKki ni e
private equity specjalizujN sinewzipwowészewapnNocewdspi g&ns ¢y
rozszerzenia oferty, zdobycia nowych rynk:- w, przeprowadzen
giegdn itp. Fundusze venture capital (VC) inwestujrefN w sp- g
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capital oznacza Akapitag ryzykao, czylii inwestycje dokonyw
czhisto umoUliwiajNce dopiero jego starthosOkmegeichvwe st yec joid
lat.

Emi tent prowaldzw zak ragjsail moiSnwestyciji na bardzo wczesnych e
zasiewu (ang. seed stage) i et a{up sagep Faza Addielo jasy ton pigfwsza daza ws t ar t
procesie powstawania przedsinbiojetvye,dykiedyomysgedsi mphiodruc
prace nad dokumentacj N: bussines planem, dokument ami reje
przychodowym. Finansowanie zazwyczaj przeznaczane jest na
rozw-nysga, a nastfipnie na urufEhami @omice Nt kpwa k 6 me rda wjgrae jf.a
powstawania przedsinfnbiorstwa. Obejmuje finansowanie rozwo,
dziaga® marketingowych. Pr z e des nieiblkieo pray¢hedy lubz std wg @mqu | uzysk:!
uruchomienia sprzedaUOy.

Rynek private equity/venture capital w Europie w 2010 roku
l'iczbie i wartoSci przeprowadzonych transakcji spowodowan
spadkiem zaufani a i nwest ocrgow rdyaykka.pi tTaag u s ywyusacckia ekonol
bezprecedensowy negatywny wpgyw na branOUn PE/VC, kt-ra do
prognozy pokazujN jednak tendencjfin wzrostowN i systematyc.
waUna okazaga sin teU pomoc agencji rzNdowych i Unii Europe
funduszy PE/VC.

Rynki dziagalnoSci sp-gek Grupy Kapitagowe]j Emitenta

Rynek Internetowy i telekomunikacyjny

Pol ski rynek intermealdayy jeatryegndligl wschodzNcy i maj Ncy d
Eurostatu w 2010 roku Srednio okogo 70% mieszka® -w UE kor
pintnastki to aU 73%. Pol ska ze wska¥ni kijskich, cé 8kdzujig naj duj e
potencjag wzrostowy tego rynku.

Wedgug danych Gg-wnego UrznAndu Statystycznego w 2010 roku
korzyslitarem. zJest to wzrost o blisko 5 peaokRd-w pllom. 18 pkt
wincej w stosunku do roku 2008. Z kol ei z prowadzonego od
pogowa Polak-w (a dokgadnie 52 proc.) w wieku 15 |l at i win
na populacjn dajbe. tW plosr,-8wvnmalnni uosz 2009 rokiem |l iczba intern
proc. ), co jest magym spowolnieniem tempa wzrostwuWwWw stosur

2009 r.) czy 3-punktowy (w roku 2008).

Liczba i odset e PRolsica2b r200ut - w w

minszt. 18 B0%

i a0%

- 40%

I 30%

- 20%

F10%

- 0%
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 %

tr-dgo: | AB Pol ska
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A) Rynek handlu elektronicznego (e-commerce)

I nternet jest najszybciej rosnNcym kanagem dystrybucij.i pol
2011 roku moUe-1ve24, 0o san \M pa & y& azdeknui tshzGapctuinnkedii a a0 20 %. DIl a
obserwuj Ncych rynek publicyst-w rok 20d@méryde rwkPelns pe zeWYe
r-OUnych szacunk-w liczba sklep-w internetowych w Polsce zl
l'ider-w rynek jest bardzo rozdrobniony i wci NO sin rozwi
internetowych na poziomie ponad 5 mld PLN w 2009 roku oszacowali analitycy firmy badawczej Euromonitor

I nternational . We®@4smgwait ot ipprrzoegdnaolzy, sklepaah linerkdtoentth przekroczy

10 mid PLN.

Pomi mo kryzysu rok 2010 przyni-sg§ wzrost odsetka kupuj Ncyc!t
2010 roku. Korzystanie z aukcji deikiaeajujrei 80r ok kwopad Nriyejh)

kupuje 68 % tej grupy (wzrost o 7%) (dane IAB Polska).

Wedgug prognoz rynkowyecho mmeR cRo Insoklee, zbarneont lbavad w-o@@11 wzr 0S
Eksperci |l AB uwaUaj N, Ue jestvaltmwmy tzdr -rwynmekpodktk Mtyenj et z )
efektywnoSci wprowadzanych rozwi Nza®, kt-re majN sin przek
funkcjonuj Ncych.

Korzystnymi zjawi skami, kt-re rozwinindy lup-w @rsumdwy anh r @rk.
trend geolokalizacji oraz lokalnoSci w mediach spogecznoSci
2011 roku, zwJaszcza przy rosnNcej popul arnoSci smartfon- w.

B) Rynek reklamy w Internecie

Wyniki raportu zbiorczego IBEur ope AdEx 2009, sporzNdzone na podstawie d

Europy, uplasowady Polskfi wSr-d pa@Gtw o najwifikszym wzr oS
roku wczeSniejszego. Jako jeden z ni eulcyfrowynyasthpodczagagdy w Pol s k-
dla cagego Starego Kontynentu wyni-owygpadeknPomimdtrudnej symaciv USA z a
ekonomicznej wy ni ki i prognozy dla branUy interaktywnej by
raporci eEuryonpky: wS§ \Wesadkbhowani ej (CEE) , nie IliczNc Rosji, Pol sk
cagkowitych wydatk-w na reklamin online, bAndNc zdecydowanym
W 2010 roku wydatKki na reklamin online wyshdlb%@gtosmkuRio! sce 1, !
roku poprzedniego (17 %, por-wnuj Nc tylko te podmioty, kt-
wzrost znacznie wyUszy niU w 2009 roku (12,9 %) i jasno da
zwi "niWNs=msaji budUety reklamodawc: - w
WysokoSl wydatk-w reklamowych brutto na reklamid online
B nld PLN ss—izrost ()
2
1,578
15 1373
1,216

1.2

0a 0,743

04

D T T T 1

2007 2005 2009 20310

tr-dgo: Raport | AB AdEx 2010FY (I AB Pol ska/ PwC)

W dal szym ci Ngu najwi nkepzpcudauidag ap@amdiwsplagipySzidwydat k- w (.
do 2009r . ) , nastipny w kolejnoSci jest SHM (230009, rco) ,d aojgej ovszzreon:
Twzrost o 2%) oraz e-mail marketing z takim samym jak w 2009 r.,, 6-pr o C . udzi agem. Z 10,5
poprzedzajNcym do 9,4 % w mpkef @tlYywmrpSdijo wedjz,i azjwirfekksl zay § ¢
reklamy wideo z 1 do 2,2 % (155 % wzrostu wzglndem 2009 r
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kol ej ny mi sygAnaQami wychoideehkh| amordyankcy , z dksgags uNc wi nks:

reklamowy mi , czfASciej decydowali sifn na reklami wizerunkowN.

W kategorii reklamy w I nternecie wspomniel nal eUy 0 wzr as
spogecznoSciowych. Wedgug prognoz eMarketera wartoSl rekl
osi Ngnie w 2010 roku ponad 3,3 mld USD, tj. o 31% wincej n

medi ach spogecznoéciowych generowagy 4,5% wydatk-w na rekl|
udziagd wzroSnie do 6,83 przy wartoSci 4,3 mld

Wydatki na reklamin neSmedwpach spof§ececie (mld USD)

a0
53,7
613

50 £5 7
40
20

25 33 43

]
2009 2030 201
mogdtem  Emedia spotecznosciows

tr-dgo: eMarketer, |ipiec 2010
Wedgug | AB, dotychczasowe trendy w wydatkach na rekl amn
wskazuj N, Ue nal eUy sweodzsitewal Bsyili ndoales znyiceh bndN one tak sp
t emu, gdyU rodzimy rynek interaktywny coraz bardziej dojrz
jednak T wedgug optymistycZmegrooksuceh®r2 upzaekr ogrzamiac amolemlzdb st
wydanych na reklamin online.
C) Rynek aplikacji mobilnych

Wy ni ki badani a Urzndu K oRyneR iTélekamunikacjiEw ©dster w 2010 Z nidignci

Indywidualni oraz Klienci Instytucjonalni, ws k azuj N na wys okiussduogpa neiE tnealseykcoemmu mai k a c
Tel efon, niezal eUnie od wykorzystywane] w tym celu techno
(94, 4%) . ZauwaUyl moUna jednak wypieranie telefonu stacjo

Pol ak-w posilam- rtkeolweyf,onnat omi ast nieco ponad pogowa badan
rezygnuj Nc z telefonu stacjonarnego.

Rynek aplikacj.i mobilnych jest obecnie jednym z najbardzie
na Swiecie. Wea dnyu gWi m aep erstsu Efxiperti se, war6t ofSlld rydB uUui whbiRdZAi
wzrastal w kolejnych 3 | atach do ponad 16 mld USD w 2013.

Prognozowane przychody z mobilnych aplikaciji na Sw

15
15
12

]

5]

= o

=

S
=]
o . . . .

2009 2010 2011 2012 2013

tr-dgo: Wireless ExpertifisTehelL tfdut u2rOe0 9o.f Mmorbkielte Raepppolritc,at i o
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Przyczynategowzrostujestoczywista-uQytkownicy kupuj N coraz winfce,j aplikacij
smartfon-. w. Ni ezal eUne raporty firm badawczykow2009moki n. Gar t
sprzedaU najdroUszych smartfon-w wzrosga aU o 20% i ten t
Swi at owe prognozy podaj N, Ue w roku 2012 liczba wyprod
wyprodukowanych | aptopgiw sukaesyUmieazwhdkise al
SprzedaU s niaprogrforarfmlimsztuk)
450
400
350
300
=
£ 2460
o
= 200
"~ 14D
100 4
a0
D' T T T T
2003 2002 2010 2011 2012 2013
tr-dgo: Wireless Expertise Ltd, 2009. Market Report, ATh

Gartner przewiduje r-wnieU, Ue w bieUNcpylm kraockju unibybtikl onwncihc, y
2013-21,6 miliard- w.

D) RynekIT

Po trudnych latach 2008-2 009 dl a branUy | T na Swiecie, anal CYy Z naj

ity
wzrosty w kolejnych | atach. Forrester ResaarThwasrzasunNeo Ue
do 1,69 bln USD. Gartner z kol ei prognozowaga, Ue w 2010 r
singnN poziomu 3,36 bln USD i bidN o 4,6% winksze w por - wr
sprznt komputwel2o0wy rrnio:k@ywzroani o 1,6% (do 331,7 mld USD)
231,5 mld UsSD), na usgugi I' T o 5,6% (do 824,2 mld USD), a
bin USD)
Wedgug | DC Polska, w 2009 roku wartoSi polskiego rynku IT
USD w 2008 roku. Gg-wnym powodem tego wyniku bygd przede ws
rynek oprogramowania zandot,46wd@Shkogo 0, 5% wzrost
Z kol ei ju0 rok 2010 byg przegomowy dla polskiego rynku |
oznaki wygasania kryzysu trawi Ncego cagN branUn i poprawhn
klient - - w i ncsht,y tkutc-jroznya lznayc z il i realizowal wczeSniej odkgadan
danych renomowanej firmy analitycznej PMR, wartoSi cagego
2010 roku nawet o 5% (w por-wnasiper dio z7zaogunjot,owdeaywh261 3 %)
nawet wzrost dwucyfrowy.

WartoSli (mld PLN) i dynami ka (%) polskiego ryn

300 4

250 -

200 A+

150

100

a0 A

oo

A0 4

10,0

150 -

mm ld PLN  =—C—dynamika (%)

tr-dgo: RaRymekl|Tw HvbIste 2010. Prognozy rozwoju na lata 2010-2014.
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E) Rynek e-learningu

Trudno oszacowaluswjukgekeo8i ngpwkuoh w Pol sce. Brakuje na ten |
Wi adomo jednak, Ue stanowi on bardzo niewiel kN cznS§I rynku
Learning Market R espkoleniowych wySkakdynawii,sUKu Brane j i stanowi N ponad 80¢
europejskiego, co oznacza Ue na Niemcy, Europe wschodni N ¢
rynku. Ponadto szacuje siin, Ue rynek europejski stanowi zZa

Stany Zjednoczonez ok . 60% udziagem. Wedgug najnowszego raportu Glo
wartoSl Swi a t-leamningve 2015 yokukwyniesie 107.3 mid USD.

Takie dane pozwalaj N sNdzili Ue w niedal eki egzekpogoymz go Sci r
ekspansja i wzrost.

Mo d e | pozyskiwania Srodk-w pod dziagalnoSi inwestycyjnN

Wedgug danych European Private Equity and Venture Capita
okogaomldEOro w 2010 roku, o prawie 15%ldiEurd)cej ni U w roku ub

Pozyskanie nowych kapitag-w w Europie

120,0 ~
100,0 -
80,0 -
60,0 -
40,0 -
20,0 -

0,0 -

mid EUR

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
tr-dgo: EVCA, Yearbook 2011

W Polsce w 2010 roku fundusze PE/VC pozyskagy ok. 115 mln
wspomni el Ue polskie fundusze PE/VC w ostatnich dw-ch 1| a
zagranicznych oraz funduszy strukturalnych Unii Eur opej s ki ej , kt-ry niekonieczni e
prezentowanych przez EVCA z 2010 roku.

Pol skie fundusze PE/VC oraz funQusze zal NOkowe przgde ws zy
Uni i Europejskiej, W s zcze g wagyjoaSGospoddtka @APT-20n1 30 p ewdrcy Yarryy | mma
Pol sk N Agencjnin Rozwoju PrzedsifnbiorczoSci (PARP).

W latach 2007-2 013 w ramach Programu przedsinbiorcy, instytucj e
naukowe oraz instytucje administracji publicznej uzyskaj N wsparci e w wysokoSci przekracz
na realizacjn r-Unego rodzaju projekt - - w, kt-re przyczyni
gospodar ki i pol skich przedsinbiorstw. Z kwoty ozwoju 8, 25 ml
Regionalnego (EFRR), a pozostadge 1,46 mld EUR pochodzi z bt
OS prioryitkatpowa g3 dima Imamoavalcy i zwi ikszenie liczby przedsi fnb
i nnowacyjnych rozwi NzaE oraz zwi hk sfzreendiee§ dfoisntainpsuo wdoi & e wn
innowacyjnych. ALuka kapitagowad w finansowaniu nowych pr ze
a najbardziej efektywna forma wspierania przedsifbiorczoS$
inwestuyy N w najbardzie] perspektywiczne mage i Srednie przedsi
doSwi adczenie konieczne dla ich rozwoju.

Dziaganl ei c3j.olwani e dzi agajlensotSc s k iienrncoweancey j naj dofi nansowani
kwalifik owanych w formie dotacji oraz dokapitalizowanie fundusz

Dzi aganWsepi®ranie funduszy kapi tjestrealizpvars wydd Kmjowyeagnduszr y zy k a

Kapitagowy (KFK), kt-ry w ramach otrzymaRPF/CWC.SriREIK - wo svis &
utworzony 1 |lipca 2005 na podstawie Ustawy o Krajowym Fund
Bank Gospodarstwa Krajowego. Dotychczas KFK zainwestowag j
gg-wnie ze Sroatkk zaw Dzirzyamaing 3.2 oraz Ministerstwa Gospodar
bezzwrotnN pomoc rzNdu Szwajcarii o wari Boskidgo FBogramml n CHF
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Wsp-gpracy na inwestycje w fundusze p owd wyorstzfoenleug oK Rl zhytkdaz i e
30 funduszy VC o gNcznej kapitalizacji ponad 1,5 mld PLN.
Na dzie® 31 grudnia 2010 roku w ramach Priof4ymePLNw3 zostag
tym 27 uvukwwt@all mlin PLN 2z instytucjami wspierajNcymi kapi
przedsinwzinl, taki mi jak fundusze zal NUkowe, inkubatory
dwie z owych 27 um-w zostagy dawarotde Epnizentap- - deintwrkG0Hud
gNcznN kwotnA ponad 38 mln PLN.
OS pri or yitkamiwaa 8 d| aStah Realizacjraj3i grudnia 2010
Whioski o dofinansowanie .
zatwierdzone do realizacji przez Zawarte Umow PgatnoSci dok
I nstyZacgNdzaj NcN y rzecz benefi
formalnej i merytorycznej)
Priorytet/
dZIagaIiczb Wartc’WkorozA)stani liczb WartowkorozA)::,tani Wartc’wkorozA)stani
dofinansowa | WYXO'ZY dofinansowa | WYXO'ZY dofinansowa | WYXO'ZY
a | ThiapLny | 2 Srodia | Thapryy | & Srod) i pyy | & Srod
publicznych publicznych publicznych
84,89% 83,33% 27,03%
. - 406 387 393 675 44 087
Dzi agan 26 711.48 91,27% 26 21879 88,42% 677.16 9,90%
. o 646 830 646 830 305 774
Dzi agan 1 000,00 88,78% 1 000,00 88,78% 200,00 41,97%
. < 115 054 106 296 22 139
Dzi agan 113 22731 56,85% 101 44718 52,52% 676.85 10,94%
tr-dgo: Program I nnowacyj na Gosiplodfacrkmac jSa ami eRsiafl d zma j3 1 Pgrowgd aimuE
Perspektywy rozwoju rynkleibifjhNGomgEmitantas zar em
Rok 2010 okazad sifn znacznie lepszy dla branOy PE/VC nil
inwestycyjnych z Europy $rodkowej wykazuj N pozytywne nastr
maja 2011 Central Europe Private Equity Confidence Survey, wart oSl I ndeksu Optymizmu, w
funduszy private equity wynosi okogo 153 punkt-w i jest to
Indeks optymizmu PE w Europie Centralnej
200 15 159
906148 139 154749155155 140138 105
150 -
78
50
o mlmlq_Iq.lmlmlolcoll\ll\lmlwlo.’lojlo OIHI
S8c28s858888s88s8s8¢s¢8¢
8“{8“{8“{8NNNNNNNNNN
5 © 5 O 58 © 58 8 5 8 58 58 58 &
s n s s n s 0 < 0 « 0 < O « 0 <
tr-dgo: Del oi tte, CagulytConidenceESurveg, maj20Rr i vat e E
R-vynieU EVCA prognozuje dalszy wzrost rynku PE/VC (EVCA Ba
duUo kapitagu na dalsze inwestycje, ponadto oczekiwany jes
czynniki mak r oekonomi czne (Sredni PKB oraz inflacja majN sif ut
wpgynN na pozyskiwanie oraz wyjScia z inwestycji
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Perspektywy rozwoju pol skiej branUy PE/VC rysuj N sin bard:
atrakcyjnego miejsca dla inwestycji powinna przynieSi wy mi
z optymizmem patrzel w przyszgoSl tym, kt-rzy poszukuj N kafj

6. 3. Il nformacje dotyc zzNycnenirka dvz wykctz-arjen yraiha gey
dziagalnosSl podstawowN Sp-gki l ub jego gg-w
dziagal noSl|

W | atach objAatych historycznymi i nformacj ami finansowymi |
wyst Npi gy nadzwykdzajeneni @azljwn mipkjiyyw na dzi agalnoSi podstawowl
Sp-gka.

6. 4. Podsumowanie podstawowych informacj. do
od patent-w |lub I icencji, um-w przemysgowyctl
al bo od nowycprodpkcygnyehs - w

Anil Q Partners S. A., ani sp-gki zaleUne Sp-gki nie sN uzal’el‘
finansowych ani od nowych proces-w produkcyjnych za wyj Nt
Kapitagowe]j | Qb ePaspnerzs:o.lon oraz Ventures Hub sp. z 0.
PrzedsifibiorczoSci z S|ed2|bN w Warszawi e (PARP) dotyczN
szczeg:- gowo 02321 dokumentuvejegir&cyjnego

6. 5. ZagoUenia avbczzd i cShp- pKSiwi dot yczNcych
konkurencyjnej

Sp-gka prowadzi d;iagalnoéi na rynku funduszy private equi
capital, inwestuj Nc na wczesnych etapach rozwajwojpur Seddgikiih
trudno jest znal e ¥l na polskim rynku por-wnywalne podmiot
dziagalnoSci I Q Partners. Dodat kowym czynnikiem r-UnicujN
wyszukiwanie perspektywicznych i nwe st ycj i nat omi ast pozyskiwaniem kapitag
rozwojem zajmujN siin dwie zal eUne VenpregHub sp.ozpoer aptymane e : I nQb
reinwestowanie Srodk-w pochodzNcych gRKGQVenwe<apitats.i” jre.sit. nat or
ZarzNd Sp- gki nie ogranicza obszar - -w i branU potencjalnyc
domi nujtNrceyrcch: w. Sp-gka nie dysponuje Uadny mi opracowani ami
kt-rym prloaNgaajIznOSjIz operacyjnN, jednak ze wzglndu na prowad:z
Zaerd do najwaUniejszych potencj al nych Xdvio mkestmeatngp.zw zal i ¢ z

0., lIF S.A., MCI Management S.A., Business Angel Seedfund sp. z 0.0. S.K.A., SpeedUp Investments LI Group
sp Z 0.0, SKA.

7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis Grupy Kapitagowe] |l Q Partners oraz

Sp-gka jesGraopyoKkpw braojzomneijeni u Mi fdzyn&rehawkgpwoScan@adr dwm
27) jako jednostka dominuj Nca.

Grupakapi tagowa | Q Partners skgada si A z pdaimdsoptdud induori-nwuij Nc
zaleUnych bezpoSrednio Ilub poSrednio
Sp-gkami bezpoSrednio zaleUnymi od Emitenta sN:

-1Q Venture Capitals . ".zr si edzi bN w Luksemburga WlLoakeseimbuZagdzNdu
istotnadlaGr upy Ka pEmitentdj o we j
-lnQbe sp. z o0o.0. z siedzibN w Olsztynie (PoGugpka), kt-
K a p bwejEfitenta,
-Ventures Hub sp. Z 0.0. z siedzibN w Warszawie (Pol sk

daGrupy Kapitagowej Emi tent a
-Hub30.com sp. z o0.0. 2z sjketdzriab Nw wo cCelnsizet yza rez NdPuo | Spk-ag) k i
Grupy Kapitagowej Emi tent a

Sp-gkami poSrednio zaleUnymi od Emitenta sN:
-Zakupy.com S.A. z siedzibN w Warszawie (Pol)skakht (rza po
w ocenie ZarzNdu S@r@gpy KapittadowejnaEmil dent a
- B2B Partner sp . Z 0.0. z siedzibN w War s zIl@Wentere Capitallss Ka) .(za p
oraz Zakupy.comS.A),kt - ra w ocenie Zar zNdu uPpp- Kkipijtesjto wiegt cEtrmi & €
-Tyl ko Pracownicy S.A. z siedzi b Nwemw|QWantuseCapital . “( Pro.lIs.k a)
oraz Zakupy.com S.A. i InQbe sp. z0.0.), kt - ra w oceni e ni€jast igtdthd dia @upy § K i
Kapitagowej Emi tent a
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-SeoPowersp. z o0.0. z siedzibN w Ol szIQVYentureCapitRicl. $.loraz. | (za po
INQbesp.zo.0.),kt - ra w ocenlenleZeatustz)triaotibaGSppgkKapitagowej Emiten
- Transdata sp . Z 0.0. z siedzibN w Olsztynie (Possklay.(za p
kt-ra w ocenlenleZeatnsmtnBoUiaGSppgkKapltagowej Emi tent a

-1 Q Venture Capital (Cyprus) Limited z siedzibN w Larna
s.")s.Ht.-ra w ocenie ZarzNGuUu@BSy -Bapi nagowejstEmist enmna d

Podmi oty zal eUneosoidadad NPaarktcnjeer sl upb udzi agy w kil kudziesiAci
czgonGraumpy Ka pQ Radngre wmezumieniu MSR 27.

Przedmi ot dzi agGrlunpoyScKa psifd-afjeckwtegier s oraz sp-gek, w kt-rych
ub udziagy jest zr-Unicowany. Wynika to z faktuventutbe |1 Q Par
capital, zar zNdzaj NcN zdywersyfikowanym portfelem inwestycji Kk
wczesnej fazie rozwoju (seed, early stage, start-u p ) . Emitent specjalizuje sin w pro
technologii, majNcych swoje zascononeroewani e w medi ach, I nterne
Emi tent koordynuje i nadzoruje dziagania poszczeg-lnych sp
ktrym podej mowane sN decyzje dotyczNce tworzenia i realiza
takUe dziagania zmierzajNce do optymalizacji koszt-w oper
dosthnpne rozwi Nzania prawne i organizacyjne.

Poni Ue|j przedstawiono schemat powi Nza® kapitagowych Emit
podmi ot ami . Szczeg-gowy opis wszystkich tych sp-gek wraz z
przedmiotu dzi agal noS cpkt?25Dokursenta Bejestracyjiegos zczony w
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IQ PARTNERS S.A.

Ventures Hub sp. z 0.0.
InQbe sp. z 0.0. (100%)
(100%)

| Seo Power sp. z 0.0. (56,52%) l— —| Power Price S.A. 49,9%) | Langloo.com S.A.

Phone Call sp. z 0.0.
(24,96%) (50%)

[ Novuos Ordo sp. 7 0.0. (49,996%) |t Obiadowo sp. z 0.0. (49,99%)
Awiemto.pl sp. z 0.0.

|Other Way Travel sp. z 0.0. (49,998%) l— —| ExNui sp. z 0.0. (49,997%)
(49,87%)

] Prawomaniacy sp. z 0.0. (49,998%) Jojo Mobile Polska sp. z

0.0. (49,95%)

|
|
| SmartSpot sp. z 0.0. (49,997%) I— —| Ofertonometr sp. z 0.0. (49,99%) | Hub30.com sp. z 0.0.
|
|

(59,95%)
- | —

M10 S.A. (49,99%)

—| Exlibris sp. z 0.0. (49,99%) Czerwony Widelec S.A.

Sp. z 0.0. (49,94%)

E20 sp. z 0.0. (49,998%) |

UNIT4 Teta BI Center NoNoobspl S.A.

i I ishi 100%) *
Igoria Trade S.A. (49,99%) l_ —| Digital Broadcast sp. z 0.0. (49,994%) | ABC Media Publishing ( )

HiHI

Tylko Pracownicy S.A (75,96%) —| Ponolo sp. z 0.0. (49,998%) | sp. z 0.0. (33,57%) (49,91%)
—| Gametrade sp. z 0.0. (25%) |
aStory sp. z 0.0. . 31 979%
—| Propergroup S.A. (21,24%) | (49,30%) S, 2 @), ()
Legal Sweam SA 099%) | BCS Software S.A. Antyweb sp. z 0.0.

0, 0,
Concerto S.A. (1,99%) | (ERARY, (E0.2500)

*) Czerwony Widelec S.A. (w organizacji)-sp - §ka jest w procesie rejestracji w KRS.



7.2. Wykaz istotnych podmiot-w zaleUnych Sp-

Poni Ue|j przedstawione zostagy informaci.e olaj fnteyqah dlsdrmd mlyicd
sprawozdaniem finansowym Gr upy Ka pQ Raengre,weWwz gl fdni eni em przedmiotu ich d
IQ Venture Capitals . ©~ r . |

IQ Venture Capital s . “ wrLuksemburgu (Luksemburg) zaj muj e sin efektywnym reinwest
finansowych pochodzNcych z transakcji kapitsa.gowymodi. Kapit
3595 662,00 Euro i dzieli sin na 28 537 wudzi BWokwa Udywa rltQo.8gdest t meemisn as

wjgaScicielem 100% kapi t,zduprawnia dogvgkdnywaeia1®0% eyjj osp wj knia zgr omadz
wsp- |l nikp wjkhkiej

InQbe sp. zo.0.

InQbe sp. z 0.0. w Olsztynie (Polska) zaj muj e sif inkubacj N sp- §drkvestyciwr zedsi il
nowout wor zone, i nnowacyjne sp-gki i przedsinbiorstwa z obs
Kapi tag zakgdgadowy wym®bse s5p0.. 1000 .z@. i dzieli sin na 501 wudzi
kaUOdy. I Q PaeshewgaScAcielem 100% ka,pchpaa@madawyko@)avalnmwego tej
100% ggos-w na zgromadzeniu wsp-Inik-w tej sp-gki.

Ventures Hub sp. z 0.0.

Ventures Hub sp. z 0.0. w Warszawie (Polska)z aj muj e sifn inkubacjN apifge&j N pnwessy
W nowoutworzone, innowacyjne sp-gki i przedsinbiorstwa z
uki erunkowaniem na technpgaodgwy Yiebi lnmewyKalpi sAa50z88®00z9§ i o0
na 1500 udzi@wgSwi onowa nal nej 100 zg§ kaUdy. I Q Partners S
zakgadowegocaoa eyprsapwnjika do wykonywania 100% ggos-w na zgr oma:

Hub.30.com sp. z 0.0.

Hub.30.com sp. z 0.0. w Olsztynie (Polska) zajmuje si A t wor zeni em i prowadzeniem in
produkt-w wraz z zaawansowanymi narzndziami do awkyfazduckwywani a
Hub.30.comsp.zoo.wynosi 83.400 z§ i dzieli sifn nag 8BadUduyd.z ila@ yP aor twn
S.A. jest wgaScicielem 59, 95, cwupkaanirido wykonywania EXPE% ogmeagso: W enja s p
zgromadzeniu wsp-Ilnik-w tej sp-gki

Zakupy.com S.A.

Zakupy.com S.A. w Warszawie (Polska) z aj muj e sin obsguglkuppawMolbogizc zinoNg,i st

program-w | ojalnoSciowych, mot ywacyjnych oraz promocyjnych.
w 100% zaleUnego odi EaBRapryt tem sSp.A. z 0. 0., kt-ra w najbl
przygNczonay.domZ&k Ap Kapitag zakgadowy Zakupy.com S.A. w
14.590.000 akcji o warto3cQ Praorniinnearisne$. 2., 1o sziga dkaa (1d0a0. % k a p |
Venture Capitals . ", rkd ~ra to spl2hkeaposh Gqadowe8go Zakupy.com S. A., |
wykonywania 53,12% ggos-w na walnym zgromadzeniu sp-gki Zakupy.com

B2B Partner sp. z o0.0.

B2BPartner sp. z o.0. dziaga na rynku program-w |l ojalnoSci o\
Partner j est sprzedaU towar - w-toibusinessgR2B P avr tmmoedre | po shiusd amn@ésSwi adc
wdraUaniu projekt-w w magych, Srednich jak i duUych przed
rozwi Nzania do potrzeb i oczekiwa® Klient:  w.

ZarzZNd Emi tenta przyjNg nastipuj NcN metodologin okreSlenia

(poSredni o) Rartnersp.jccoe B2 B

1) I Q Partners S.A. posiada 100% kapitagu zakgadowego
wykonywanial1 00 % ggos-w na zgromadzeniu wsp-lnik-w I Q Venture
2) sp: gkent u@e Capiposiada 58,12% kapitagu zakgadowego Zakurj
uprawniaj Ncych dd2%wykiorsy wa miaa wad3,nym zgromadzeniu sp-gki
3)spr ka Zakupy.com S. A. posi ada Pao0t%n&mpspagu pnabgadpwea
do wykonywania 100% ggos-w na zgPatmeaspzen,i u wsp-Ilnik-w s
w zwi Nzku z czym | Q Partners S.A. posbadp- pRainre®sgBo.co, 53, 12%
co uprawnia do wykonywania 53, 12% ggos - Rartnersp.zaggor omadzeni u ws
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8. Srodki trwage
8. 1. |l nformacje dotyczNce juU istniejNcych
rzeczowych aktyw-w trwagych

Na dzie@® zat wi ergtupalna @i tPa Josvwee kitiQe Pmaodinedas Uadnych znaczNcy
aktyw-w trwagych.

Sp-gka nie planuje nabycia znaczNcych rzeczowych aktyw-w tr
Na potrzeby niniejszego Prospektu jak o kr yt er i um nda caz NockyrcehS | acknti yawp - -2iipkagiii va § y ¢ h
war t b08d.000z ot ych

Sp-gka nie jest wgaScicielem ani uOytkowni ki eidyjgkaeczystym
podstawie umowy najmu z dnia 2§pwiaasmiaa s2a®wd er phuzyl akal W
Na podstawie p owy Usmejwy Emi t ent wynaj msg.e mdo.sp.- §Ri siMB®zilbN w Wa

biurowy wraz 2z miejscami parki ngowymi . Umowa zostaga zawar
roku. Ezhhszznettp za najem lokalu biurowego i miejsc parkingowych wynosi 2.801,61 Euromi esi Aczni e,
przy czym kwota ta podlega corocznej wal oryzacji. Zabezpie
wszystkich pgatnoSci oraz odhawhoNydejmwjesEzdéponewanaana rachunkuk a j Nc 'y

Wynaj muj Ncego kawucj a.

8.2. Opis zagadnie@® i wymog-w zwi Nzanych z o

Wymogi zwi Nzane z ochronN Srodowiska nie wpgywaj N na wyko
trwadgych.

9. Pr z e gdcjNoperaxyjrtej i finansowe;

Analiza sytuacji finansowe|j Grupy Kapitagowe] Emi tenta zc
informaciji finansowych obejmujNcych skonsolidowane sprawoz
stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku, od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku oraz od 1 stycznia 2008 do

31 grudnia 2008 roku, sporzNdzonych weddig Mifidzynarodowych Standard-w Sprawozdawczo&ci Finansowej

(MSSF). Na potrzeby prospektu emisyjnego informacje finansowe zosta gy zbadane przez niezal eOr
rewidenta.

W prospekcje przedstawiono r-wnieO skonsolidowane dane fin
dwa kwartagy 2011 roku wraz z danymi p or - vepomMlzoneyweddig z a pi er v
Mifidzynarodowych Standard- w Sprawozdawczo<c i Finansowej ( MSSFH)aneNiper zleyzg yb i ®rgd e
rewidenta.

Hi storyczne informacje finansowe zostagy pr Weanfosmagachi one w p
finansowych wystNpigdgy zmiany wW0®MPez &mti amjyi wdanykdly za plratek s:
finansowych za 2008 r. do zmienionych zasardi208rcEmagy w okr es
danych za 2009 r. wynikjy z korekty bgnd podst awowego w sprawozdaniu
zal eUnej Screen Network S.A. Dane za 2008 r. i 2009 r. zost
wszystkich prezentowanych okres- w.

9.1. Sytuacja finansowa

Analiza sytwuacij.i maj Nt kowe j

W latach 20082010 wart oSi aktyw-w Grupy Kapitagowej Emitenta wzr
przyrost o 45, 9%. Najwi Ankszy wzrost tak wartoSciowo jak i

dgugoter mGihowyad hpozycja w tej kategori.i to akcje i udzi ag)
stowarzyszone wyceniane metodN praw wgasnoSci). Ggownie za
wzrost w tej p 0 z y c. Wi konsekweincji takgwysaolk a7 6z3mi8&a wywogaga spadek u
kr-tkoterminowych w aktywach og-gem z poziomu 27,0% w 2008
wart oSl majNtku obrotowego jednak wzrosga z 8,7 mln z§ na k
Wdrugim kwartale roku 2011 nastNpi§ silny spadek wartoSci n
stosunku do roku poprzedniego. Zmi ana byga wynikiem utraty
stowarzyszonej przez co w drugim kwartale 2011 przestaga byl konsoli dowana met o

spadek WNIP o okogo 3,7 mln zg§g z tytugu samego przekwal i f il
2011 roku w stosunku do roku poprzedni ego ndajsutghoptiegr md anloswvzyyc F
112, 2 %. Podobnie jak wczeSniej wzrost byg tak silny ggowni
i nkubowane przedsinbiorstwa.
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Wybrane aktywa Grupy Kapitage2welj0 Hmi tteynst.a zwj )l at ach
Aktywa a1 1282%20”&1 Stan na Stan na Stan na Stan na
2. r. 31.12.2009r. 31.12.2008r.| 30.06.2011r. 30.06.2010r.

Akt ywa trwage (dgugot e 36 866 27 087 23432 34 136 32409
1. WartoSci ni ematerie 4324 5186 2648 1303 7123
2. Rzeczowe aktywa tryv 3577 2130 2519 1371 3490
fym: Finansowe inwestyc 15203 5009 4632 22 150 10 440
;\AFﬁ/ije I oudziagy w je 9467 1125 1096 17 412 6734
4. Aktywa z tytugu poc 410 802 492 283 717
5Nal eUOnoSci dgugot er mi 17 0 0
6. I nne aktywa trwage 0 67 55 0 0
7. Wart o§ledniorsmyk i zal e 13 047 13743 12 937 7 686 10 489
8. War t o §ddnosthki stomarzyszone 198 149 149 1343 149
Akt ywa obrotowe (kr -tk 9953 8 609 8 648 8 864 6 926
1. NaleUnoSci handl owe 5807 2 406 3489 2403 2981
2 Pozostage nal eUnoSc 430 2734 1113 2075 1191
3. Finansowe inwestyc] 97 234 340 170 26
4 Rozliczenia mindzyc 914 408 235 246 406
5. $rodkiiicpekeiwalertyd n e 2596 2443 1881 3599 2158
6. Inne aktywa obrotowe 109 384 1590 371 164
Suma aktyw-w 46 819 35696 32 080 43 000 39335
tr-dgo: Emitent
Analiza wyni k-w i rentownoSci
Wybrane pozycje skonsolidowanegodosphadvor d@amipy zKamigtkeogvd w e/ jc |
zalata2008-2 010 (w tys. z§)

Narast Narast:
Wyszczeg-Ilnienie 2010r.  2009r.  2008r. zooldl%_'%lc; 2001%1_'%1&

30-06-2011  30-06-2010
Przychody netto ze sprzedaOy 16 683 19 637 26 417 5757 6 079
Koszty sprzedanych produkt - w, -4 023 -10 003 -17 514 -2 944 -2 311
Wynik brutto na sprzedaUOy 12 660 9634 8903 2813 3768
Il. Pozostage przychody (inne 10 457 1746 1076 4551 1050
. Koszty og-Ilnego zarzNdu, -11 164 -10 878 -12 037 -3374 -3 455
I'1'l. Pozostage koszty (inne n -2 707 -1831 -1 011 -1 246 -872
Zysk (strata) na dziagal noSci 9 246 -1 329 -3 069 2744 491
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 9997 -310 -1 288 3113 895
I. Przychody finansowe 612 397 2153 3098 459
1. Koszty finansowe -709 -136 -3992 -315 -231
I'11. Udziag w zyskach (strata -706 471 -338 -874 -367
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 8443 -1 538 -5 245 4 653 352
Podatek dochodowy 257 479 142 76 70
Wynik netto okresu w tym: 8 700 -1 059 -5103 4729 422
zysk netto akcjonariuszy mni ¢ 892 -229 -523 176 -151
zysk netto akcjonariuszy jedt 7 808 -830 -4 580 4 553 570
Cagkowity doch-d okresu spraw 8619 -1043 -5 626 5136 643
Il nne skgadni ki cagkowitego do -81 16 -523 407 221
tr-dgo: Emitent
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W okresie zZa kt -ry zaprezentowane s N historyowyme ki wf or ma
finansowych. Przychody netto ze sprzedaUy produkt - w, t owa |l

natomiasthOlOokolejne15%.JednoczeénlesWrvaycnyjknuejrepolityki koszt - -w G
coraz winkszN rentownoSi -2@16priEesatly o@dpowmegna dh0adRES

roku oraz 59,8% w 2010 roku Dzinki takiemu biega®9 wydar z
mln zg w 2008, a0 do 12,7 mln zg§ w 2010 czyli zanotowag v
przychod-w oraz koszt-w ze sprzedalUy byga realizacja strat
S. A. z dziagalnoSci @BB2ChegpoptpezCoapumedal tej dziagal no:
dziagal noSci Business to Business (B2B). Poprawa wyni ku br
kondyciji pozostagych sp-gek zaleUnych.

Pozostage przychody i nn2909mokulb 62,3%mwestosimkwas rokuzZ2008 satppiasvw 2010

o 498, 9%w stosunku do roku poprzedniego. Tak wysoki wzrost
uzyskanych dotacji. InQbe sp . Z 0.0. pozyskaga w 2009 roku ogdmunansowan
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka i Dzi agani e 3. 1. do ko®Ea 2010 rozliczon
pozostaga natomiast do rozliczenia kwota 13.750zdoys. zg.

otrzymaga finansowami@nwgoampaolyrasip i do koEa 2010 rozlicz
pozostago natomi ast do rozliczenia 13.295 tys. zg. W obu |j
pozostagych przychod-w innych ni U pagectkodyetfyi namseowd U os &
latach2008-2010 o 167, 8% podczas, gdy pozostage przychody w tym

Pozyskane Srodki z dotacj.i pozwoli gy na realizacjn nowyc
wczeSniej soypmdkWarSl il iU silny wzrost |iczby podmiot-w w
duUego wzrostu koszt-w og-lnego zarzNdu. W 2010 roku koszty
0 7,3%.
Z lat 2008 - 2010 zdecydowanie najtrudniejszym ok r esem dl a Grupy Kapitagowe]j Emi t en:
roku sp-gka zanotowaga stratfin na poziomie operacyjnym 3,1
rynkach finansowych. Sytuacja Emitenta jest zsnaltymkach skor el «
inansowych. Sp-gki zaleUOne muszN miel stagy dostip do ryn
az zdobywal kapitag na dalszy rozw-j. Dodat kowo ni ekt -re

fi

or

spowodowane |jwisitk stzyons] (ep- ek grupy znajduje sifi na wczesn
dopiero buduje swojN pozycjfi na rynku.

W 2009 roku mimo wczeSniejszych plan-w nie udago sifi upl as
Utrudni go to dalszy rozw-j tych podmiot-w Rok 2009 przyni
56, 7 %, ggowni e ze wzkgd iduutntao wea ospr avgycha Uy o 8, 2% oraz dz
przychodom innym ni U finansowe. Zdecydowanie najlepszy byc¢
operacyjnym w kwocie 9,2 mln zg oraz zysk EByY TWwyAnipk awi &g d G
cziSciowe rozlicznie otrzymanych w 2009 roku dotacji. Doda:

poszczeg-lne sp-g§ki wchodzNce w skdad Grupy osiNgnigy pozy
Emitenta konsekwentnie reali zuj e strategiin polegajNcN na wycenie jednost

ekonomicznej w szczeg:-|lnoSci osi Nganych wyni k- w.

Grupa Kapitagowa Emitenta znaczNco poprawi
poprzedniego. Zys k nett o wzr - w tym okresie o 1

ga wyni ki za pie
20, 6% w stosunku
h
a

i
s g 0

Wzrost ten wynikad gg-wnie ze wzrastaj Ncyc pozostagych pr:
Zwi Nzane sN one z dalszym Poprawaawyemkdotacijri- waniejUngdtlekt

przychod-w finansowych, co bydgo gg-wnie efektem wysokich g
osi Ngnifitych z dw-ch transakcji tj. $Newokevavgnlyczegpi Soi- galac| i
staga sin stowarzyszona oraz podwyUszenia kapitagu w tej U
mniejszoSciowych udzi agowc:-w | ecz powoduj Nce wzrost udzi e
stowarzyszonej. Negatywnie na wyniki pierws zego p:-§grocza roku 2011 w stosunku do
wzrost o 138,1% udziagu w stratach sp-gek wycenianych MPV.
we wczesnej fazie rozwoj u, kt-rych w@rupy. K i negatywnie oddzi a
Analiza koszt - -w

Koszty Grupy KapitagoweROEMIi {fwntgszazBata 2008

Wyszczeg-Ilnienie 2010r. 2009 . 2008 r.
Koszt wgdasny sprzedaUOy -4 023 -10 003 -17514
% koszt-w cagkowitych 21,6% 43,8% 50,7%
Pozostage koszty -2 707 -1831 -1011
% koszt-w cagkowitych 14,6% 8,0% 2,9%
Koszty kwalifikowane finanso -2 356 -1354 0
% koszt-w cagkowitych 12,7% 5,9% 0,0%
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Inne -351 -477 -1011
% koszt-w cagkowitych 1,9% 2,1% 2,9%
Koszty finansowe -709 -136 -3992
% koszt-w cagkowitych 3,8% 0,6% 11,6%
Koszty z tytugu innych odset -114 -116 -19
% koszt-w cagkowitych 0,6% 0,5% 0,1%
Koszty finansowe z tytugu unm -33 -3 -15
% koszt-w cagkowitych 0,2% 0,0% 0,0%
Koszty z tytugu r-0Unic kurso -17 -17 -8
%koszt-w cagkowitych 0,1% 0,1% 0,0%
: :
% koszt-w cagkowitych 0,0% 0,0% 5,2%
Straty na sprzedaUy aktyw-w 0 0 0
% koszt-w cagkowitych 0,0% 0,0% 0,0%
Inne -545 0 -2 150
% koszt-w cagkowitych 2,9% 0,0% 6,2%
Koszty og-lnego zarzNdu -11 164 -10 878 -12037
% koszt-w cagkowitych 60,0% 47,6% 34,8%
Razem koszty -18 603 -22 848 -34 554
% koszt-w cagkowitych 100,0% 100,0% 100,0%
tr-dgo: Emitent

Koszty wedfgwg u Grupy KapitagowejolBmi(tweritys .z a& gl)ata 2008
Koszty wedgug rodzaju 2010 . 2009 . 2008 r.
Amortyzacja: -751 -1019 -1781
% koszt-w wedgug rodzaju 4,7% 4,7% 5,7%
amortyzacja rzeczowych aktyw -413 -544 -1 087
% koswed@gug rodzaju 2,6% 2,5% 3,5%
amortyzacja wartoSci niemate -338 -475 -694
% koszt-w weddug rodzaju 2,1% 2,2% 2,2%
ZuUOycie materiag-w i energili -2 786 -2732 -353
% koszt-w weddgug rodzaju 17,5% 12,5% 1,1%
Usgugi obce -7 574 -6 781 -8 525
% koszt-w weddug rodzaju 47,5% 31,0% 27,2%
Podat ki i opgaty -76 -84 -201
% koszt-w weddgu rodzaju 0,5% 0,4% 0,6%
Wynagrodzenia -2 015 -2 276 -2324
% koszt-w weddug rodzaju 12,6% 10,4% 7,4%
Ubezpieczenia spogeczne i in -463 -232 -233
% koszt-w weddug rodzaju 2,9% 1,1% 0,7%
Pozostage koszty rodzajowe -86 -351 -436
% koszt-w wedgug rodzaju 0,5% 1,6% 1,4%
Wart oSl sprzedanych towar - w -1436 -7 406 -15 698
% koszt-w wedgug rodzaju 9,0% 33,8% 50,1%
Koszty rodeajugazegn -15 938 -21 900 -31332
% koszt-w wedgug rodzaju 100% 100% 100%

tr-dgo: Emitent
Przychody Grupy Kapitagow2(0lEmiweinysa. zag) ata 2008
Wyszczeg-Ilnienie 2010 . 2009 r. 2008 r.
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Przychody ze sprzedaUOy 16 683 19 637 26 417
%przychod-w cagkowitych 60,1% 90,2% 89,1%
przychody ze sprzedaUy usgug 10 414 9617 7 058
% przychod-w cagkowitych 37,5% 44.2% 23,8%
przychody ze sprzedaUy towar 6 269 10 020 19 359
% przychod-w cagkowitych 22,6% 46,0% 65,3%
P oz os prayghedy 10 457 1746 1076
% przychod-w cagkowitych 37,7% 8,0% 3,6%
Zysk ze sprzedaUy rzeczowych 24 118 4
% przychod-w cagkowitych 0,1% 0,5% 0,0%
Refaktury 5 5 8
% przychod-w cagkowitych 0,0% 0,0% 0,0%

Zysk na siprgterdalgnt -w finans.

sprzedaUOy 0 0 0
%przychod-w cagkowitych 0,0% 0,0% 0,0%

Dotacje 10 222 1300 0

% przychod-w cagkowitych 36,8% 6,0% 0,0%

Inne 206 323 1064

% przychod-w cagkowitych 0,7% 1,5% 3,6%

Przychody finansowe 612 397 2153

% przychod-w cagkowitych 2,2% 1,8% 7,3%
Przychody z tytugu odsetek b 42 43 59

% przychod-w cagkowitych 0,2% 0,2% 0,2%
Przychody z tytugu odsetek o 0 7 0

% przychod-w cagkowitych 0,0% 0,0% 0,0%

Zyski z_akttyutaul_giuz a_cj i wartoSc 0 238 032

wartoSci godzi we|j

% przychod-w cagkowitych 0,0% 1,1% 3,1%

Inne 570 109 1162

% przychod-w cagkowitych 2,1% 0,5% 3,9%

Razem przychody 27 752 21780 29 646

% przychod-w cagkowitych 100,0% 100,0% 100,0%

tr-dgo: Emitent

Znaczne zmiany w strukturze pozycj.i kosztowych oraz przyect
zal eUnN Zakupy.com S. A dziagalnoSci Business to Consumer
sp-dgek Grupy Kapteaawe Warto zauwaUyl , iU udziag poszczeg- |
r-Uny w kaUdej sp-gce zal eUnej

w Grupie Kapitagowe]j Emi tent a nasthlgaZOSliOI.naNachsrﬂraebvsazereNry
przyni-sg rok Pe08enygdwheSiiedpnzedaly zanotowaga dodatnie
rentownZ)éSdIa@)prwzrosga pj. e szz pzoez i o mMw5 ,38B,p7 % w 2008 aby w 2010 v
wska¥tni ki r ent’ownoSC| r-wnie0 zanotaogmuagvy/gj assi nl engao-20p286 ppr cazwi no. muR e
2008 roku osi Ngnnga wysoki poziom 22,9% w 2010. Tak znac
operacyjnych Grupy Kapitagowej Emi tenta w badanym okresie.

Wska¥Ffni ki rentownoSci z

a pierwsze odwha nkywahr tzaay yr ak kmpo R2r0zleld nv
popr awh na wszystkich p

oziomach wyniku z wyj Ntkiem rent o\
kwartagach roku 2011 na tle danych por-wnawczych o 21, 2%.
cznSciowypywi it ymawhkchodzeniem Grupy Emitenta z zawansowanych

2011.

Wska¥tni ki rentownoSci Grupy Kapa0ilagowe ] Emitenta za |l ata 20

NarastaNarast a
od 1-01-2011 od 1-01-2010
r.do 30-06- r. do 30-06-
2011 2010

Wyszczeg-Ilnienie 2010r. 2009 r. 2008 r.

52



Prospekt emisyjny sp-gki I Q Partners S. MokumentRejestracyjny

Rent ownoSi sprzedalOy 75,9% 49,1% 33,7% 48,9% 62,0%
RentownoSi operacyjna 55,4% -6,8% -11,6% 47 7% 8,1%
Rent ownoSi brutto (%) 50,6% -7,8% -19,9% 80,8% 5,8%
RentownoSi netto (%) 52,1% -5,4% -19,3% 82,1% 6,9%
Rent ownoSii ROAL(%) w - w 18,6% -3,0% -15,9% 11,0% 1,1%
Rent ownoSi kapi RGEqHW) w 22,9% -4,1% -20,0% 13,1% 1,4%

tr-dgo: Emitent

Al gorytmy sguUNce do wyliczania wska¥ni k- w:

RentownoSi sprzedaUOy = wynik naprspedadywUy / przychody netto
RentownoSi operacyjna = wynik z dziagalnoSci operacyjnej [/
RentownoSi brutto = zysk przed opodatkowaniem / przychody n
RentownoSi netto = wynik finansowy netto / przychody netto
Rentofwnaktyw-w (ROA) = wynik finansowy netto/ stan aktyw-w
RentownoSi kapitagu wgasnego (ROE) = wynik finansowy netto
Analiza pgynnoSci

Wska¥Fni ki pgynnoB@10 wkd atagthoBdPY sin na Srednim poziomie.
z poziomu 1,7 w 2008 roku do poziomu 1,0 w 2009 oraz 1,2 w
badanym okresie. Zwjdhsetckia,prUzee zp g&rcoome Emi t enta stanowi N ma

nie przekracza on 1%.

PgynnoSi Grupy Kapitagowej Em
danych finansowych na 30.06. 2
sytuacji finansowej Grupy.

itenta wedgug stanu aktyw-w
Ol@ynPoprawae wvNkahmi K -ew t wyzn i ok

Wska¥Fni ki pdgynnoSci Grupy Kapi-20®owej Emitenta za | ata 2008

Wskatni ki pgynno¢ Stan na Stan na Stan na Stgg&a StgggGa
Kapitagowe]j Emi tent: 31.122010r. 31.12.2009r. 31.12.2008r. 2011r. 2010r.
WskaFnik pgynnoSci | 1,2 1,0 1,7 1,3 0,8
Wska¥fni k pgynnoSci | 0,3 0,3 0,4 0,5 0,2

tr-dgo: Emitent

Al goryt my sQuONge do wyliczania wska¥ni k- w:

Wska¥tni k pdgynnoSci biedNbejwi Nzakti awkrob kot eweni howe
Wska¥*Tni k pgynnoSci got - wkowe|j = Srodki pieninUne i ich ekwi
Analiza rotacji majNtku

Rotacja maj Ntku Grupy Kapi t a2§10 @eiachhEmi tenta za | ata 2008

Wyszczeg:-Ilnienie 2010r. 2009 . 2008 r.
Cykl naleUnoSci w dniach 89,8 54,8 41,1
Cykl zobowi Nza@® bieUNcych 54,7 49,0 47,2

tr-dgo: Emitent

Algorytmy~sQ90Nce do wyliczania wska¥ni k- w: 3 A
Cykl naleUnoSci w dniach = (Sredni stan naleUnoSci [/ przych
Cyklzobowi Nza®& bi eUNcych = (Sredni stan zobowi NzaE bieUNcych

W latach 20082010 nast Npi go wydguUenie cyklu naleUOnoSci w dniac!
nal eUOnoSci w dniach wz w-280§ roku doppmzomo &8 w2010 toku.dNatomiast cykl

zobowi Nza® bi eUONcych wzr-s§ w badanym okresie o 7,5 dnia z
przez sp-gkn zaleUnN Zakupy.com S.A. dziagalnoSci Business

9.2. Wynik operacyjny

9.2. 1. Informacje dotyczNce istotnych czynnik-w w tym zdar
nowych rozwi Nza® maj Ncych istotny wpdgyw na wyniki z dziag
stopnia w jakim miagy one wpgyw na ten wynik

Wdniul | ipca 2009 roku Sp-gka I nQbe sp. Z 0. 0. z siedzibN O
udziag: - w, podpi saga z Pol skN Agencj N Rozwoj u Przedsinbio
dofinansowanie w ramach dzim@g%mii ai Bndwalcryijmjegwamsie mrzii ardyatl ¢
innowacji Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 i 201 3, na gNcznN kwotn dof
20.469. 444,82 zg9. Do ko®ca 2010 rozliczono kwotn 78. 719 tys
tys. zg. Dotacja w kwocie 6.719 tys. zg za<R010W gniu1dozost ag:
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pa¥dziernika 2009 roku, Sp-gka | Q Aspvi Zoros osp. wz ka. .ej(dlec
posiada 100% uddiaadg - wolmkdpisgencj N Rozwoju Przed5| b orcz
ramach dziagania 3.1 Ilnicjowanie dziagalnoSci innowacyjnej
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 200712013 na g§NcznNowavwitdi 1d.f6Hhant&40, 00 z§.
2010 rozliczono juU kwotn 4.392 tys. zg. ., pozostaga do r oz
zasiliga pozostagezarzwmehow Werakp2IOaalk j ine

9.2. 2. Przyczyny wnapzNegalblyzmétano | uBGrugyrzychodach netto

W latach 20082010 Grupa Kapitagowa Emitenta zanotowaga znaczNcy
produkt - w, towar - w i materiag- - w. W roku 2009 wystNpig 25, 7
Wraz ze spadkiem przychod-w koszty sprzedanych produkt - w,
odpowiednio o 42,9% w 2009 roku oraz o 59,8% w 2010. Spad
okresie bygd przede wszyst kacnm Ns pjoankoad ozvasitya Faeespra&kpruowadzona
Zakupy.com S (udziag Emitenta w sp-gce wynosi g bezpoSre
w 2010). W d u 17 marca roku 2009 ARadawiNaeddoir ¢ ategiBipa@gKi w:
dziagania Za py.com S. A. Sp-gka poczNwszy od tego momentu
towar - w i us g w modelu Business to Business (B2B). Dzi ag
sprzedana. W marcu 2009 roku Zakupy.com SA.zawar gy umowy sprzedaUy sklep-w int
or az replikator. pl, nat omi ast w Kwietniu 20009 dokonano
internetowym ultima.pl oraz zbyto prawa do domeny internetowej 1klik.pl. W ramach restrukturyzacji Zakupy.com
wydzieligy pozostagN jeszcze w sp-gce dziagalnoSci Business
www.edvd.pl) do osobnego podmiotud Ec o mmer ce Partner, kt-ry trafig na sprzed
roku sprzedadl ewdnseg- §Zcaek upy. com S. A. spad mln w 20
i g dal szy spadek prz przestanie
noSci B2C w sp-g§ce z szya Det st
r ok osi Ngnifnto 1,1 roku.

ychod-w zwi Nz
al eUnej tZakuy
mln zysku nett

oo ~
o« =
® YT

Dal sze om- wi gehizemianzwnayxmziNcach Grupy Kapit ofjawatejw pEmd.lit ent a zo
Prospektu emisyjnego.

9.2.3. I nformacj e detkyceNemenjtalwi chkbl wyki rzNdowej , gos|
monetarnej ipol i t yczne|j oraz czynni k- w, kt-re miagy istotny wpgy
poSrednio miel istotny wpgywsrupma dziagalnoSi operacyjnN
Grupa Kapitaga Emintsetnyttaucjjaakprioav@ddlZ Nca dzi agal noSi gospodar
zachodzNcych w polityce rzNdowej, fiskalnej, monetarnej o]
istotne znacznie ma og-Ilna koniunktur &k agpa & mpddawycza Sqoratjzklkcz
muszN miel stagy dostfip do rynk-w finansowych, aby zdobywa
na rynkach finansowych zmusi go Emitenta aby zaW|eS|I w 200
mi aga tzoywiar pysgeniesieniu na gg:- wny par ki et war szawski ej
prowadzonych juU projekt-w, a takUe wstrzymano sifi z nowymi
rynek NewConnect kol ejnych firtrrnzgmlamiaeld’wyu@lhnorﬁlaslagaymzaglyalt
na sgaby wynik finansowy w 2008 roku. Zwgaszcza, i 0 prze
przedsinwzifAci a, kt -re dopiero zdo’bywajN pozycjihn rynkowN.
spadek indeks-w Swiatowych moUe miel istotny wpgyw na notow
finansowej.

Szczeg-lne znacznie dla Grupy Kapitagowe]j Emi tenta ma poli
innowacyjnych pruedsiuzlyiskragjtaw.du@®e wsparcie na inkubacjn or
i nnowacyjne przedsifAbiorstwa. Wsparcie wpgywa bezpoSrednio
roku. Il Q Partners S.A. jest fundus ze mnnyng orimand inwegtowanan y m. Kon
Ewentual ne uprzywil ejowani e i nnych form inwestowani a mo g §

kapitagowym.

(Obserwowane obecnie przegamani e spowolnienia gospodarczeg

mi el poaatlennice pozytywny wpgdyw na wyniKki sp-gek grupy kapitadg
kapitagowym i zwi Nzany z tym wzrost wycen wielu sp-gek mo
bAndNcych przedmiotem inwestycji Emitenta).

10. Zasoby kapi t agowe

10.1. I nformacje dotyczNce ¥Fr-deg kapitagu E
W latach 2008-2 010 wart oSi pasyw-w Grupy Kapitagowej Emi tenta wzr
wzrost o 45, 9%. Grupa Kapitagowa Emitentai i markapwa @a ys wdja
W 2008 roku wudziag kapitagu wgasnego w finansowaniu og-gem
zakoEzenie 2010 roku wynosil 81 %. Jest to wysoki i bezpi
MiAdzy rok2Dl®mmi2etnti8§a sin jednak struktura kapitagu wgdgasneg«
2008 kapitagdgy przypadaj Nce na udziagy niekontrolujNce stanocg
2010 udziagdg 1TBn8uwWwzrWasgogdto nastRopaz G6pp. Ow6 2pp 0. wSpABek udzi act
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wasnego przypadaj Ncego akcjonariuszom jednostKki domi nuj N
zaangaUowania w sp-gce zaleUnej SITE S.A. z 100% w 2009 rok
Wzrostkapit agu wgasnego miag dwa podstawowe Fr-dfa. W roku 2007
serii B, w ramach Kkt - -rej i nwestorzy objnli 1 853 000 akcji
zarejestrowano juU w rolakcPDO®a Bhiagjai 81 853e000 B o wartc
Natomiast w 2009 roku wyemitowano dla I nwestora t]j Il nwe st
Objnhncie akciji serii C nastNpi go w ramdolr tsyulis Kreyp ojriz yg ryw aat
Consulting S.A. Na mocy wskazanej umowy, I nwestor objNg 50(
emisyjnej w wysokoSci 1,00 zg za kaUdN poszczeg-InN akcjn.

Niestety w wyniku uzyskanej straty w 2009 roku kapi t a g wgasny przypadaj Ncy akcjo
domi nuj Ncej ulegg nieznacznemu zmniejszeniu na koniec tego
2008-2009 . Rok 2010 przyni-sg poprawin cagkowitych odvaglyod- - w
znaczny wzrost udziagu kapitagu wgasnego w finansowaniu og:-

W Fr-dgach kapitagu Grupy Kapitagowe Emitenta niski udzi ag
finansowane poprzez kapéejtagudobOeni eRokatposi@asto W, 20 b0 o]
zmniejszone do 19%.

[

Emi tent ma

Ni s ki udzi w finansowaniu Grupy Kapitagowej nt a
adgulU2aile bgggot e

ag
1,9% aktyw-w bygo finansowane poprzez z
spowodowany gg§-wni e zmniejszeniem rezerwy na podatek odroczony
zobowi Nzania finansowe 100% ud2|a§1 miagy kredyty bankowe. N
stanowi Nce najpierw 23, 9%,r mi VYOclhD 7z cotkauw i5K8z a7 @ fdigruayrost cewy ¢ h .

Znacznie wyUszy udzi ag w finansowaniu kapitagem obcym dz
zobowi Nzani a kr -2t0k00% erronkiun onwees.t P i Jawgdudehia Br ptkotermi nowe
poziomu 16,0% w 2008 roku, co bygo gg:- wni e spowodowane wzr o
kr-tkoterminowych. Nat omi ast w roku 2010 nastNpigo zmniejs
oznaczagoi cshpauddezki agu w pas ydwacphozd o6nu9 @yt %w Wdzit&dt er mi now
finansowaniu pasyw-w byg niski w badanym okresie. Na koni e

finansowaniu kr-tkoterminowych stanowi gy zobowi Nzania z tyt
Tendencje woThodgeaha kapitagu Grupy K2a0pli 0t azxjooswteg § YE ma & end vaa
pierwszym p-groczu roku 2011. Udziag kapitagu wgasnego og:-
koniec roku 2010 do 83,9% na 30.06.2011. Dalszy wzrost finansowania Gr upy Emi tenta kapitagem
wyni ka gg-wnie z dobrych wynik-w finansowych Grupy za pie€
realizacjn potrzeb kapitagowych Grupy g§g-wnie poprzez uzysk

tr-dga kapitagu Grupywk@mghi2008g0 e j ( VEmi ¥ .ntagJ)

Wyszczeg-lnienie Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2010r. 31.12.2009r. 31.12.2008r.| 30.06.2011r. 30.06.2010r.
EEEJ' Lﬁgr : uszwognfsj”eydnos 29 610 22414 22 488 33156 23509
% sumy bilansowej 63,2% 62,8% 70,1% 77,1% 59,8%
Kapttady uperZcVepadaj N 8312 3649 3074 2934 6 262
% sumy bilansowej 17,8% 10,2% 9,6% 6,8% 15,9%
Kapitag wgasny og-gen 37922 26 063 25562 36 090 29771
% sumy bilansowej 81,0% 73,0% 79,7% 83,9% 75,7%
Zobowi Nzania dgugoter 885 1065 1385 233 546
% sumy bilansowej 1,9% 3,0% 4,3% 0,5% 1,4%
Dgugoter mi nowe zobowi 529 393 643 230 526
% sumy bilansowej 1,1% 1,1% 2,0% 0,5% 1,3%
Rezerwy na podatek odroczony 202 177 606 3 20
% sumy bilansowej 0,4% 0,5% 1,9% 0,0% 0,1%
Boioe oo nowe s es : :
% sumy bilansowej 0,3% 1,4% 0,4% 0,0% 0,0%
Zobowi Nzania kr-tkote 8012 8 568 5133 6677 9018
% sumy bilansowej 17,1% 24,0% 16,0% 15,5% 22,9%
Kr-tkoterminowe zobow 780 290 505 420 838
% sumy bilansowej 1,7% 0,8% 1,6% 1,0% 2,1%
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Zobowi Nzania handl owe 3211 1793 3479 2 695 1918
% sumy bilansowej 6,9% 5,0% 10,8% 6,3% 4,9%
Ef 2o f) fzg’fbn?i""r: ONV\fea nia 1366 3222 620 243 640
% sumy bilansowej 2,9% 9,0% 1,9% 0,6% 1,6%
Zobowi Nzania z tytugu 84 148 160 0 47
% sumy bilansowej 0,2% 0,4% 0,5% 0,0% 0,1%
Rozliczenia mindzyokr 2571 3116 369 3319 5575
% sumy bilansowej 5,5% 8,7% 1,2% 7,7% 14,2%
Suma pasyw-w 46 819 35 696 32080 43 000 39335
% sumy bilansowej 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
tr-dgo: Emitent

10.2. WyjaSnienie ¥Fr-deg i kwot oraz opis

Emitenta

W przeci Ng-201@t GROP&8 Kapitajowa Emitenta miaga ujemne sald
najtrudniejszym 2008 roku. W 2009 roku s®m82 ot ynsa. dzg .a §lad chrodlc
w 2009 roku nadal negatywn i e wpgywaga na saldo dziagalnoSci operacyjnej
Emi tenta uzyskaga wysoki zysk, kt -ry pozwolid na wuzyskanie
dokonanych korekt.

Przepgywy pieni nUne Grentpwlatdch 2008t205ld0w g jw B ryist. z §)

za okres za okres za okres

Wyszczeg:-Inienie 1.01.2010r- 1.01.2009r- 1.01.2008r-
31.12.2010r. 31.12.20009r. 31.12.2008r

I. Zysk 8443 -1538 -5 245
Il. Korekty o pozycje -5 588 4413 -3373
Amortyzacja 751 1019 1250
Odsetki i wudziagy w zyskach (dyv 54 -42 16
Zysk (strata) z tytugu dziagalnnc 1278 -341 647
Zmiana stanu rezerw -372 119 0
Zmi ana stanu naleUnoSci netto -4 542 1333 -1296
Zmi ana stanu zobowi Nza@® kr-tkote 3426 -1 856 128
Zmi ana stanu innych skgadni k- -w ¢ -873 2 054 -1670
Podatek dochodowy -335 -216 -9
Inne korekty, w tym: -4 975 3050 -1774
Wynik udziag-w niekontroluj Ncyct 892 -229 -523
11 . Srodki pi eni i Uoperagyjedj @+611) z d z 2 855 3582 -7953
. Wpgywy 1550 220 4513
Zbycie Srodk-w trwagych i wartof 549 139 373
Zbycie aktyw:-w finansowych 25 43 800
Il nne wpgywy inwestycyjne 976 38 3340
1. Wydatki -4 529 -3748 -5 374
Zakup Stowkgwch i wartoSci nieme -3992 -1038 -2921
Zakup aktyw-w finansowych -379 -2 709 -2 453
Inne wydatki inwestycyjne -158 -1 0
11 . $rodki pienifnlUne nettol)z dz -2 979 -3528 -861
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. Wpgywy 1714 831 3957
Wpgywy z tytugu emisji akcji i i 422 598 3008
Wpgywy z tytugu zaci Ngnifncia kre 510 0 34
Il nne wpgywy finansowe 782 233 915
1. Wydatki -1437 -323 -295
Wydat ki z tytudgu spgaty kredyt - v -628 -92 0
Inne wydatki finansowe -809 -231 -295
I'11. érodki pienifdnlUne nettlp z dz 277 508 3662
D. Zmiana stanu Srodk-w pienia0Or 153 562 -5152
E. $rodki pieninUne na poczNtek 2 443 1881 7033
F. $rpoideknii nUne i ich ekwiwalenty 2596 2443 1881

tr-dgo: Emitent

10.3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania Emitenta

W strukturze finansowania Grupy Kapitagowej Emitenta na dzi
wgsny og-gem przy kwocie 37,9 mln zg miag wudziag 81% w j
naj wyUszy udziag w strukturze finansowania miagy zobowi Nzar
Zobowi Nzania dgugoter mi nGwenaf Nh&ms Gwapy Kepyhniagowe Emitent

Wska¥*Tni ki zadguUenia dla Grupy Kapitagowe]j Emi tenta wskaz
aktyw-w og-@emZWlIOataNciham:h@@a& na dzie® 31 grudnia 2009 w st
wzrostwi fkszoSci wska¥fnik-w zadgduUenia. Wpgyw na wzrost zadgul
20082009 wraz ze zwifAkszeniem aktyw-w og-gem w Grupie. W rolk
30 %. Spadek zadguUenia wiilkaagfismiamsawydobrghku wgail@ oraz w:z
przypadaj Ncych na udziagy niekontrolujNce. Wska¥Tnik pozi omu
badany okresie z pozi omu 1,82 do 4,04 oznacza to popr
dgugantiemmowych na rzeczowych aktywach trwagych. Sp-gka utr.
strukturn fZwdaspwaajaiU w drugim p-groczu roku 2011 nas:
zadguUenia uzyskana dzi nki dobrymawyoni gomr febaBGsopwy mKapatadg
dotacji wunijnych, a takUe Srodkom pozyskanym dzinki wychodz
Wska¥tni ki zadguUenia Grupy Kapi-2000§ owe | Emitenta w |l atach 20
Wyszczeg-lnienie Stan na Stan na Stan na Stan na Stan na

31.12.2010r. 31.12.2009r. 31.12.2008r.| 30.06.2011r. 30.06.2010r.
1. Wska¥*nik og-lnego z: 0,19 0,27 0,20 0,16 0,24
2. WskaF¥nik zadguUeni a 0,23 0,37 0,25 0,19 0,32
3. WskaF¥nik zadguUeni a 0,02 0,03 0,04 0,01 0,01
4. Wska¥Fnik zadguUeni a 0,17 0,24 0,16 0,16 0,23
5. Wska¥nik oziomu zat
Akt Y. w trwagych 4,04 2,00 1,82 5,88 6,39
tr-dgo: Emitent
Al gorytmy sguUNce do wyliczania wska¥ni k- w:
1. Wska¥fni kadguWreawi Nzania og-gem / aktywa og-g§em
2. WskaFnik zadguUehiabd&wipNzagiua wjgashemo/ kapitagy wgasne
3. WskaFfnik zadguUeiizabd@Wuleaeirmi dgwggber mi nowe / aktywa og
4. Wska¥Fnik zadguUeniiza blorw-i tNe@tnd ramikmo wekgd er mi nowe / aktywa ¢
5. WskaFfnik poziomu zadguUeniairzeczowgchkaktwgwtwwageady cz
dgugoter mi nowe
Grupa Kapitagowa Emitenta korzystaga na dzi ef@wvychaotazvi er dzeni
dgugoter mi nowych. Na dzie® zatwierdzenia Prospektu Grupa p
kwotn 480 tys. zg (okres kredytowania wynosi 5 I at i jego
rachunku bieONcYy5m tnyas .k woi . Ponadto Grupa posiada zobowi Nzar
290 tys. zg.
Dodat kowo na dzie®& zatwierdzenia Prospektu Grupa posiada zo
120 tys. zg (instytucjN finansujNcN jest Bielskie Centrum P
Grupa Kapitagowa Emitenta fdaxiathlsiuf®o Scwi- j o preorzanc-yjj nged - wniiee wy
zaci Ngania nasthnpnych kredyt-w oraz emisj.i obligaciji
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10. 4. Jaki ekol wi ek ograniczenia w wyk
kt-re miagdgy lub kt-re mogdgyby miel bez
na dzi dgalpreda®cyjnN Emitent a

(/)>N
-w<
—

0]
IO
W ramach unijnego Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka i Dz i agani e In®belsp. ze.@i- gk

Ventures Hub sp. zo.o. (podmi oty w 100% zal eUne pordzylz(bama)rtSrrmrdskiS.wA.chzr
ponad 38Wyn$muf]jzl\'tj.ograniczenia w wykorzystywaoguamiye holsjr dtdé -

projekty zwi Nzane z poszukiwaniem i ocenN innowacyjnych p
przygotowawczy mi maj Ncy mi na celu utawolh aziné et m@ave @ Mps F &
preinkubacija) oraz inwestycj ami kapitagowy mikwoty inwmestygjdo powst ag
nie moUe pr ze kEumovgkursu z2ilaudzielgnga pomocy).

Podmiot, kt - -ry uzyskag domfiienaaisfocveaini ei (no®@% nadyi ag-w w i n
powstawani e innowacyjnychudzizeghbniNi bd ojr 8it wz a ReByzaifiel e Il ub

zainteresowane danym pr z ed s i N b ilnwesydawkeamp i aanacsw npuj e w sytuacijd@ , gdy

podjnintych w zakresie preinkubaciji wskazuj N na ekonomicznN
przedsi nbiorstwo dziagal noSci gospodarc zej opartej] na innow
osi Ngnificia zysku przeki oobiegmakdpijeapiieedbj NI wygNcznie po
kt-re przeszgy etap preinkubacji (nie jest moUliwy udziag w
Pozyskanew rdmaochddotacji s N bezzwrotne. J e d n adgospodarBwane zgodne zzost anN
warunkami Programub id N podl egal Zwr ot owi . Zar -wno projekt I nQbe | al
zgodniezpr zyj itym i zaakcept owaaryanogramemaanzaacyho UPorneeg ktarfaui ki real i z e
sNosi NgRadmi ot , k t - rmansowanig svkram@ch evspéminianego programu operacyjnego ma

obowi Nzek reinwestowal zyski, kt-re wypracuje zoddmaprzedaUy

zako@®zeni a prOJekSuoﬁknWnpowhndgnedrmlelQPaztnerdmdLaa:JzaanganwaI
sii kapitagowo w projekty 2z a poencalhiews inlgypk na tak zresligowsdnk;i zal eUr

inwestycji. PGrupph Miczarioegabbobdnie d$spdhipeomahiodzNcych z i nwest
refinansowaniaz e s p - glkQbe sp.z o.& oraz Ventures Hubsp.zo.0.Szczeg- owe przeznaczenie
udzielania podmiotom dziagaj Ncym na rzecz innowacyjnoSci w

ramach d3ibhgdghaojawani e dowacyng ®rogram$ Operacyjmego Innowacyjna Gospodarka,
20072013 zostawyr opperanddzeni u Ministra Ruoenadp08r. \Rep@awi@nal nego

udzielania przez PolskN Agencjih Rozwoju Przedsimubiorczo$§
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, 2007-2013.

Nal eUOy r-wnieO zaznaczyl, 0Oe Emitent prowadzi dziagalnoSI
obowi Nzuj N go winc ograniczenia w wykor zyst y\waon i fuadiedausso b - w
inwestycyjnych.

10. 5. Przewidywane ¥Fr-dga funduszy potrzebny
przedstawionych w pkt. 5.2.3.i 8.1. Dokumentu Rejestracyjnego

Na dzie®E& zatwierdzenia Prospektu emisyj go grobpavi Nami@ avj o v
odni esieniu do planowanych rzeczowych aktyw-w trwagych or a:
r

kapitagowa | Q Partners pozyskaga Srodki w amach uini jnego |
Dziagani e 3. 1. pérrzoedzkn actzeo nzeo sntaanMowe i nwestycj e Otkt.zymane o
22 Dokumentu Rejestracyjnego pkh®oini aPot acjhe wpglhwr npas wywa ke
cele inwestycyjne, jak i na pokrycsitajiWNeyzth- w admogamijiacyjnyc
Poni Ue|j Emitent przestawia stan wykorzyst aomriaz ww.s okmtSd c jpio zr
do wykorzystania dotacij.i przez spPaGkkinelrn Qlyk oir zYWesn tafrae sv Hwaly c
dotacjn):
Beneficjent Przyznane Rozliczone Pozost a Termin ko

gNc z wykorzystania wykorzystania dotacji
InQbe - program 3.1 20.469.444,82 z ¢ 10.568.982,09z¢g 9. 900. 416 31.12.2013r.
Ventures Hub - program 3.1 17.687.040,00 z ¢ 8.525522,10z ¢ 9. 161. 51 31.12.2012r.
B2BPartner - program 8.2 439.775,00 z ¢ 439.775,00 z ¢ 0 -

tr-dgo: Emitent

GNczmozostaga kwota do wydania z gdw-t@kcij i1 m@b e aimeV d mtwierse sy chl e

czerwca 2011 r. to 14.259.713,71 z (kwota 19.061.980,63z 9 zawi era r - wnieU kwotin przeznat
operacyjnN inkubator - w).
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11 . Badani a i rozw-j, patenty I l i cenc
11. 1. Badani a i rozw:- j

Ani I Q Partners S. A., ani sp-gki zal eUne Sprgkienodobj ptryomwa
hi storycznymi informacj ami f i-rnanwojwywd | darniagmil @ofonodiagyawe

badawczo-rozwojowe.

11.2. Patenty i licencje

Ani I Q Partners S.A., ani sp-Ogki zaIeUne'Spustajyvj(Prawnie sN w
wgasnoSci przemysgowej ani nie wykorzystujN patent-w do pro
Sp-gka nie korzysta z Uadnych istotnych | icencj.i z uwzgl nadr

standardowych pr ogyclawmzaknesikoprogpamowaniadiurowego.

11.3. Znaki towarowe

I Q Partners S. A. i sp-gki Grupy Kapitagowe]j dokonagy Z
Rzeczypospolitej Pol skiej nastfiApuj Ncych znak-a Spw@kiowyche]
Grupy Kwegi.t aZghoa ki sgowno graficzne zggoszone przez Sp-gkn o
sifn w toku bieUNcej dziagalnoSci gospodarczej, natomiast p
produkty iekusGguwpiy Kmpgtagowej |1 Q Partners.

Numer rejestrowy,

L.p. strvgevﬁi%i?(gu Znak_rtowgagvlz N B ;n te- ; ZZ 99 Data rejestracji prawa
p 9 yp 99 ochronnego

1Q Partners Z-361134 -

L IQ Partners S.A. Znak s-graiezmyo 30.09.2009r. -
1Q Partners Z-361135 -

2. Q Partners S.A. Znak s-grafiezmyo 30.09.2000r. -
3 Screen Network S.A screennetwork Z-357647 230129
) o Znak s-grafieemyo 30.06.2009r. 26.07.2010r.
EXS ExpoSupport Z-380229 -

4 BCS Software S.A. Znak s-graiezmyo 20.01.2011r. -

Zgodnie z przepi sami ustawy z dnia z dnia 30 czerwca 2000
Dz.U. z 2003 roku Nr 119, poz. 1117 ze zm.), czas trwania prawa ochronnego na znak towarowy wynosi 10 lat od

daty zggakaernioawvazmwego w Urzndzie Patentowym. Prawo ochron
wni os ek uprawni onego, przedguUone dla wszystkich lub czn$
Wniosek o przedguUenie prawa ochd oho@gempowiynwajinNdegdo zdglrle
jednak nie wczeSniej ni U na rok przed jego upgdgywem. Wraz z
Wni osek moUe zostal zgoUony, za dodatkowN opgatN, r-wnieO
ochrony. Termin ten nie podlega przywr- -ceniu.
Ani I Q Partners S.A., ani sp-gki zaleUne Sp-gki nie dokona
rejestr-w w tHam mbrnzifizdauc jds .Rynku Wewnfhitrznego z siedzibN w A
the Internal Market - OHIM).
11.4. Domeny internetowe
Il Q Partners i jej sp-gki portfelowe dokonadgy rejestraciji z
celu reali zacij.i przedsi fAwzi il bi znesowychs pt-ygcehk ppoodrntifoet!-owny
zwi Nzana | est w duUej mi erze z wprowadzaniem na rynek mo!
poSrednictwem stron internetowych. Dla kaUdego nowego prze
portfelowe dalkgmnujdd meeaj eésnttrer net owyc h . Poni Uej zostagy pr ze
podstawowym charakterze, bndNce adresami stron internetowyc
L.p. Nazwa pqdmlotu Domena Data pierwotnej rejestracji Datawa Un o

uprawnionego
1. 1Q Partners S.A. igpartners.pl 05.10.2005 05.10.2011
2. 1Q Partners S.A. igpartnerssa.pl 11.03.2011 11.03.2012
3. Ve”t:;esz ';“ob ventureshub.pl 16.09.2009 16.09.2011
4. Zakupy.com S.A. b2bpartner.com.pl 01.02.2008 01.02.2012
5. Zakupy.com S.A. b2bpartner.pl 01.02.2008 01.02.2012
6. Zakupy.com S.A. mobilepartner.com.pl 13.04.2010 13.04.2012
7. Zakupy.com S.A. mobilepartner.pl 13.04.2010 13.04.2012
8. Zakupy.com S.A. zakupy.com 22.05.1997 23.05.2012
9. Zakupy.com S.A. tylkopracownicy.com.pl 14.01.2010 14.01.2012
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10. Zakupy.com S.A. tylkopracownicy.pl 14.01.2010 14.01.2012

tr-dgo: Emitent

12. Informacje o tendencjach

12. 1. Najistotniejsze ostatnio wystihipuj Nce t
zapasach oraz kosztachicenach sprzedalUy

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia zatwi er dzeni a Prospektu nie wystNpigy O
dziagalnoSci Grupy.

12.2. Jakiekolwiek znane tendencj e, ni epewne
[ ub zdarzeni a, kt-reprvwemoegpowslzied €Es ewyd mo g I
znaczNcy ngyw n@upgyer spektywy

Zar zNdowi S nie sN znane tendencj e, ni epewne el ementy,

p- gk > .
wszel kiego praw dopodoble(Estwa mogN mi el z peedgtawonymiwp gy w n a
cznSci Prospektu Czynni ki Ryzyka.

13. Prognozy wynik-w | ub wyni ki szacun
Sp-gka nie podawagda do publicznej wiadomoSci prognoz ani wy
ZarzNd Sp-gki postanowi g r-wnieU niwey nziakmiwe sszzcazcauin kwo whyrcohs.p e k ¢
14. Organy administracyjne, zar zNdzaj
zarzNdzaj Nce wyUszego szczebl a

w kgad ZarzNdu Sp-gki wchPdeiesPaharMakdwre.] ZHarzaulbds kwykonuj e
Sp - @k , przy ul . adM¢ogoski ej 7 w Warsz

Pomi ndzy czgonkami ZarzNdu a czgonkami Rady Nadzorczej nie

W skgad Rady Nadzorczej Sp-gki wchodzN:
- HubertBojdo-Przewodnicchy Rady Nadzorczej
- Piotr BbCzang dEs&kk Rady adzorczej
- Andr zej Fr@lz@@ﬁmya\lbdzorczej
- Adam OsiiCEgloinek Rady Nadzorczej
- JanZiemeckitCzgonek Rady Nadzorczej

Czdgonkowie Rady Nadzorczej wykonuj N swoje bowiNzki w siedz
Pomindzy czgonkami Rady Nadanarodzbre, ni e wystnpuj N powi Nz
14. 1. | nformacje o czdonkach organ-w zarzNdz

MACIEJ HAZUBSKI-PREZES ZARZt DU

Funkcjin Prezesa ZarzNdu pegni Pan Maci ej Hazubski. W skgad
dniu 19 Ilipca 2007 rokkadenwe| sk hmead omaessNdwobklt ag poswogdany w
Kadencja Pana Macieja Hazubskiego upgynie 4 maja 2014 roku
Zgromadzenia zatwierdzaj Ncego sprawozdanie finansowe Sp- gki
Pan Maciej Haz ub s ki nie jest zatrudniony w Sp-gce. Obowi Nzki S w
Maci e]j Hazubski prowadzi dziagalnoSi gospodarczN, kt-ra nie

Pan Maci ej Hazubski posi ada ywy ksstzut daigac elnii @ e mcyj Uasczkei, e uik ofEZ @i s
Mi Ahdzynarodowe Stosunki Gospodarcze i Polityczne Szkogy Gg@g-

Przebieg pracy zawodowej, w tym pegnione funkcje w organach
- wlatach 1996 7 1998 w Misters Audytor sp. z 0.0. w Warszawie jako specjalista ds. marketingu,
- wlatach 1998 7 2000 w BDO Polska sp. z 0.0. w Warszawie jako marketing manager,
- w latach 2000 i 2003 w L2Mobile.com S.A. w Warszawie, kolejno jako dyrektor ds. marketingu i
sprzgdapPrezes zarzNdu,
- w roku 2002 w L2Mobile.com sp. z o0o.0. w Warszawie jako
- wlatach2004-2005 w Linia 1 sp. Z 0.0. w Gliwicach jako preze
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- wlatach2004-2 006 w I nfogis sp. z o0.0. w Krakowie jako prezes
- wlatach2005-2007 w | Q Partners sp. z o.0. w Warszawie jako c
- wlatach2005-2008 w DFT sp. z o0.0. w Warszawie jako prezes za
- w roku 2006 w Soltan sp. z o.0. w Godzi jako prezes zar
- od roku 2006 w IQ Mobile sp. z 0.0. (obecnie InQbe sp.z0.0.) w War szawi e kolejno jako i
czgonek rady inwestycyjnej, doradca biznesowy,
- wlatach2006-2008 w 100cen.pl sp. z o0.0. w Warszawie jako pre
- od roku 2007 w I Q Partners SA. w Warszawie jako prezes
- od roku 2009 w IQ Advisors sp. z 0.0. (obecnie Ventures Hub sp. z 0.0.) w Warszawie jako ekspert,
- od roku 2010 w I Q Venture Capital s.a r.l. w Luksemburg
- wlatach2010-2011 w Ponolo Investors sp. z o0.0. wW Olsztynie |

- od roku 2010 w Altraves Limited w Nikozji (Republika Cypru) jako dyrektor,
- odroku 2011 w IQ Venture Capital (Cyprus) Limited w Larance (Republika Cypru) jako dyrektor.

W okresie ostatnich 5 1| at Pan Maci e] Hazubski pegni g funkoc
kapitagowych: w Telecom Partners sp. Z 0. 0. zovo.w Paactkyj o Sci I ik
Synopsis Polska S. A. (obecnie Silva S.A.) w Warszewie jako
(obecnie: Timo.pl sp. zoo)wWars zawi e kol ejno jako czgonek komisji rewi zy

Advisors sp. z 0.0. (obecnie: Ventures Hub sp. z 0.0.) w Warszawie, w e-Muzyka S.A. w Warszawie jako
wi ceprzewodni czNcy rKioskyS. AnaWarspawie plo jprzewodnice Ncy rady nadzorczej
Hub30.com sp. z o.0. w Olsztynie jako czgonek rady nadzorcz

Obecnie Pan Maci ej Hazubski pedgni funkcje w organach nadz.
Screen Network S.A. w WarszawiBord<zodjejinoptjadxwog:rzi(jcomréd(y rraad
Zakupy.com S. A. w War sz awiieKamiehrey Acreo SSA. i Warszawis kraz wiCypnedcta

S.A. w Warszawie jako przewodni cxANw Warszaavie¢,\SITE A v ©lsayniee | , Cube
Mobile Partner S.A. w Warszawie, Power Price S.A. w Warszawie, Smoke Shop S.A. w Warszawie, Tylko
Pracownicy S.A. w Warszawi e, M10 S.A. w ZduGski SjA.wol i, I g
Warszawie, Wl nvest ments S. A. w Wadynadaowieg, |jako czgonek

Poza wyUej wskazany mi funkcj ami, w okresie ostatnich 5 | at
funkcji w organach zarzNdzaj Ncych, nadzoruj Ncych |l ub admini
W okresie ostatnich5latPan Maci e Hazubski byg wsp:-Inikiem sp-gek: 1 Q P
RachunkowoSci sp. z o.0. w Warszawie, DFT sp. z o0.0. w Wars
oraz akcjonariuszem sp-gek: ZMukykapsyAwWansza&neAlQPantneM/SASNzawe, e
Warszawie. Poza powyUszyml sp-gkami w okresie ostatnich 5 |
osobowych oraz innych sp-gek kapitagowych.

Pan Maciej Hazubski jest obecnie akcjonariuszem Smoke Shop S.A. w Warszawi e, a takUe wsp:|
Michannel sp. z 0.0. w Warszawie, Enternet sp. z 0.0. w Warszawie, Utility Group sp. z 0.0. w Warszawie oraz
Altraves Limited w Nikozji (Republika Cypru). Pongdt o sp- ¢
Hazubski posiada wraz z magUonkN 100% udziag-w |est akcjo
22,37% kapitagu zakgadowego | Q Partners S.A. oraz daj Ncych
oraz sp-gki Zakupy.com 0S00A.akw jWa rsstzaammo vei N(clyocch 0, 68 % kapit a
oraz dajNcych 0,68% ggos-w na walnym zgromadzeniu tej sp-gk
Hazubski nie jest obecnie wsp-Inikiem sp-gek osobowych oraz
W okresie ostatnich 5 | at RamnMaciaejpriaesu bhplsit woi e szasttavia . s k
W okresie ostatnich 5 lat miagy miejsce dwa przypadki upad
Pan Maci ej Hazubski p e dunii gp rfeuznekscaj fiz acrzzghbdnuk ai oa mganka rady n
opisane poni Uej W okresie od pa¥fdziernika 2004 roku do gr
prezesa zarzNdu sp- gki Linia 1 sp. z 0.02005 srloekdu2|d)zl\||av\gaGIn
handl owa sp-gki Linia 1 sp. z o.o0 utraciga rentownoSi z
dokapitalizowaniu sp-gka utraciga pgynnoSi finansowN i zost
sp-gki dpg.nia @&.o zostaga oggoszona 2 grudnia 2005 roku.
posthAipowani e upadgoSci owe a sp-gka zostaga wykreSlona z
SNdowego Wipcad2008u oK u . W okresie do kmpa ¥ dPzaine rMaickiae j 2 OH)arz urbeos k i p
czgonka rady nadzorczej sp-gki Telecom Partners sp. Z 0. (
dziagal noSi handl owa sp- gki Telecom Partners sp. Z 0.0. St
podj Al decyziji o jej dokapitalizowani u weniuggradnia2®09w r oku 20
zostag zgoUony wniosek o stwierdzenie upadgoSci. Postfipowan
jeszcze zakoEmieneoatagajgkwy kreSlona z rejestru przedsi fibior
Ponadto w okresie ostatnich 5 lat nie miagy miejsca przypacd
odniesieniu do podmiot - w, w ktf umkch ePaanjdMakiae jotrgdedebwkkt pe:
on osobN zarzNdzaj NcN wyUszego szczebl a.
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W okresie ostatnich 5 lat nie miagy miejsca oficjalne oskar
Hazubskiego ze strony or ganjnyeh (wiyn aznemyely crganizacjn zawodoeygh).l a c y
Ponadto Pan Maci ej Hazubski nie otrzymag w wyUe|j wskazanym
uczestniczeniawz ar zNdzaniu | ub prowadzeniu spraw jakiegokol wiek em
14. 2. Il nformacgregancwgdoa#kaaehczych

HUBERT BOJDOi PRZEWODNI CZt CY RADY NADZORCZEJ

Funkcjni PrzewodniczNcego Rady Nadzorczej pegni Pan Hubert
Bojdo zostad powogdgany w dniu 19 | ipca 20alt7o nriocaksut, zw sstkagja dp oRwe
w dniu 20 maja 2011 r o k u . Kadencja Pana Huberta Bajmandptyywmyga 20i enaj ac
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzaj Ncego sprawozdani e

Pan Hubert Bojdo niejestzat rudni ony w Sp-§gce. Obowi NzKki swoje wykonuj e
Bojdo prowadzi dziagalnoSi gospodarczN, kt-ra nie jest konk
Pan Hubert Bojdo posiada wyksztagcemiae kwyelsuzne,u :u kFd Bcamysie sit u
Szkogdgy G§:- wnej Handl owe|j w Warszawi e. UkoEczyd takU studi @
Szkogdgy Gg-wnej Handl owej w Warszawi e
Przebieg pracy zawodowej, w tym pegni geé& kapktpgowychganach
- wlatach 19957 1996 w Domu Maklerskim Polskiego Banku Inwestycyjnego S.A. w Warszawie kolejno
jako asystent bankowy, makler papier-w wartoSciowych,
- wlatach 1997 7 2002 w Arthur Andersen sp. z 0.0. w Warszawie kolejno jako asystent, starszy asystent,
menedUer
- w latach 2002 i 2006 w Deloitte Doradztwo Podatkowe sp. z 0.0. w Warszawie kolejno jako starszy
me n e d,dyektor,
- od roku 2009 w Rubicon Partners Dom Maklerski S.A. w Wa
- odroku 2009 w Rubicon Partner s NFI S. A. w Warszawie jako czgonek zar:
- od roku 2010 w Rubicon Partners Doradztwo Podat kowe sp.
W okresie ostatnich 5 | at Pan Hubert Bojdo pegni g funkcj e
k a p iwych:gwo Voxel S.A. w Krakowie, Media Service sp. z 0.0. w Dziekanowie Polskim, Esterel S.A. w
War szawi e, HPF TFI S. A. (obecni e: Pomorskie Centra Kardio
Maklerski S.A. w Warszawie, Internity S.A. w Warszawie, V NFI Victoria S.A. (obecnie: Rubicon Partners NFI S.A.)
w Warszawie jako czgonek rady nadzorczej; | &B System S. A.
kolejno jako czgonek rady nadzorczej i przewo dvarszawieNcy r ady

jako przewodniczNcy rady nadzorczej

Obecnie Pan Hubert Bojdo pegni funkcje w rganach nadzor uj
Partners S.A. w Warszawie jako przewodniczNcy radSAnadzorcz
w GdaG@Esku, w Esterel S. A. w War szawi e, MirbudWlEEle/}ako w Skier
czgonek r y nadzorczej

Poza wyUej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 1| at
worganach zarzNdzajNcych, nadzoruj Ncych lub administracyjny

W okresie ostatnich 5 |l at Pan Hubert Bojdo byg wsp-Inikiem
Gemini sp. z 0.0.) w Pabianicach, Quarto Business Park sp. z 0.0. w Warszawie (obecnie: Increaseco sp. z 0.0. w

Bytomiu), or az NEO Media Systems sSp. z 0. 0. w Warszawie oraz
War szawi e i Rubi con Partners Dom Makl er ski S. A. tamiclWar s zawi e
5 Il at Pan Hubert Bojdo nie byg wsp-Inikiem sp-gek osobowych

Pan Hubert Bojdo jest obecnie akcj onaWiniesRuscon ParmersgNFK : Avi a
S.A. w Warszawie, Pomorskie Centra Kardiologiczne S. A. w Gda@Esku, P -gekUe Wivap elr b ihk
Investments Ltd w Limassol, Shalizar Enterprises Ltd w Nikozji, oraz Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe

sp.zo. 0. w Warszawie. Poza powyUej wskazanymi sspp-- d knai nkii ePna n
sp-gek osobowych oraz innych sp-gek kapitagowych.

W okresie ostatnich 5 | at Pan Hubert Bojdo nie zostag skaza
W okresie ostatnich 5 | at nie miagy miejsca prwypadkiymupad
Pan Hubert Bojdo pedgni g funkcje czgonka organ-w, a takOe
szczebla.

W okresie ostatnich 5 | at nie miagy miejsca ofi dHybatane oskar
Bojdo ze stronyorgan - w ust awowych ani regulacyjnych (w tym uznanych
Hubert Bojdoni e otrzymag w wyUe|j wskazanym okresie sNdowego zakz:
wzarzNdzaniu | ub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.
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PIOTR BOLMII€EKIONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcjnin czgonka Rady Nadzorczej pegni Pan Piotr Bol mi GBski

powogany w dniu 19 lipca 2007 roku, w skgad Rady Madzorcze
maja 2011 roku. Kadenckjiae ghanuap gBina ter a2 08 onhae) nadEa2 0 1wly gracSknu ,e  z
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzaj Ncego sprawozdani e
Pan Piotr Bol mi GBski nieOljcevsitlil;zleitrsuwlmjimnwyMorStpj-egjcrea podst awi
Bol mi GEs ki prowadzi dziagal noSl gospodarczN, kt-ra nie jest
Pan Piotr Bol mi GEs ki posiada wyksztagcenie wyUszmego uko@Eczy
Akademii Wychowania Fizycznego w Warszawie (specjalnoSl tr

Podyplomowe Studium Administracji na Wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego,

Podypl omowe Studia RachunkzoiwaolSec iZair zFN dnzaannsi-aw in aF iwyadns - w Sz ko
w Warszawie, o r az by § sPhdypiomewych Stodi - Rodatkowychna Wydzi ale ZarzNdzani a |
Szkogdgy GgJg-wnej Handl owej w Warszawie. Pan Piotr stal mi Eski

Finans: - w.

organach

Przebieg pracy zawodowej, w tym pe i o w
rz i Usgug Pl a:

ni e f
- wlatach 199771 2000 w Stogecznym P ds bio
Warexpo sp. z 0.0. w Warszawie jako pracownikd zi agu personal nego,
- wlatach2000i 2002 w WBS RachunkowoS§i Consulting M. Wasi | J. S|
samodzielny ksifngowy,
- w roku 2002 w JBC Audit & Consulting sp. z o0o.0. W Warsz
- odroku2002wForumRachunkowoSci sp. z o0o.0. w Warszawie jako prez.
- wlatach2008i 2010 w DFT sp. z o0.0. z siedzibN w Warszawie | ak

D Q¢

unkcj e
rstwie

5¢< 3

W okresie ostatnich 5 1| at Pan Piotr Bol mi Eski pedni g or a
nastipusmWNcyeh kapitajowych: w | Q Partners S.A. w Warszawie
Olszynie, NTC Inwestycje sp. z 0.0. (obecnie: Timo.pl sp.zo. 0. ) w Warszawi e, Teivor S. A.
Kamiennej, Smoke Shop S.A. w Warszawie, Power Price S.A. w Wars z a wi e, M10 S. A. w ZduGEski e

Trade S.A. w Warszawie, Legal Stream S.A. w Warszawie, Concerto S.A. w Warszawie, Agpol Promocja sp. z 0.0.
w Warszawie, Czerwony Widelec S.A. w organizacjiw Warszawiej ako czgonek rady nadzorczej

Poza wy@ejanwsmk funkcjami, w okresie ostatnich 5 1| at Pan P
funkcji w organach zarzNdzaj Ncych, nadzoruj Ncych lub admini
W okresie ostatnich 5 | at Pam p-oGki BDFTMi &€pki zbyd ows pnv | W
akcjonariuszem sp-gek publicznych notowanych na rynkach pro
wWarszawie SA.ipaki ety te nie przekraczady 5% kapitagu zakgdgadowe
tych podmiot - w. Pan Piotr Bol mi GEs ki przeprowadza od czasu d
drobnych pakietach akcji sp-gek znajdujNcych sifn w obrocie
WartoSciowych w Warszawisep-S§kAa miPow ao kproewsyiUes zoystiat ni ch 5 | at

wsp-lnikiem sp-gek osobowych oraz innych sp-gek kapitagowyc
Pan Piotr Bol mi GEBski jest obecnie wsp-Ilnikiem sp-gek: Forum
sp. z 0.0. w Warszawie, ALPG Investments sp. z 0.0. oraz akcjonariuszem 1Q Partners S.A. (14.000 akgcji

stanowi Ncych 0,06% kapitagu zakgadowego I Q Partners S. A.
Zgromadzeniu Sp-gki). Poza powyUej wskaztanygmecrmipe glwa mi | wPiak
sp-gek osobowych oraz innych sp-gek kapitagowych.

W okresie ostatnich 5 | at & zaan yia rp rBzod grti fMEsskti wa i ces zwssttvaaj. s k

W okresie ostatnich 5 lat nie miagy miejdecappdmypdki wubtad

Pan Piotr Bol mi @EsKki pedgnid funkcje czgonka organ- w, a tak
szczebla.

W okresie ostatnich 5 Il at nie miagy miejsca oficjalne oska
Bol mi Gskiego ze strony organ-w ustawowych ani_regulacyjny

Ponadto Pan Piotr Bol mi GBski nie otrzymag w wyUej wskazanyn
uczestniczenia w zar zNdz @akiegakolwiek émitgmta.o wadzeni u spr aw

ANDRZEJ FRI CKOWGAKEK RADY NADZORCZEJ

Funkcjn czgonka Rady Nadzorczej pegni Pan Andrzej Fr Nckoh
FrNckowi ak zostag powogany w dniu 9 pa¥Td zlikadentji natamia® 009 r ok u
zostag powogany w dniu 20 maja 2011 roku. iKaad6ld mkupa Pana An
mandat wygaSnie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zat wi
rok obrotowy 2013.
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PanAndr zej Fr Nckowiak nie jest zatrudniony w Sp-gce. Obowi Nz
Andr zej Fr Nckowiak prowadzi dziagalnoSi go spodarczN kt -ra
Pan Andr zej FrNckowi akwplOsiadauwg@&Eszyggisemide na Wydziale
Obrotu Akademii Ekonomicznej w Poznaniu (kierunek: ekonomia).

Przebieg pracy zawodowej, w tym pegnione funkcje w organach

- wlatach 19907 1991 w ATUT RENTAL sp. z 0.0. w Warszawie jako dyrektor ds. technicznych,

- od roku 1991 w EUROPEGAZ Andr zej Fr Nckowi ak w War szawi

- wlatach 200171 2009 w EP Services sp. Z 0.0. w Warszawie | ak
transportu, prokurent,

- wlatach 2006 7 2008 wWEURO-PEGAZ Transport sp. z o.0. w Warszawie | a

- od roku 2007 w Gigatech sp. z 0.0. w Warszawie jako prokurent,

- wlatach 20077 2008 WEURO-PEGAZ Logi styka sp. z o.0. w Warszawie | a

- odroku 2009 w EURO-PEGAZTr ansport sp. z o0.0. W Warszawie jako kie

- od roku 2009 w EURO-PEGAZ Logistyka sp. z 0.0. w Warszawie jako prokurent,

- odroku 2011 w EURO-PEGAZ Transport sp. z 0.0. w Warszawie jako prokurent.

Poza wyUej wskazanymbsi eunktpami chw5okat Pan Andrzej Fr Nckoy
funkcji w organach zarzNdzajNcych, nadzoruj Ncych lub admini
Pan Andr zej FrNckowi ak jest obecni e ws prszawie, EUR®OMEGAD - § e k : G
Logistyka sp. z 0.0. w Warszawie, EURO-PEGAZ Transport sp. z 0.0. w Warszawie oraz EP Services sp. z 0.0. w

upadgoSci Il i kwi dacyj nej w Warszawie oraz akcjonariuszem | Q
kapitagu zaRgPaowegos s S. A. oraz dajNcych 1,94% ggos-w na
powyUej wskazanymi sp-gkami Pan Andrzej FrNckowiak nie by:q
wsp-lnikiem sp-gek osobowych oraz innych sp-gek kapitagowyc
Wokresi e ostatnich 5 | at Pan Aazdarzye |z aF rphrczkeoswti fapks tnwoe ozsozsut satgw as. k
W okresie ostat ni getien przydadek mpa@nge;scelikwidaCji W odni esi e

Pan Andr z ej FrNckowiak byd osobN zar zNdzW pkiesie\od 20020rskmdogo s zc z e
2009 roku Pan Andr z ej Fr Nckowi axk sbpy B8 Beevicek sp.1z @.0. wd\larszawie, kt -ra z uwagi
na fakt utrat y rentoWnacha pgynnwdhec i nBas@jivNzgolony wniosek o
upadgoSci IlkwidqrﬁndgpSBRSewlcesspzoosp z 0.0. zoshkwvetgia20@@golo s zona w
Postninpowanie upadgoSci owe w stoosjunkac zdkeo ztakjoEspodli anise - B¢
wykreSlona z rejestru przedsifbiorc-w Krajowego Rejestru SN
Ponadto w okresie ostatnich 5 Iat nie miagy miejsca przypa
odniesieniu do pbBamAotrwej WFhNEghyp§i dkunkcje czgonka organ-w
byg on osobN zarzNdzaj NcN wyUs zego szczebl a.

W okresie ostatnich 5 1[I at nie miagy miejsca oficjalne o0sk
Andr zej a FrNckowyi akragane w stursda awowych ani regulacyjnych (
zawodowych). Ponadto Pan Andr zej Fr Nckowiak nie otrzymag -
dziagania, |l ub zakazu uczestniczenia w zamieiMadzani u | ub prow
ADAM OSIi6CSKEONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcjn czdonka Rady Nadzorczej pegni Pan Adam Osi GBGski . W
powogany w dniu 16 grudnia 2009 roku, w skgad Rady20Nadzorcz
maja 2011 roku. Kadencja Panamaa®elMmeku s i nEEsrkd etg owygpajymiie 22 0
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzaj Ncego sprawozdani e
Pan Adam Osi EBski ni e J@fbtow:{thzrkludrmwanm)e wyBpnH¢e. na podstawi
Osi EBski prowadzi dziagalnoSi gospodarczN, kt-ra nie jest ko
Pan Adam Osi Gski posiada wyksztagcenie wyUsze, iwelsyeticzy § st u
Jagiell oEkiego w Krakowie (kierunek: prawo). Pan Adam Osi (
na Wydziale Prawa i Administracj.i Uni wersytetu Warszawski e
adwokackN i zdag egpyskhmupNecatwpdoiwyadwokat a.

Przebieg pracy zawodowej, w tym pegnione funkcje w organach

- wlatach 2003 - 2006 w Kancelarii Adwokackiej Adwokata Arkadiusza Stryji w Warszawie jako prawnik,
- wroku 2004 w Messenger Service Stolica S.A. w Warszawie jako prawnik,
- wlatach2004i1 2006 w Dom Ksi NUKi S. A. w War s z aivepeejalistaads.ej no | ak

prawnych, ki erowni k dziagu prawnego,
- wlatach2004i 2005 w Podg:-rna sp. z o0.0. wW Poznaniu jako preze
- wlatach2005i 2006 w Podg:-rna sp. z o.0. w likwidacji w Poznar
- od roku 2006 w EBC Solicitors Arkadiusz Stryja sp.k. w Warszawie jako partner i prokurent,
- wlatach2009-2 010 w Martynix sp. z o0.0. W Warszawie jako prez
- wlatach20091 2010 w Grupa Proinvest sp. z o0.0. W Warszawie | &
- wlatach20091 2010 w Fundacji Zdrowy Ucze& w Warszawie jako cz
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- od roku 2011 w Reklamofon.pl S.A. w Warszawie jako wiceprezes zarzNdu.

W okresie ostatnich 5 lat Pan Adam Os i &Es k i pedgni § funkcje w organach nadzor
kapitagowych: w t u g awyw Waliszawie, FTR8 ®roup sp.szp.o. waWarszawaie, Niemczyk i

Wsp-l nicy Ochrona I nwestycij.i S.A. w WarsczamwjenekMobady Padz n
Liberty Group S.A. w Warszawie kolejno jako przewodniczNcy
Obecnie Pan Adam Osi GEBski pegni funkcje w organach nadzoruj

Partners S.A. w Warszawie, Platinum Properties Group S.A. w Warszawie, Tele-Polska Holding S.A. w

Warszawie, Danks i Europejskie Centrum Doradztwa Podatkowego S.A. w Warszawie, INFINITY8 S.A. w

Warszawie, Lsoft S.A. w Warszawie, Magnifico S.A. w Warszawie, Minox S.A. w Warszawie, Talents Group S.A. w

Warszawie, Yellow Hat S.A. w Warszawie, Broad Gate S.A. w Warszawie, Fresh24.pl S.A. w Warszawie, ,

Platinum Hypo S.A. w Warszawie, Everybody S.A. w Warszawie, Call Center Tools S.A. w Warszawie, Baby S.A.

w Warszawie, Acreo S. A. w Warszawi e, Legal Stream S. A. w Warszawi e,
Warszawie, W Investments S.A. w Warszawie, Igoria Trade S.A. w Warszawie, Fachowcy.pl Ventures S.A. w

Warszawie, Present24 S.A. w organizacji w Warszawie, eDerma S.A. w organizacji w Warszawie, ePlanner S.A. w

organizacji w Warszawie, ldman S.A. w organizacji w Warszawie, Smile Poland S.A. w organizacji w Warszawie,

Franchise Consulting Group w organizacji S.A. w Warszawie, Medical Tourism Poland S.A. w organizacji w

Warszawi e j ako czgonek rady nadzorczej

Poza wyUej wskazanymi funkcjami, w okresie ostatnich 5 | at
w organach zarzNdzaj Ncych, nadzoruj Ncych | ub administracyjn

W okresie ostatni ch 5 | at Pan Adam Osi Gski bydg wsp-Ilnikiem sp-gki
akcjonariuszem sp-gek publicznych notowanych na rynkach pro
w Warszawie SA.i paki ety te nie pr zzeakk gaacdzoawgeyg o5 %a rnkia pg toasj-uw na wal nyc
tych podmiot - -w i obej mowagdgy m.in. a k 8.A. eTelesRolskg Bldiding 3.AQi Par t ner
Liberty Group S.A. Pan Adam Osi Eski przeprowadakiemd czasu
drobnych pakietach akcji sp-gek znajdujNcych sifh w obrocie
WartoSciowych w Warszawie S.A. Poza powyUszymi sp-gkami w
wsp-lni kiem sp- §erknych bsoopvyFek okaami tiagowych.

Pan Adam Osi GBGski jest obecnie wsp-Ilnikiem sp-gki Kancel ari ¢
komandytowa w Warszawie (jako komandytariusz) oraz akcjonariuszem sp-gek: I Q Pa
stanowi Ncly2ch kG@pitadgu zakgadowego I Q Partners S. A. oraz

Zgromadzeniu Sp-gki ), -Raksulpy. dorhmhdiSn@. ,S. Ael e Tal ent s Group
ws kazany mi sp- gkami Pan Adam Osi EBski ni gchestaonbeaniyehwsp
kapitagowych.

W okresie ostatnich 5 | at Pan Adam Osi Gski nie zostag skaza
W okresie ostatnich 5 |l at miag miejsce jeden przypadek | i k\
Os i Es kiunpkecgjnii §c zf g oinpkrae zersgpa nzuar z Nd u a nastnpnie f-2006kcjn 1|ik
Pan Adam Osi GEGski pegnig funkcjn prezesa zarzNdu sp-gki Podc
sp-gki Dom Ksi NUKki S.A. wniWwamry zhwije,Paw KtamejOsiz&skid Na

wsp-lnik-w sp-gki Podg:-rna spi2@0®.pnajspow&@a tai tw W asgtaarmi €
konsekwenciji zostaga wykreSl ona 3zmaja €Q0@ skur Ronagta w ekdesié nbi or ¢ -
ostatnich 5 | at nie miagy miejsca przypadki upadgoSci , zZal
podmi ot - w, w kt-rych Pan Adam Osi Gski pedgni g funkcje czgc
zarzNdzaj NcN wyUszego szczebl a.

Wokresie ostatnich 5 |l at nie miagy miejsca oficjalne oskar Ueni
Osi BGskiego ze strony organ-w ustawowych ani regul acyjnych (
Pan Adam Osi Eski ni e ot ryarty makir e i evy BeNjdowes k@ z &mk azu dzi ag
uczestniczenia w zarzNdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegok

JAN ZIEMECKIT CZGONEK RADY NADZORCZEJ

Funkcjn czgonka Rady Nadzorczej pegni Pan Jiaem&dlkimez&st adv p
raz pierwszy powogany w dniu 19 | ipca 2007 roku, a nastnpni
z funkeciji czgonka Rady Nadzorczej Sp-gki . Ponownie Pan Jan
dniu 28 grudnia 2010r ok u, w skgad Rady Nadzorczej (| kadenciji nat omi

roku. Kadencja Pana Janmajazmlénmiej,cakimmmaupgﬂwrgiaéSnzce z dniem od|
Zgromadzenia zatwierdzaj Ncego agoxobeotewy2@lad ni e fi nansowe Sp-gki

Pan Jan Ziemecki nie jest zatrudniony w Sp-gce. Obowi Nzki
Zi emecki prowadzi dziagalnoSl gospodarczN, kt-ra nie jest k

udia na kierunk

Pan Jan Ziemecki posiadawykszt agceni e wyUsze ukoEzyg st
eryki P-gnocnej ) i

Del aware w Newark (Stany Zjednoczone Am
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Zi emecKki uzyskag uprawnienia ma k | yeinwastyqyjaegd zgadne v regutacjamio Sci owy ¢
obowi Nzuj Ncymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki P-gnocnej

Przebieg pracy zawodowej, w tym pegnione funkcje w organach
- wlatach 1999 i 2002 w Pioneer Polski Dom Maklerski SA.wWarsz awi e jako czgonek zar zNd
- od roku 2001 w w Credit Consulting sp. z 0.0. (obecnie: Petrusse Capital Advisers sp. z 0.0.) w
War szawi e, kol ejno jako prezes zarzNdu, prokurent,
- wlatach 2002 i 2004 w CAIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w Warszawie jako wiceprezes
zar zNdu,
- wlatach 2004 - 2007 w Merrill Lynch Luxembourg Srl. w Luksemburgu jako vice president,
- wlatach2007-2 010 w Banku Zachodnim WBK S.A. we Wrocgawiu | ak

W okresie ostatnich 5 |lank®Papae WwaorgaemebkinagedgnujigNdwch na
kapitagowych: I Q Partners S. A., BBI Zeneris Narodowy Fundu:
nadzorczej.

Obecnie Pan Jan Ziemecki pegni f uin ksctj aiw amQearsgeeeER.caStorg d z or uj N
sp. z 0.0. w Warszawie, oraz Krajowej Izby Gospodarczej w Warszawiej ako cz§onek rRadJan nadzor c:
Zi emecki pedni takUe od roku 2BOMuEskkejnl pbgpz€éesapadacddej P

Poza wyUej wskpamnhymiw bknksie ostatnich 5 Il at Pan Jan Zi eme
w organach zarzNdzaj Ncych, nadzoruj Ncych I ub administracyjn

Pan Jan Ziemecki | est ehmPergusse CapitavAsviserd sp.z &.d. \w Warszgwie faStory sp. z

o.0. wW Warszawie. Pynisap -piikvg e ) aws Kaemac ki nie bygd w okresie
jest obecnie wsp-Inikiem sp-gek osobowych oraz innych sp-:ge
W okresie ostatnich 5 | at Pan Jan Ziemecki nie zostag skaza
W okresie ostatnich 5 lat nie miagy miejsca przypadki upad
Pan Jan Ziemecki pegni g f ubkcijwe kdz gomrcka borgg aonn wos b Nt azar z
szczebla.

W okresie ostatnich 5 |l at nie miagy miejsca oficjalne oska
Ziemeckiego ze strony organ-w ustawowych anztawodoengh).l acyjnyc
Ponadto Pan Jan Ziemecki nie otrzymag w wyUej wskazanym o
uczestniczenia w zarzNdzaniu | ub prowadzeniu spraw jakiegok
14.3 Osoby zarzNdzaj Nce wyUszego szczebl a
Sp-§gka nieamaNosajpNczych wyUszego szczebla, kt-re majN zna
posiada stosownN wiedzn i doSwi adczenie dla zarzNdzania swo
14. 4 I nformacje na temat konfli ktu interes

zarzNdzajmMdzgcbzyich oraz wSr-d os-b zarzNdz
szczebla

1441.Konfl ikt interes-w

Zgodnie z oSwiadczeni ami zgoUony mi przez czgonk-w Zar’szu i
Sp-gki, a ich prywatnymi i nt er etshapnuij N uobb eicnnni yemi U acdbnoew i kNoznkfal mi k
nie ma potencjalnych konflikt-w interes-w pomifindzy obowi Nzk
14. 4. 2. Umowy zawarte odnoSnie powogania czgonk-w organ-w
Zgodnie z oSwiadczeniamw ZotNdymi RadgzNadfonkzej oraz zgo
Sp- gki nie istniejN Uadne umowy ani porozumienia ze znacz
i nnymi osobami, na podstawie kt-rych czgdgonkdgwi powogamew naa
swoje stanowisko.

14. 4. 3. Uzgodni one ograniczenia w zbywaniu akcji Sp-gki
Wedgug wiedzy Sp-gki ni e is}tniejrl\'l Oadn~e ograniczenia uzgo
nadzorczych oraz osoby zar z NdazkarjeNsciee wzyblysczieag ow salcrzedll an ywm ¢ :
przez nie papier-w wartoSciowych Sp-gki
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15. Wynagrodzenie i i ne Swiadczenia z
wodni esieniu do czgonk- - w organ-w
zarzNdzajndadyoh czych orazmnjdNsybbhzayiNde
szczebla

QS

15. 1. WysokoSi wypgaconego wynagrodzenia (w
| ub odroczonych) or az przyznanych przez Sp-
Swiadcze® w naturze za usgugi Swiadczone na

zal eUnych
151 . 1. Wynagrodzenie ZarzNdu w 2010 roku

Jedyny czgonek ZarzNdu, pegni Ncy fium&mrj Macirejzedaz ZmgkiNdaot r
Sp-gki wynagrodzeni e z tytugu pedgnieni a funkcji w wysok
wynagrodzenieze sp-gek zal eUnych od Sp-gki:
- W sp-gce I nQbe sp. Z 0.0. w okresie od stycznia do gru
pracn (1/2 etatu) w wysokoSci 45.000,00 PLN brutto;
- w sp-gce Ventures Hub sp. zZ 0.0. wo kauk rweysniaeg rood zethy @z rei e
umowy o pracin (1/4 etatu) w wysok i 42.000,00 PLN bru

oSc
co daje gNcznie wysokoSi 207.000,00 PLN brutto (za okres j

31 grudnia 2010 roku).

W 2010 roku nie zasjtom@@wiwyri@aczcb’dmie}m ewynagrodzenie w formie
korporacyjne Sp-gki nie przewidujN uprawnienia dla czgonk-
opcji na akcje.

Czonkowie ZarzNdu mogli korzystaidizasaelocwod§wdisgwgtbmiy ch
ni mi zawarte Uadne porozumienia dotyczNce wykorzystania sa
podmi oty zaleUne nie przyznagdgy powyUszym osobom Swiadcze @ w

15.1.2. Zasady wynagradzania Zar zNdu

Wroku2010 wynagrodzenie czdgonkom ZarzNdu wypgacane bygo prz

sp-gki zaleUne 1 Q Partners S.A. na podstawie um-w o0 pracht.
Rada Nadzorcza, zgodnie z art. 378 A 1 Kodeksu ggu ek han
wynagrodzenie dl a czgonk-w ZarzNdu, w tym Pana Macieja Haz:

PLN brutto miesincznie.

Pan Maci ej Hazubski (Prezes ZarzNdu) jest zatrudniony w dw-
- w sp-gce I nQbemaspodstawoe umowy o pracn (1/2 etatu) na
wynagrodzenie w wysokoSci 3.750,00 PLN brutto miesifnczn

- w sp-gce Ventures Hub sp. Z 0.0 na podstawi e umowy
przewi duj Nceji ewywn avyrsokoneéSrci 3.500, 00 PLN brutto miesi Ac:z
w kt-rych to sp-gkach w odniesieniu do Swiadcze® wypgdacany

znajdN przepisy Kodeksu pracy.
15.1.3. Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2010 roku
W 2010 rolwypYmcgldam czgonkom Rady Nadzorczej wynagrodzenie Vv

- Hubert Bojdo (PrzewodniczNcy Rady Nadzorczej), otrzyma
PLNbrutto-za okres pegnienia funkcji od dniad0ldroks;t ycznia 201
- Piotr Bol mi GEs ki (czgonek Rady Nadzorczej) otrzymag wyr
brutto-za okres pegnienia funkcji od dnia 1 stycznia 2010 1
- Andr zej Fr Nckowi ak (cz@omejk wRandayg r baddzzeanri cez enj )§ Mehzrnzeyj m wy s
bruto-za okres pegnienia funkcji od dnia 1 stycznia 2010 1

- Adam Osi GBGski (czgonek Rady Nadzorczej) otrPBPWNimrath wynagr o
-z a o0 k rnierda fymkejgod dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku;
- Andr zej Arendar ski (czgonek Rady Nadzorczej) PaNrzymag
bruto-za okres pegnienia funkcji o d gdudnia 201Qroks;t yczni a 2010 1
- Jan Ziemecki (czgonek Rady Nadzorczej) otrRLNbratt§ wynagr c
-za okres pegnienia funkcji od dnia 28 grudnia 2010 rok
W 2010 roku nie zostago wyp gneevdomee opcy ma akeje. @raepiay kavporacgjger o d z e
Sp-gki nie przewidujN uprawnienia dla czgonk-w Rady Nadzorc
akcje.

Czgonkowi e Rady Nadzorczej nie korzystali mowylrsozyhr do svo lsar C
Swiadcze® w naturze.
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Podmi oty zaleUng I Q Partners S.A. w 2010 roku nie wypgac:
przyznawady im Swiadcze®& w naturze.

15.1.4. Zasady wynagradzania Rady Nadzorczej
W roku 2010 wynagmoRaeéyni Nadzgoankej wypgacane bygdo na podsta

Wal ne Zgromadzeni e, zgodni e z A 31 Statutu, uchwali go w
wynagrodzenia czgonk-w Rady Nadzorczej, zgodnie z kt-rym w
500 PLN brutto miesincznie, nat omi ast wynagrodzenie Przewc

brutto miesincznie.

15. 2. Og:- I na kwot a wydzi el ona l ub zgromadz
podmi oty zal eUne na Swiadczeni a rent owe,

Swiadczenia

Sp-gka ani j ej podmi oty zaIgUne nie wydzieligy ani nie z
emerytalne lub inne podobne Swiadczenia czgdonk-w ZarzNdu i

obowi Nzek opgacaniuad prezezpoSpmigpkiy zal eUne wynika 2z obowi Nz
ubezpieczeniach spogecznych oraz ubezpieczeniach zdrowotnyc

16. Praktyki organu administracyjni
nadzoruj Ncego

16. 1. Data zako®E zenia obecnej jlk&denczgondkro:
organ-w administracyjnych, zarzNdzaj Ncych i
funkcje

16.1.1. Zar zNd

Obecna kadencja ZarzNdu Sp-gki trwa od dnia 4 maja 2011 ro
zako@®zy sin widdmiokud4 MWajden2h obecnego ZarzNdu jest wsp-1Iln

Mandat Pana Macieja Hazubskiego (Prezes ,Zaerdu) do spr awc
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwi 8pdgkj Neagookpohwordwgi 80
A 4 Kodeksu sp-Jek handl owych).

Prezes ZarzNdu Maci e] Hazubski z t

C 0s ny do Zar zNdu
Prezesa ZarzNdu sprawuje od dnia 17 k

a
p a 2007 roku.
16.1.2. Rada Nadzorcza

Obecna kadencja Rady Nadzorczej Sp-gki t
in

rwa od dnia 20 ma
w dni

Nadzorczej (A kadenc]j.i i zako@®zy si iu 20 maja 2014
i trwa 3 lata (A 21 wust. 3 Statutu).
Mand aty Huberta Bojdo, Piotra Bol mi EBskiego, Andrzeja FrNck

wygasnN z dniem odbycia Walnego Zgromadzeni a zat_.wierdzajN
obrotowy 2013 (art. 386 A 2uwspwiédlzklhnamdlaowycll8369 A 4 Kodeks

16. 2. Il nf ormacj e o] umowach o] Swiadczeni e
administracyjnych, zarzNdzaj Ncych [ nadzo
kt - rymkol wi ek z j ego podmi ot - w zal eUnych,
wypgacane w chwili mnupraoyi Nzania stosunk

Pan Maci ej Hazubski (Prezes ZarzNdu) nie jest zatrudniony w
ze Sp-gki wynagrodzenie z tytugu pegnionej funkcj i, kt - -re
Prospektu 7 Zasady wynagradzani a Zar z Ndu. TakUe w powyUszym punkcie opi s
zawarte przez Pana Macieja Hazubskiego ze szwodWkentes zal eUny
Hub sp. z o.0. W odniesieniu do Swi adckupréy aagtogavaneawobych w ¢ hw
umowach znajdN przepisy prawa pracy.

Czgonkowi e Rady Nadzorczej ni e sN zatrudnieni w Sp-gce an
podstawi e umowy o pracn ani Uadnej i nnej umbivy okezwbNapNC

stosunku pracy.
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16. 3. I nformacje o komisji ds. audytu i k o mi
W Sp-gce nie funkcjonuje obecnie komisja ds. audytu ani k o
zawiera stosowne zapi sy dot fanikocg onawadi gpolwofmanenu audyt u
komitetu audytu jest w chwili obecnej zuwagina5-o s obowy skgad Rady reali zowana prze
zgodnie z art. 86 wust. 3 ustawy o z dnia 7 mepodmicath09 r oku
uprawnionych do badania sprawozda® finansowych i jedemdzorze p
z ¢ z § o wRady Nadzorczej - Pan Hubert Bojdo - s p e ggnNcaz ni e wjmnaganee rpiraz e z ou $ti @wiy c h
rewi dentach i ich samorzNdzi e, podmi ot ach uprawni onych do
publicznym: (i) kryterium ni ez ahrted8us 3pktl), 3)05) draiz (ii)rknyteriunmposieaania
kwalifikacji w dziedzinier achunkowo Sci lub rewi zji frt. 86aust.s4dejesjawy. Pan k't - r ym
Hubert Bojdo (PrzewodniczNcy Rady Nadzorczej) spegdgnia takUe
zgodnie z kryteriami ni ezal e UnZalSceria Kenssk Buropejskiejizidnianl5 Bitagd Nc z ni k u
2005 r. dot yczNce gie wykanawczychd ly u ke k tbaird-Nve y ¢ h czgonkami rady n e
giegdowych.
16. 4. OSwiadczeni e na t emat stosowani a pr .
korporacyjnego
Zasadykgmaporacyjneg dla sp-gek notowanych na rynku regulo
Warszawie zawarte sN w dokumencie ADobre Praktyki Sp-gek Nc
J

0

N
uchwagN z dnia 19 maja 2010 r ok @ lipcak2010 roku. Waptychazasowym Uy ci e  :
funkcjonowaniu Sp- gk z uwagi na fakt, i0 akcje | Q Partners
stosuje zasady gadu korporacyjnego wynikajNce z ADobrych
przyjnbhwagdNuNr 795 ZarzNdu Giegdy z dnia 31 pa¥Fdziernika 2
ZarzNdu Giegdgdy Papier-w WartoScimareap@ldrokuu War szawi e S. A. z dn

Intencj N ZarzNdu Sp gki jest trwage parginepgegaonkireeSwiohlks
dokumencie ADobre raktyki Sp-gek Notowanych na GPWo, jedc
zostanie w momencie objncia | Q Partners S.A. ich obowi Nzywa

zasad:
1) zasady I.1. Dobrych Praktyk Sp-gek notowanych na GPW, kt-ra wy
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania

go na stronie intzamzeNoweQ Bprfkeds $Mm cidlmgiue rpzrao wa d 2 ia
przejrzystN i efektywnN politykn informacyjnN, zar - -wno
uOyciem nowoczesnych technol ogi. oraz najnowszych narz
bezpiecze@®stwo or az néofmad tKgsaynwprovadzeniarieshnalbgii transmisji obrad

przez I nternet, rejestraciji obrad i upubliczniania tych
powyUszymi dziaganiami nie uzasadniajN wpr camalszeni a ty
S.A. i o takiej strukturze akcjonariatu;

2) zasady 11 .1. Dobrych Praktyk Sp-gek Notowanych na GPW,
zamieszczanych na korporacyjnej sttrd@dareNdnSer Gkt oweajmi ¢
zamieszczal na korporacyjnej stroni e internetowe]j zakres p
akcjonariuszom i inwestorom na Sledzenie istotnych zde
podejmowanie racjonalnych decyzji inwestycyjnych, jednak z uwagi nar acj onal nN pol i tykna f
Sp-gki i ograniczenia organizacyjne nie wszystkie infoa
zamieszczone;

3) zasady |1 . 2. Dobrych Praktyk Sp-dek Notowanych na GPW,
strony internetowej r-wnieUO w jnzyku angiel skim, przynaj mni ej w
Dobrych Praktyk Sp-geki ZMotzoNwla nSypc-hj kna pGRWad z i stronn ko
jAzyku anielskim, jednak z wuwagi na reackosatpNtgomatyké
dokumentacji) nie wszystkie informacje wskazane przez z

4) zasady I111.6. Dobrych Praktyk Sp-gek Notowanych na GP
przez rady nadzorcze sp-gek notowane na GPW przynaj mni

ni ezal ei(ZnaorS&cNd Sp- gki ma ogranlczonR)ady WadZpsczej, memniepwy b - r cz
I 1

czyni starani a, aby zasada | .6 byga przez Sp-gkn s
mniejszoSciowym reprezentaciji, kt-ra bygdgaby niezal e0
zapewni aj Nc s pedni acorpoeate gavarnances Y achwdliaobetnej jednak w Radzie
Nadzorczej Sp-gki zasiada jedna osoba spegniajNca kryt
Dobrych Praktyk Sp-gek Notowanych na GPW,;

5 zasady |1V.10 Dobrych Praktyk Spydega nabpwSpydlkanaa@Ee
akcjonariuszom moUl i woSi udziagu w walnym zgromadzeni u
elektronicznej, polegaj Ncego na: 1) transmisji obrad
2) dwustronnej komunikacji w czasierze c z y wi st y m, w ramach Kkt - -rej akcjonari
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywaj Nc w miejsc
osobi Scie lub przez pegnomocnika prawargfosLUQwPaokne wa |
zamier za w coraz winkszym stopniu wdraOal naj nowsze
bezpiecze®two oraz efektywny dostnp do informacji, | ec

obrad przez Internet, dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistymor az wy konywani a osobi
69



Prospekt emisyjny sp-gki I Q Partners S. MokumentRejestracyjny

przez pegnomocni ka prawa ggosu na takim walnym zgrom

zwi Nzane z tak prowadzonymi wal ny mi zgromadzeni ami ni e
sp-gce wiel koSci tdki€)strBkiurze akagonasiatuS . A . i o]
ZarzNd Sp-gki w odpowi ednim momencie opublikuje takUe stosct
zawarta w dokumencie ADobre Praktyki Sp-gek Notowanych na

zostanienarus zonha W spos-b incydentalny.

17. Zatrudnienie

17. 1. I nformacje o zatrudnieniu w okresie ol
finansowymi

Sp-dgka w |2046h z2008dni aga_ minimalnN |iczin pracowni k- w z
zasadniczym przedmi ot em dzi agal noSci bygo prowadzenie dziagalnoSc

gospodarcze poprzez osoby zatrudnione w Grupie Kapitagowe
podstawi e um-w cywilnoprawnych a stjoknld npopr peozd mzat r wd dioa
kancel arii prawniczych, doradc-w finansowych, ksi Angowych,
zminimalizowal koszty prowadzonej dziagal noSci gospodarczej

Podmi oty wchodzNce obecnie w dhkigagy GwupRa Keaphic@d®dawkek N zhi

pracowni k-w w |l okalizacjach krajowychLugsgmbawrgui e w War szawi e i
Informacje o strukturze iloSciowej zatrudnienia Grupy Kapi:
tabeli.

Stan na 31.12.2008 roku

Sp-gka Rodzgj kontraktu GNcznie w da
Umowa o Umowa cywilno-prawna
1Q Partners S.A. 3 1 4
IQ Venture Capital S . 0 0 0
(Luxemburg)
InQbe sp. z 0.0. 2 2 4
Ventures Hub sp. zo.o. 1 0 1
Zakupy.com S.A. (wraz z B2B
Partner sp. z 0.0.) 14 9 23
SITE S.A. 2 1 3
Hub30.com sp. z 0.0. 10 5 15
Razem w Grupie K 50
Stan na 31.12.2009 roku
Sp-gka Rodzgj kontraktu GNcznie w da
Umowa o Umowa cywilno-prawna
1Q Partners S.A. 1 1
IQ Venture Capital s. 7
(Luxemburg) 0 0 0
InQbe sp. z 0.0. 6 3 9
Ventures Hub sp. zo.o. 10 0 10
Zakupy.com S.A. (wraz z B2B 6 9 14
Partner sp. z 0.0.)
SITE S.A. 0 2 2
Hub30.com sp. z 0.0. 1 3 4
Razem w Grupie K 41
Stan na 31.12.2010 roku
Sp-gka Rodz_aj kontraktu GNcznie w da
Umowa o Umowa cywilno-prawna
1Q Partners S.A. 1 1 2
IQ Venture Capital s. "
(Luxemburg) 0 0 0
InQbe sp. z 0.0. 9 0 9
Ventures Hub sp. z 0.0. 9 0 9
Zakupy.com S.A. (wraz z B2B
Partner sp. z 0.0.) 8 12 20
SITE S.A. 6 11 17
Hub30.com sp. z 0.0. 0 0 0
Razem w Grupie K 57
Stan na dzieE zat wi
Sp-gka Rodzgj kontraktu GNcznie w da
Umowa o Umowa cywilno-prawna
1Q Partners S.A. 1 1 2
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IQ Venture Capital s. "

(Luxemburg) 0 0 0
InQbe sp. z 0.0. 10 0 10
Ventures Hub sp. z 0.0. 9 0 9
Zakupy.com S.A. (wraz z B2B 1 13 2
Partner sp. z 0.0.)

SITE S.A. 5 10 15
Hub30.com sp. z 0.0. 0 0 0
Razem w Grupie K 60

tr-dgo: Sp-gka

Wedgug st anzatwierdzenid Prospe@®u Sp- gka zatrudnia 1 pracowni ka umown ¢
umown cywiawmd.
Sp-gka ani sp-gki GawupydKiapji N agoaegwmiile- w czasowych.

17.2. Informacje o posiadanych przez czgonk
zarzNdzajpnpddyohcizych akcjach i opcjach na akc

W dniu zatwierdzenia Prospektu czgonkowitd par Nacre- vaksg -ed kKSip - gjd
a) Piotr BobCanj dis&kk Rady Nadzorczej

14.000 akcji stanowi Ncych 0,06% kapitagu zakgadowego | C
Wal nym Zgromadzeniu Sp gkl;
b) Andrzej FiGzgoweéelkRady adzorczej:
434.000 akcjist anowi N@/Q/ckhap]i,tgagu zak@adowego | Q P46 tgndeorss- wS. A.
na Walnym Zgromadzeniu Sp-gki ;
c) Adam OsiiCEgjloinek Rady Nadzorczej:
26.370 akcji stanowi Ncych 0,12% kapitagu zakgmmowego | C
Wal nym Zgromadzeniu Sp-gki

Z informaciji czgonka Zar zNdu

yskanych od akcjonariusza i
cjo ntroluje (wsp-1Ilni:

uz
bezpoSrednim ak nariuszem Sp-gki to ko

(Republika Cyp r u) , kt-ra jest akcjonariuszem | Q Partners S.A. i

kapitagu zakgadowego |1 Q Partners S.A. oraz dajNcych 22,37%
Sp-gka w chwili obecnej nie wdddey&iddoadnego programu opcji
17.3. Opis wszelkich ustale®@ dotyczNcych ucz
Sp- gkKi

Nie zostagy =zawarte umowy oraz nie ,istniejN Uadne wustalen
Sp-gki . Czgonkowie organ-wezes gkar zWMaw)i ej PiHatzrubB& i mi(®gki ,
Adam Osi Eski (czgonkowi e Rady Nadzorczej), sN akcjonarius.
ustale® dotyczNcych uczestnictwa pracownik-w w kapitale S
pracownicy Sp-gki byli jej akcjonari uszami

18. Znaczni akcjonariusze

18. 1. W zakresie znanym Sp-gce, i mi ona i na
czgonkowie organ-w administracyjnych, zar zNd

w spos-b bezpoSredmaj N ubd zpioasSgye dwmi kapital e Sg
ggosu podlegaj Nce zggoszeniu na mocy prawa Kk
Poni Usze zestawienie wskazuje na znah yedmiotySwyskadaoeejake nacznyc

akcjonariusze | Q Partner s luBp ASr emmsiiyodeg | B % &zampd Sragidinizak gado
na Walnym Zgromadzeniu.

Liczba akcjioraz Udziwadkapitale zakgad

Akcjonariusz IQ Partners S.A. liczba W ggosach na wWalnyi

Altraves Limited w Nikozji (Republika Cypru) i s p - §

kontrolowana przez Macieja Hazubskiego (Prezesa

ZarzNdu |1 Q Partners S.A.) z 5.000.000 22,37%
posiadaniu przez magUe@Est wc

z ak g ado we glivaves lpmitgdk i

Sumixam Limited w Nikozji (Republika Cypru) i s p - §
kontrol owana przez Wojciec
zarzNdu sp-gki z a | . kbntela polega C
na posi adaniu przez Woj ci

4.800.000 21,47%
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kapitagu zak gSumixameigied. s p - g ki

Wojciech Przyghcki osobi §
Sumixam Limited w Nikozji (Republika Cypru) oraz prezes 5.197 0,02%
zarzNdu sp-gki zaleUnej 1 nQ

Azaraco Limited w Nikozji (Republika Cypru) i s p - @
kontrol owana przez Jarosga’
sp-gki zal eUnej Ventures H 3.595.000 16,08%
kontrola polega na posiada
100% kapitagu zakgadowsdgo s

Jarosgawa Obara osobi Scie (

Limited w Nikozji (Republ ik 10.957 0,05%
sp-gki zal eUne|j Ventures Hu
Pozostali akcjonariusze

8.941.846 40,00%
RAZEM

22.353.000 100,00%
tr-dgo: Sp-gka
Poza powyUeJ wskazanymi, ni e sN znane Sp-gce osoby i nne
zaerdzachych i nadzorczych, kt-re w spos-b bezpoSredni [
ggosu podl egajnMc enoxgyd gy zaemai Kr aj owego Sp- Jki
18. 2. Il nf ormacj a, Czy znaczni akcjonariusze
l ub w przypadku ich braku odpowiednie oSwi ad
Znaczni akcjonariusze Sp-gki nie posiadajN innych praw ggos
183.Wzakresie w jakim znane jest Sp-gce wskaz
l ub poSrednio naleUy do innego podmiotu ( 0s:¢
(osobn) kontrol owany or az wskazani e taki eg:
opisanie charakteru tej kontroli i istnief Ncych mechanizm- w, kt - -re
j ej naduUywani u
NaduUywaniu pozycj.i domi nuj Ncej zapobiegaj N przepisy prawa,
Handl owych i Ust awy o] Of ercie Publicznej, przyznaj Nce
akcj onariuszom. W szczeg-lnoSci:

1) zgodnie z art. 6 Kodeksu Sp-gek Handlowych sp-gka dom
kapitagowN zaleUnN o powstaniu stosunku dominacj.i w te
stosunku, pod rygorem zawieszenawy k onywani a prawa ggosu z akcji al bo wu
reprezentuj Ncych wincej ni U 33% kapitagu zakgadowego s
powzinta z naruszeniem wskazanego wyUej ograniczeni a,
kworum oraz winkszoSci ggos-w bez uwzglnindnienia ggos- - w
czgonek zarzNdu albo rady nadzorczej sp-gki kapitagowe
wsp-lnikiem albo akcjonar i urdommej, cay pdzostpe onp w Gtosenku udzi el i
dominaciji lub zaleUnoSci wobec okreSlonej sp-gki handl
akcjonariuszem w te] samej sp-gce kapitagowej . Uprawni ¢
l ub ggakivw, sp-gka handl owa posiada w sp-gce kapitagowe]
lub na podstawie porozumie® z innymi osobami. Odpowi ed
oraz wgaSci wej sp-gce kapitagowetr zw ntaenrini nUNed adz iae s iJhecUe
udzielenia odpowi edzi doszgo do adresata p-Fniej ni U n
walne zgromadzeni e, bieg terminu do | ej udzielenia r o0:
kt-rym z koCEcezyzggorosmmdzmeadle. Od dnia rozpoczncia biegu
dni a jej udzielenia zobowi Nzana sp-gka handlowa nie mc
sp-gce kapitagowej ; )

2) zgodni e z art. 20 Kodeksu Sp- §ekka pHatnadgl ooweyjc hp oawki cnjnoin akryi lu
jednakowo w takich samych okolicznoSciach; .

3) art. 385 A 3 Kodeksu Sp-gek Handlowych daje mniejszoSc
naj mniej jednN pi NtN kapitagu zakdgadoweuwrady madzerczegl z go Ueni
w drodze ggosowania oddziel nymi grupami, nawet gdy st:
nadzorczej . W takim wypadku osoby reprezentuj Nce na w
przypada z podziagu og-ylcrhejakicijdz bpyr zreep rleizceznbtiio wcazng o n k - w
oddzielnN grupin celem wyboru jednego czgonka rady nadzo

jednego czgonka rady nadzorczej W spos- b opisany pow
wszystkichdotychczasowych czgonk-w rady nadzorczej, z wyj Ntki

Kodeksu Sp:-gek andl owyc h;

4) zgodnie z art. 422 A 1 Kodeksu Sp-gek Handlowych uchy
statutem bNdT¥ dobrymi, obyeszajpanjikii | gobdatagaNcw nat ered u
akcjonariusza moUe byl zaskarUona w drodze wytoczonego

uchwagy;
72



Prospekt emisyjny sp-gki I Q Partners S. MokumentRejestracyjny

5) zgodnie z art. 84 i 85 Ustawy o Ofercie Publicznej na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy

posi adaj Ncayjcnni @9 5% og-I|l nej liczby ggos:- w, wal ne zgr

sprawie zbadania przez bieggego na koszt emitenta okre S
|l ub prowadzeniem spraw sp-gki publicznaerji gzavideqN w ot s
celu OUONdali zwogania nadzwyczajnego walnego zgromadzeni
tej chwagy w porzNdku obrad najbliUszego walnego zgrc
sp-gk publicznej przedmsitlmawpias evarn Meompi rzigit odnatdgez Nc Nz g (
JeUeIi wal ne zgromadzenie nie podejmie uchwadgy zgodnej
z naruszeniem art. 84 ust 4 Ust awy o Ofercie Publicznej, wnioskodawc)
wskazanego podmi otu jako rewidenta do spraw szczeg-lnych d

dnia podjncia uchwagy.

18. 4. Opis wszelkich znanych Sp-gce ustal eG,

moUe spowodowal zmiany w sposobie kontroli S
Zar zNdowjkiS nie sN znane ustalenia, kt-rych realizacja w pr
kontroli Sp-gki
19. Transakcje z podmi ot ami powi Nzanyn
Wokresie objnAatym historycznymi i nformacj ami finansowymi (
Prospektu Sp-gka byga stronN transakcji z podmiotami powi N
RachunkowoSci 24 (MSR 24). Sp-gka wuwzglndniga poniUej WS Z )
rozumi eniu MSR 24. Ws zy qitslkaike j epizs apnoed mp @t ialhe j] ptorwa Nzany mi |,
Sp-gki, zostady przeprowadzone na warunkach rynkowych.
Poza transakcj ami wy mi eni ony mi poni Uej w okr esoragoddbj At ym h
stycznia br. do dnia zatwierdzenia Prospektiu ni e i stni ady inne podmioty (jednostKk
zidentyfikowane jako spedgni aj Nce definicjn podmiotu powi Nz
RachunkowoSci 24 (MSR 24) z wuwagi na to, iU
1) obydwi e jednost kie dsN nwsd -Alcriyamii pgrego samego trzeciego poc
2) jedna jednostka jest wsp:-lnym przedsifnwzinciem trzeciej

stowarzyszonN trzeciej jednostki;
3) jednost ka j est programem SwiadczeE& rmpaocowki &siwe jzamnosd

sprawozdawczej lub jednostki zwiNzanej z jednostkN spr;
j est sama w sobie takim programem, sponsoruj Ncy prac:«
sprawozdawczN,
4 osoba | ub bl isykit ecjz goosnoebky rsopdrzaiwwuj e kontrol i lub wsp-gkol
5) jednostka jest podmi ot em, w kt-rym osoba okreSlona w j
kl uczowego personelu kierowniczego jednostKki (lub jedno
19.1. Transakcje osobowe
W okresie objnAatym historycznymi informacj ami finansowymi

Prospektunieby ®s - b | ub bliskich czgonk-w rodziny os: b, kt -re spr
Partners S.A.

W okresie obj Atym historycznymi i anaz @d inatgcynia rbi. dof dnia aatwsermzeyiam i
Prospektui st ni agy osoby, kt - re nPamgySAzhaczWcyswbygypwosaadayy ak
uprawniaj Nce do wykonywani a npZgwmadzejiu. BYIDt@sMagigj blazubski, WajciedWa | n'y

Przygncki, Jarosgaw Obar a. Poza transakcj ami z Maciejem Ha
osoby nie bydy w okresie objAatym historycznymi dniaef or mac|j &
zatwierdzenia Prospektu stronami UsSdAych mti ans ak awjwiagz e nap fi
okresie Sp-gka nie wypgacaga dywidendy swoim akcjonariuszonm
19.1.1 Transakcje z osobami, kt-re bygiyerowmi czdgpnkSpni § Kil ,uc
ich osobami bliskimi

W okresie objnAatym historycznymi informacj ami finansowymi

Prospektu istniagy osoby, kt-re bygdgy i sN nadal SAFonkami k
czgonkami ZarzNdu BylRadtyo N@ldulbbhrskRepadal ) : Maci ej Hazubski

Wojciech Przyghncki (czgeoék)zZadaNods gawl ©&bach 20Q@700Mmek Zar z N\
Andr zej St anec kduwlatack ZDO7ReDK) 92 ar HNibert Bojdo (PrzewodniczNcy I
2007), Piotr Bol mi Gski (czgonek Rady Nadzorczej od roku 200¢
2007-2009 i od roku 2010), Wojci ech I&ehy20672008),cAndizej Arendarskady Nadz
(czgonek Rady Nadzoe20c1z0e)j, wwNoljactiaecchh 2F0a0s7z ¢ z e ws ki (czgonek Rad
2008) , Ryszard Gadni ak (czgonek-2 R@a%)y, NArdrzejze Mi arr zlwat a(c tz
Nadzorczej w latach 2008-2 0 0 9 ) , Andr zej FrNckowi ak (czgonek Rady Nadzor
(czgonek Rady Nadzorczej od roku 2009) .
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i przez osoby

WysokoSi wynagrodzeni a otrzymanego ze Sp- gk
ch tabel ach:

kierowniczego IQ PartnersSA. zost aga wskazana w poni Uszy

Wynagrodzenie czgdonk-w ZarzNdu | Q Partners S.A.

Okres wypgaty

Czgonkowi e : 1.01.2011-d z i ¢
Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 zatwierdzenia
(brutto w (brutto w (brutto w Prospektu.
(brutto w
Maciej Hazubski 120.000,00 120.000,00 120.000,00 80.000,00
S nie pegni nie pedgni
Wojciech Prz) 90.000,00 2.500,00 Zar zN ZarzN
< nie pegni ni e fuakgjirwi
Jarosgaw Obar 90.000,00 2.500,00 Zar zN ZarzN.
Andrzej Stanecki 120.000,00 10.000,00 ntre pegn! nre pegni
Zar zN Zar zN

Wynagrodzenie czgonk-w Rady Nadzorczej Il Q Partners S.A.

Okres wypgaty
Czgonkowi e

Nadzorczej Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 LOL201dz 1«
(brutto w (brutto w (brutto w Prospektu)
Hubert Bojdo 7.200,00 7.200,00 7.200,00 4.800,00
Piotr Bol mi 6.000,00 6.000,00 6.000,00 4.000,00
Jan Ziemecki 6.000,00 5.000,00 64,52 4.000,00
. o nie pedgni nie pegni nie pegni
WojciechKa gas a 4.300,00 Radzie Nadzorczej Radzie Nadzorczej Radzie Nadzorczej
. . nie pegni
Andrzej Arendarski 6.000,00 6.000,00 6.000,00 Radzie Nadzorczej
- . nepedgni g - nie pegni nie pegni
Wojciech Faszczewski 403,23 Radzie Nadzorczej Radzie Nadzorczej Radzie Nadzorczej
= . nie pegni nie pegni
Ryszard Gadni 5.612,90 4.580,65 Radzie Nadzorczej Radzie Nadzorczej
- nie pegni nie pegni
Andrzej Mierzwa 5612,90 3.000,00 Radzie Nadzorczej Radzie Nadzorczej
Andrzej FrNct '€ pPegni 1.370,97 6.000,00 4.000,00
Radzie Nadzorczej
Adam Osi EsKki nte pegni 258,06 6.000,00 4.000,00

Radzie Nadzorczej

tr-dgo: Sp-dgka

PowyUsze wynagrodzenia bygdgy wypgdacane z tytugu:
- powogdania czgonk-w ZarzNdu doi wpezgpadke Macizja Hamubskiegp, i w Zar :

Woj ciecha Przygnckiego, Jarosgawa Obary, Andrzeja Stane

- powogania czgonk: -jw dRadye Nmidegmira zfeu n k ¢ wiprzypadkl:a&Hdbertae Nadz or
Boj do, Piotra Bol mi GBskiego, Jana Ziemeckiego, Wojciech
Faszczewskiego, Ryszarda Gadniaka, Andrzeja Mierzwy, An
Poza powyUszymi transakcj ami czgonkowie ZarzNdu nabyl obl i
przez Sp-gkn wykupione w roku 2009. Bygy to obligacje ni.ce
stosunku 8% rocznie. Haideznakaipc g g ordk -Sawp - fH&krizNw | utym 2009 r
(Vol kswagen Passat). Szczeg-gowe informacje o tych transakc
Transakcje 1 Q Partners S.A. z czgonkami ZarzNdu inne ni 0 wy

Okres transakcji

gazr g?\lré i k Transakcja 1.01.2011-d z i ¢
Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 zatwierdzenia

(w zgo (w zgo (w zgo Prospektu

(w zgo

Jarosgaw Nabycie obligacji przez 50.000,00 ) ) )

czgonka Zar zl
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Wykup obligacji przez

Sp-gkwraz z - 50.191,27 -

odsetek)

Saldo

nal eOnoSci/ z: 50.153,42 0 0 0

na 31.12. danego roku

Nabycie obligacji przez

czgonka Zar z| 15.000,00 ) )

Wykup obligacji przez

Sp-gkn (wraz - 15.057,39 -
Andrzej odsetek)
Stanecki Zakup samochodu

osobowego 103.900,00 -

Saldo

nal eUnoSci/ zi ¢ t15.0f16,03 0 0 0

na 31.12. danego roku @tytugu «
tr-dgo: Sp-gka
19. 2. Transakcje z podmiotami, kt - re sN konf
przez osoby powi Nzanmnmweagae nQp igcckhN znaczNcy wpgy
podmi ot ami kontrol owany mi przez czgonk- - w
kierowniczego Sp-gki oraz ich osoby bliskie

19.2.1 Transakcje z podmiot ami kontrol owanymi przez osoby m

W okresie objAtym historycznoaniod 1 styfczomia bra doj dmien izatwierdzerégan s o wy mi
Prospektu wy st ipowady podmioty, kt - re bygdgy kontrolowane | ub wsy
Sp-gkN 2z uwagi na posiadawmp@®ywu zrez InQcBRarztnmerzNcs8gA. (do o
Maci eja Hazubskiego, WojciechaiPnaygRNckcbgaktj dmanisgawva Db

2007-2011) . SN to podmioty wskazane poni Uej , w kszeyB8p:- loint r
wskazani powyUej (takUe z osobami bl iskimi).

W chwili obecnej Pan Maci e]j Hazubski wraz z magUonkN kontr
akcjonariuszem Sp- gki (posiada 5.000. 000 aRaitners&SA. @azowi Ncych
daj Ncych 22,37% ggos-w na Walnym Zgromadzeniu Sp-gki), jedr
Sp-gki z tym podmi ot em.

W chwili obecnej Pan Wojciech Przygncki kontroluke-s@-gkn
jest akcjonariuszem Sp-gki (posiada 4.800.000 akcji stanowi
oraz dajNcych 21,47% ggos-w na Walnym Zgromadzeniu Sp-gki
transakcje Sp-gki z tym podmiotem.

Wchwi | i obecnej Pan Jarosgaw Obara wraz 2z magUonkN kontrol
Cypru), kt-ra jest akcjonariuszem Sp- gki (posiada 4.591. 04:
Partners S.A. oraz dm3a NWylcthy B0ZdMddmadosniwu Sp- gki ), jednak
Uadne transakcje Sp-gki z tym podmi ot em.

19.2.2 Transakcje z podmiotami kontrol owanymi przez czgonik

IQ Partners S.A.

W okresie obj At y nMormhcjamit finanspwyminoraniod 1 stycznia br. do dnia zatwierdzenia

Prospektu Sp - g ki wystipowagy podmi oty, kt-re bygdgy kontrol owan
kluczowego personelu kierowniczego | Q Par MaciejadazuBskidgo (do o
(Prezesa Zar zNdu) i Piotra Bol mi EGskiego (czgonka Rady Nadzo
I nformacje o podmiocie kontrolowanym | ub wsp:-gkontrol owanyr
Zz nim zamieszczone zostagy powyUej w pkt 19.2.1. Prospektu.
Od roku 2007 Pan Piotr Bol mi GEBski kontroluje sp-dgkn Forum R
kt-ra w dniu 12 | istopada 2007 roku zawarga z I Q Partner
(zmienianN aneksami z: Ui egou@ild 20&kY)roWNa ij el podstawie
dokumentacjnin ksifngowN, rachunkowN, podatkowN w tym spor:
(jednost kowe i skonsolidowane) . Umowa zostaga =zawarta na
nast Npi |l z zamhewhhteme@o okresu wypowiedzenia ze skutkiem n
Umo wa okreSl a zar - wno wysokoSH comi esifncznego, stagego W

dodat kowego wynagrodzenia z wyiturgaup corptr-ave oorkarnd sao vdyocklu.meShzc z e g
transakcjach z FR zostagy zawarte w poni Uszej tabeli:

Podmiot Transakcja Okres transakcji
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1.01 2011-
Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 o dzi
(w z§o0 (w z§o0 (w Zgoza\tmerdzenla
Prospektu
wWzgoty
Swiadczeni e
prowadzeni a 65.310,67 67.985,00 91.095,00 158.568,08
Forum handlowych, us
Rac hunk o\ doradcze
Sp.zo0.0. Saldo
nal eUOnoSci/ z 20.976,74 4.880,00 0 0

na 31.12. danego roku

tr-dgo: Sp-gka

19.3. Transakcjez podmi ot a mi zal eUny mi Sp- gki

W okresie objAatym historycznymi informacjami finansowymi
Prospektu istniagy podmioty, kt-re byWiNycymi sNon&daby p&dmi ¢
IQ Partners SA. Li czba tych podmiot-w ulegaga w powyUszym okresie

transakciji ze sp-gkami zal eUOnymi: Il nQbe sp. Z o0.0., Zakupy
Network S.A., transakcjete dot yczy gy g§- wndzei affian eanmosSacwa nsipa- § e ki emisjiGr upy Ka |
wykupu obligacji, dokonania wpgat na kapitag zakgadowy tych
19.3.1 Transakcje z podmi ot ami zal eUnymi Sp- gki w zakresie
I Q Partners S.A. w okresi e o bfindnsoywymi draz ®d D stygzmia brydoidniai nf or mac
zatwierdzenia Prospektu nabywaga obligacje emitowane przez
InQbe sp. z 0.0.

W roku 2007 sp-gka zaleUna Zakupy.com S. dwie sang (ebliigademavaga ki | |
okaziciela serii B i C) objnte zostagy przez |1 Q Partners S
wedgug zmiennej stawki WI BOR + 2,00 punkty procentowe roczil
(dla obligacji serii B) lub 12mi esi ncy (dl a obligaciji serii C) od daty emi
wszystkie obligaPpetokjstS. ArzenstlaQy wykupione przez sp- gk
W roku 2008 i 2009 sp-gka zal elUna oDITEaX.jA., wy ekni-troywcahg an i keikl
na okaziciela seri:. A, obligacje imienne seri:.i C, D, E, A,
niezabezpieczone, oprocentowane w stosunku10-12 % roczni e. Termin ach2wwkaepunokr ¢8
obligaciji na okaziciela serii A oraz imiennych serii D, E,
daty emisji. Do dnia zatwierdzenia Prospektu wszystkie obli

przezsp- ki zal eUnN, za wyj Ntkiem obligacji: serii, AKt(mgchwot
termin wykupu zostag wustalony poprzez zawarcie stosownhych
A) oraz 5 patdzi eraoeskriaB).2012 roku (oblig

W roku 2009, 2010 i 2011 sp-gka zaleUna I nQbe d@bijdt o. 0. w)
zosa pgzez I Q Partners S. A. Bygy to obl i gacjile miesdhazpi e
oprocentowane w stosunku WIBOR 1R-2 pp roczni e. Termin wykupu obligacj.i ost
maja 2012 roku.
Szczeg-Jowe informabjeostagyghzawansekwj poni Uszej tabeli
Transakcje |1 Q Partners S.A. ze sp- gkami I nQbe sp. zZ 0. 0. i
sp-gki
Okres transakcji
Strona ) 1.0l.ZQll-d z‘i €
transakcii Transakcja Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 zatwierdzenia
ji < o o
(w zgo (w zgo (w zgo Prospektu (w
zgoty
Nabycie obligaciji
Zakupy.com S.A. serii B
przez Sp-gkn - - - -
2007 roku z
500.000,00 z §
Nabycie obligacji
Zakupy.com Zakupy.com S.A. serii C
SA Y- w PZez Sp-gkn nas - - - -
o . 2007 roku z
Warszawie 300.000,00 z§
Wykup obligacji serii C 300.000,00
przez Zakupy.com S.A. (+11.634,25 - - -
(wraz z kwot N odsetek)
Spgata odsete
serii B przez Zakupy.com - 79.593,42 - -
S.A.
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Wykup obligacji serii B 500.000,00
przez Zakupy.com S.A. - - (+34.313,97 -
(wraz z kwotN odsetek)
500.000,00 327.500,00
Saldo (Z.t y__t (Z.t y__t
naleUnoSciszo QM) oblgac) : :
.12. danego roku o o
ztytugu ztytugu
od obligacji) od obligacji)
Nabycie obligaciji 1Q
Partners S.A. serii A i C 70.000,00 - - -
przez sp-gkn .
Nabycie obligaciji 1Q
Partners S.A. serii D, E, A - 123.000,00 - -
B przez sp-gk
Wykup  obligacji przez 125.399,47
\SN';ESZQV'Q' W o sp.-gkn (wraz - ; (+15.600,53 0
odsetek) odsetek)
70.000,00 203.000,00 77.600,53
saldo (zt y t (zt y t (zt y t 77.600,53 (z
nal eUnoSci/ zo. obligacji) obligacji) obligacji) tytugu
31.12. danego roku 3.027,33(zt y t 16.058,50 11.571,46 16.737.72 (z
T odsetekod (zt yt ugu (zt ytugu tytugu «
obligaciji) od obligaciji) od obligacji)
Nabycie obligacji InQbe
sp.zo0.0. serii E i F przez - 23.000,00 - -
Sp-gkn
Nabycie obligacji InQbe
sp.z o.0. serii G i J przez - - 158.000,00 -
Sp-gkn
Nabycie obligacji InQbe sp.
z 0.0. serii L i M przez 250.000,00
Sp-gkn
Wykup  obligacji przez
InQbe Sp-gkn (wraz 0 0 91.000,00
- (+8.942,68
Ssp.zo.0. w  odsetek)przez InQbe odsetek)
Olsztynie Sp. z 0.0.
\éV)r/kLZJpe Zobl|gsa(;,:j)| . s@elril - J 90.000,00
- 0 0 (+1.346,30
odsetek)przez InQbe odsetek)
Sp. Z 0.0.
23.000,00 181.000,00 250.000,00
(zt yt (zt yt (zt yt
Saldo o o R
~ & obligacji) obligaciji) obligaciji)
e eanoescilzol 0 2.142,88 4.326,16 3.686,15
.12. danego roku o - o
ztytugu (zt ytugu (zt ytugu
od obligacji) od obligacji) od obligacji)

-dgo: Sp-gka

zakresi e

Szczeg- §

wyni kaj Nc

19.3.2 Transakcje z podmi ot ami zal eUnymi Sp-gki w
|l Q Partners S.A. obejmowaga w okresi e o0 bgrazodylmstyctniabridor y cz ny mi
dnia zatwierdzenia Prospektu akc j e i udziagy w sp-gkach zaleUnych.
zostagy zawarte w poni Uszej tabeli
Transakcje 1 Q Partners S.A. ze sp-g§kami zal eUny mi
Okres transakcji
Strona _ 1.01.2(_)11—d z_i €
. Transakcja Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 zatwierdzenia
transakcji M M o
(w zgo (w zgo (w zgo Prospektu (w
zgoty
ObjfAcie \
IQ Venture Capital s . ~ 12.500,00 Euro - - -
przez Sp-g§gkn
ObjnAnci e udz
Venture Capital s . ~
IQ  Venture Prze€z Spk',g KB 5 084.651,10 - ; -
Capital s . - za got - wkn i
w apory}(_ wZ pkost
Sp-g0 | a upy
Luksemburgu Objhcie 0dz
Venture Capital s . °
przez Sp-gkhn

zamian za aport w postaci
udziag: - w sp-
S.A., Screen Network

14.591.058,60
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S.A., Cube Group S.A.
Saldo
nal eUnoSci/zo 0 0 0 0
na 31.12. danego roku
Objncie akcj
serii A przez < 400.000,00 - - -
(01.2008)
Nabycie akcji SITE S.A.
serii A prz
(08.2008) od  osoby 100.000,00 - - -
fizycznej
Objnci e akcj
serii E pr z
SITE S.A. w (10.2009) w zamian za - 105.060,12 - -
Warszawie aport w post
sp-gki | Qo ab
Objncie akcj
serii E prz
(10.2009) w zamian za - 2.720.916,00 - -
aport w post
sp-gki | QoB.po
Saldo
nal eUOnoSci/zo 0 0 0 0
na 31.12. danego roku
Objncie akcji
Zakupy.com S.A. serii C 1.500.000,00 - - -
przez Sp-gkn
Zakupy.com Objncie
S.A. w  Zakupy.com S.A. serii D 300.000,00 - - -
Warszawie przez Sp-gkhn
Saldo
nal eUnoSci/zo 0 0 0 0
na 31.12. danego roku
tr-dgo: Sp-gka
19.3.3 Pozostag@otdmamsaknéj eal eUnymi Sp- gki

W okresie
Prospekt u, r
szczeg:- gowow wpkraizdanze |

Pozostage

objnAatym
I Q

transakcj e

historycznymi
Partners

S. A.
tabeli

byga

I Q Partners

i nformacj ami
stronN

S. A.

takUOe

z podmi ot ami

Okres transakcji

Strona _ 1.01.2(_)11—d z‘i €
. Transakcja Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 zatwierdzenia
transakcji < < <
(w zgo (w zgo (w zgo Prospektu (w
zgoty
Udzielenie p
Venture Capital s . ~
przez Sp-gkhn 16.244,80 42.630,50 72.917,20 -
Spgat a poUyec
poUyczki 1 Q - - 137.732,01 -
Capital s . (wrazl z
IQ ~Venture "ot N odset ek
Capital s . ~
W 8.919,60 (zt y t
Luksemburgu poUyc:
2008r.)
Saldo 42.630,50 (z
naleUnoSci/ zo 4.163,60(zt0yt tytugu pc¢ 0 0
na 31.12. danego roku potyc 2009r.)
1.450,58 (zt y t
odsetek od
poUyc:
SprzedalU 470
sp-gki lsp gem |
sp-§ce S| TE 47.000,00 - - -
Sp-gkn (09.20
Transakcje handlowe:
SITE SA. w 1. refaktury
Warszawie telekomunikacyjne,
energin el ek 25.463,05 0 1.769,27 0
najem (2008r.);
2. sprzedadl
(2010r.)
Saldo 47.000,00 47.000,00 47.000,00 47.000,00
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naleUnoSci/ zo (zt yt (zt yt (zt yt (zt yt
na 31.12. danego roku sprzec sprzec sprzet sprzec
udzi a udzi a udzi a udzi a
1.769,27 (zt yt 1.769,27 (zt y t
nal eOr nal eUn
handlowych) handlowych)
Udzielenie p
tytugu  doffn - 1.821.509,31 - -
wocie najwyl
InQbe pgatnoSci
sp.zo.0. w Transakcje handlowe:
Olsztynie 1. Wynajem powierzchni 2440,00 ) ) )
Saldo
naleUnoSci/zo 610,00 610,00 0 0
na 31.12. danego roku
Udzielenie p
tyt. dof_lnansowam_a W ) ) ) 3.284.240,94
kwocie naj wyl
pgatnoSci
Venture Hub  Podnajem powierzchni
Sp.zo0.0. W biurowej, refaktura
Warszawie czynszu, Intemetu, energii - 68.639,53 110.950,01 132.690,19
elektrycznej
Saldo
naleUnoSci/zo 0 0 2.548,01 16.592,96
na 31.12. danego roku
Udzielenie
spgaty poly
B2BPartner Wysokoéc[ 12 - - 120.000,00 -
sp.zoo. w 22 sp-gkn
. (01.2010)
Warszawie
Saldo
nal eUnoSci/zo 0 0 0 0
na 31.12. danego roku
Zakup przez IQ Partners ) 2.440,00 B }
S. A. usgug re
Zakup przez IQ Partners
Soreen s A" usgug - - 6.329,51 -
etwork S.A.
w Warszawie spotka®
Saldo
naleUnoSci/zo 0 2.440,00 6.329,51 0
na 31.12. danego roku
tr-dgo: Sp-gka
19. 4. Transakcje z podmiot ami stowarzyszonym
W okresie objiAatym historyc z odImstycziianbf. @o dnia eatwiemieniaf Prospakius o wy mi
Sp-gka byga stronN transakcj.i z podmi ot ami stowar zyszony mi
rozumieniu Mifidzynarodowego Standardu RachunkowoSci 24 ( MS|
ze sp-gkami stowar zyszoPynrhis:k aMaseps.t rzo oE xop. i Acreo S.A., kt -
dziagal noSciiemiysjhi sip-wWekupu obligacji, dokonania wpgat na Kk
zwrotu poUyczek.
19.4.1 Transakcje z podmiotami stowarzyszonymi Sp- gki w zakresie emisji obligacji
QPartners S. A. w okresie objAtym historycznymi i nformacj a
zatwierdzenia Prospektu nabywadga obligacje emitowane przez
Z0.0.
Wroku 2008 podmi ot stowarzyszony Maestro Expert Pol ska sp.
Partners S.A. Bygy to obligacje niezabezpieczone, oprocen
roczni e. Termin ich wyku pddaty &misp. Bd dnia patwierdzenlaProspékie svizystkiy o
obligacje objnte przez Il Q Partners S.A. zostagy wykupione
Szczeg-gowe informacje o tych transakcjach zostagy zawarte
Transakcje |1 Q Partners S. A. ze sp-gkN Maestro Expert Pol sk
sp-gkn
Okres transakcji
Strona ) 1.01.2Q11-d z_i(
- Transakcja Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 zatwierdzenia
transakcji < < .
(w zgo (w zgo (w zgo Prospektu. (w
zgoty
Maestro Nabycie obligacji Maestro
Expert Polska _Expert Polska sp. z 0.0. 100.000,00 ) ] )
Sp. z 0.0. W Wykup obligacji serii przez 100.000,00 ) )
Warszawie Maestro Expert Polska (+ odsetek)
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sp.zo. o. (wraz
odsetek)
Spgata odsete
przez Maestro Expert - - - -
Polska sp. z 0.0.
4.469,30 (zt y t
100('3?090? odsetek od obligacji
S s naliczonych za
aldo . obligaciji) 10k2008)
nal eUnoSci/ zo 4.469,30 3 555 9’9 0 0
na 31.12. danego roku (zt yt : T
odsetek od odsgtek od obligaciji
S naliczonych za rok
obligaciji) 2008),
tr-dgo Sp:-gka
19.4.2 I nne transakcje z podmiotami stowarzyszonymi Sp-gki
I Q Partners S. A. w okresie objnAatym hi st Dstyaia brydoidniai nf or mac
zatwierdzenia Prospektu byga stronN inngehzegagseswkcjnfor mac
tych transakcjach zostagy zawarte w poni Uszej tabeli:
Inne transakcje |Q Partners S.A. z podmiotami stowarzyszonymi
Okres transakcji
Strona _ 1.01.2(_)11-d z_i €
transakcii Transakcja Rok 2008 Rok 2009 Rok 2010 zatwierdzenia
i < < <
(w zgo (w zgo (w zgo Prospektu (w
zgoty
Udzielenie
Maestro Expert Polska sp.
z 0. 0. prze ) ) ) )
nast Npi go wi
kwot a pc
200. 000,00 z9g
Spgata poUycz
przez Maestro  Expert (1(1)822(1)22 ) ) )
Polska sp.zo.0.(waz z o.dset’ek)
kwot N odset ek
Spgata poUycz
przez Maestro  Expert 100.000,00
Polska sp.zo.o.(wraz z - (+8.025,29 - -
kwot N odsét odsetek)
kompensata na
Udzielenie
Maestro Expert Polska sp. - 200.000,00 - -
Z 0.0. przez
Spgata poddgoc :
przez Maestro  Expert 200.000,00
Polska sp. z 0.0
Maestro 1.468,48
Expert Polska (ztytugu
Sp. z 0.0. W od poUy
Warszawie 2007r.
200.000,00 naliczone w
(zt ytugu p 2007r.)
146848 (zt y t 12.668,47
100.000,00 odsetekod (z tytug
(zt y t ~ ; ~
o0y c p_koczkl od poUy
pl 468.48 naliczone w 2007r.) 2007 naliczone
@t yt .u Q‘u 12.668J47 w 2008r.)
Saldo od poUy (z Ot Oy tCngkui (2 t3.21tl’u76“
nal eOnoSci / zo 2007 naliczone nalif:)zone\)//v2008r) od yp o Ug 0
na 31.12. danego roku w 2007r.) y - Y
12.668.47 3.211376 2007 naliczone
(z tytug (z t~ytugu_ w 2009r.)
od poUy 'pkoczkl 9.643,82~
2007 naliczone naliczonew2009r) (z tytug
9.643,82 od oU
w 2008r.) > poly
(z tytugu 2009 naliczone
poUyczki w 2009r.)
naliczone w 2009r.) 5.504,66
(z tytug
od poUy
2009 naliczone
w 2010r.)
Maestro Wni esieni e ( 170.000,00 ) ) )
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sp. z 0.0. w Polska sp. z 0.0. przez

Warszawie Sp-gkn
Saldo .
nal eUnoSci/ zo 0 0 0 0

na 31.12. danego roku

ObjnAncie wudzi e

25.000,00
Acreo Sp.z 0. 0. prze
sp.zoo. w Zakup usgug
Warszawie kurierskich 25.171,65 ) )
(obecnie Saldo
Acreo S.A) nal eUOnoSci/ zo 25.171,65 25.171,65 171,65 171,65
na 31.12. danego roku
tr-dgo: Sp-gka
20. |l nformacje finansowe dotyczNce ak
jego sytwuacji finansowej oraz zysk-w i

20.1. Historyczne informacje finansowe

W niniejszym rozdziale zamieszczone zostagy historyczne s
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy Emitenta za okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku

oraz por- wnywalne dane finansowe za okresy od 1 stycznia 2009 do 31 grudnia 2009 roku i od 1 stycznia 2008 do

31 grudnia 2008 roku, sporzNdzone weddig Mindzynarodowych Standard-w SprawozdawczoSci Finansowej

(MSSF).

6 | istopada 2007 r. Nadzwyczajne Walne N@szymmmm\moedahiae’l(g Par
finansowego za 2007 rok sprawozdani a riznatodowymaStasdardamz Ndz an e
Sprawozdawczo<ci Finansowe;j.

Dlatego, zgodnie z wymogami zag d¢nika | pozycja 20.1, pozycja 20.3, pozycja 20.6 RozporzNdzenia Komisji (WE)
nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roku, wykonujNcego dyrektywn 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wg d¢enia przez odniesienie i
publikacji takich prospekt- w emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE. L 2004 Nr 148) oraz w
oparciu 0 Rekomendacje Komitetu Europejskich Regulator- w Rynku Papier- w WartoSciowych (CESR) w sprawie
sp- jnej implementacji RozporzNdzenia Komisji nr 809/2004 (dokument CESR/05-054b z lutego 2005 roku) Emitent
prezentuje w Prospekcie skonsolidowane historyczne informacje finansowe za lata 2008-2010 sporzNdzone
weddig Mifidzynarodowych Standard- w SprawozdawczoSci Finansowe;.

Podstawa sporzNdzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zosta®y sporzNdzone na podstawie sprawozdaEfinansowych jednostek
wchodzNeych w sk@ad Grupy Emitenta i zestawione w taki spos-b, aby Grupa stanowi@ jednN jednostkii.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe obejmuje sprawozdania finansowe jednostki dominujNcej 1Q Partners
S.A. oraz sprawozdania finansowe kontrolowanych przez jednostkfi dominujNcN sp- €k zaleChych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe skorygowane zostay o kwoty wzajemnych przychod- w, koszt- w, marUy
niezrealizowanej oraz rozrachunk- w wynikajNcych z transakcji pomifidzy jednostkami Grupy.

Jednostkowe sprawozdania finansowe stNanowiI(be podstawni spo[zI(Uzenia skonsolidowanych sprawozda®
finansowych sporzNdzone zostay przy za@Ueniu kontynuacji dziag@lnoSci gospodarczej jednostek wchodzNeych w

sk@d Grupy Emitenta w dajNcej sin przewidziel przysz@®Sci oraz przekonaniu, Ue nie istniejN okolicznoSci

wskazujNce na zagrolenie kontynuacji dzia@lno<ci.

Metody wyceny aktyw- w i pasyw- w oraz ustalanie wyniku finansowego stosowane sNw spos- b ciNg§.

Skonsolidowane historyczne informacje finansowe zostad sporzNdzone w z@®tych polskich (Ezg) i zaprezentowane
w tysiNcach z@tych polskich.
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Opinia z badania niezaleChego bieg@go rewidenta o historycznych informacjach finansowych dla Rady
Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia IQ Partners (EEmitenta”)

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA O HISTORYCZNYCH
INFORMACJACH FINANSOWYCH WYDANA DLA 1Q Partners S.A,

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorezej, Zarzadu oraz przysziych inwestordw
zainteresowanych nabyciem akcji 1Q Partners 5.4A., zwanego dalej emitentem

Ma potrzeby ninigjszego  dokumentu rejestracyjnege  oraz  zgodnie z  wymogami
Rozporzgqdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 roky wykonujgcego
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego | Rady w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie | publikacji takich
prospektéw emisyjnych oraz rezpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149 z 30.04 2004 r),
przeprowadzilismy badanie prezentowanych w  nim przez Emitenta  historycznych
skonsolidowanych informacji finansowych Grupy Kapitafowsj IQ Partners 5.A. [ Grupa™) na
dzien 31 grudnia 2008 r., 31 grudnia 2009 r. oraz 31 grudnia 2010 r. oraz za |ata wiedy
zakonczone, kidre zostaly sporzadzons zogodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczoéc Finansowej, zatwierdzonymi przez UE.,

Za rzetelnost | jasnoéé zalgezonych  historycznych skonsolidowanych  informacii
finansowych, jak rdwniez prawidiowosé ich sporzadzenia odpowiedzialny jest Zarzad
Emitenta.

Historyczne informacje finansowe lata obrofowe zakericzone 31 grudnia 2008 r,
31 grudnia 2009 r., oraz 31 grudnia 2010 r. zostaly przeksztatcone w sposdb zapewniajacy
ich pordwnywalnosé,

W czebci ogolnej informacii dodatkowej przedstawiono zestawienie réznic pomigdzy
historycznymi informacjami finansowymi za lata 2008, 2008, 2010 prezentowanymi w
prospekcie emisyinym a uprzednio zatwierdzonymi sprawozdaniami finansowymi,

Naszym zadaniem bylo zbadanie zatgczonych historycznych skonsolidowanych informacii
finansowych craz wyrazenie opinii o ich rzetelnosci | jasnosci.

Badanie  zalaczonych  histeryeznych skonsolidowanych  informacjii  finansowych
przeprowadzilismy zgodnie z ohowiazujacymi przepisami prawa stosownie do-

- postanowier rozdziatu 7 ustawy 2 dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowoési {Dz. U. z
2008 r. nr 152, poz. 1223, z pozn. Zm.),

- krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw, oraz

- migdzynarodowych standardéw rewizji finansows.

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, 2e zalgczone historyczne skonsolidowane
informacje finansowe oddaja prawdziwy i rzetelny obraz syluag)i Grupy we wszystkich
prezentowanych w ninigjszym prospekcie emisyjnym akresach.

W szczegdinodci badanie obejmowalo sprawdzenie pnprawnedel zastosowania przaz Spalke
2asad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajace|
mierze w sposob wyrywkowy — dowodaw | zapistw ksisgowych, z kiérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w zatgezonych historycznych skonsolidowanych  informacjach
finansowych, jak | calosciowa oceng zalaczonych historycznych skonsolidowanych informacii
finansowych,

Uwazamy, Ze badanie dostarczyio wystarczajgce] podstawy do wyraZzenia opinii o
zafgczonych historycznych skonsolidowanych informacjach finansawych traktowanych jako j

caloss.
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Maszym zdaniem zatgczone historyczne skonsolidowane informacie finansowe Grupy
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansows],
Klére zostaly zatwierdzone przez UE, przedstawiajg rzetelnia i jasno wszystkie informacie
istotne dla oceny sytuacii majatkowsj i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2008 r,
31 grudnia 2009 r., oraz 31 grudnia 2010 r. jak tez jej wynikéw dzialalnodci, za lata
zakonczone w tych terminach oraz zostaly sporzadzone, we wszystkich istolnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zalwierdzone przez Unie Europejska.

% os],

Marcin Wasil nr ew. 9846
Kluczowy Biegly Rewident
przeprawadzajgcy badanie w imieniu

WBS Rachunkowoi¢ Consulting Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Pankiewicza 3
Fadmiot uprawniony Nr 2733

Warszawa,02.06.2011 r.
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tenta nie wystNpigy zda

20.3. Skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta

SKONSOLI DOWANE

SPRAWOZDANI E Z

C A G\ DAVDKRESCGD 1DSDYOHANIAD 2008

DO 31 GRUDNIA 2008, OD 1 STYCZNIA 2009 DO 31 GRUDNIA 2009 ORAZ OD 1 STYCZNIA 2010 DO

tys. z¢ tys tys
za okres za okres za okres
Nota 1-01-2010rr. 1-01-2009r. 1-01-2008 r.
do 31-12-2010r. do 31-12-2009r. do 31-12-2008r.
Przychody ze sprzedalUy 1 16 683 19 637 26 417
Koszt wgasny sprzedaUOy (4 023) (10 003) (17 514)
Zysk na sprzedaUOy 12 660 9634 8 903
Pozostage pr zyc hodyinagsowen e 1 10 457 1746 1076
Przychody finansowe 1 612 397 2153
Koszty og-Ilnego zarzNdu, w 1 (11 164) (10 878) (12 037)
Amortyzacja (751)
Pozostage koszty (inne niCU 1 (2707) (1 831) (1 011)
Koszty finansowe 1 (709) (136) (3992)
Udziag w zyskach (stratach (706) (471) (338)
Zysk przed opodatkowaniem 8443 (1538) (5 245)
Podatek dochodowy, w tym: 2 257 479 142
-czhShi eUNca 2 (478) (196) (195)
-c¢ z i Sddroczona 2 735 675 337
Zysk netto okresu 8 700 (1 059) (5 103)
Srednia waUona liczba akcj 3 22 353 000 21910534 21 624 548
Zysk grupy na jednN akcjf
Podstawowy za okres 0,3493 (0,0379) (0,2118)
Rozwodniony za okres 0,3493 (0,0379) (0,2118)
Il nne skgadni ki cagkowitego
Akt ywa finansowe dosthnpne 93 20,00 (646)
R-Unice kursowe z przelicz (156) 0 0
R @ @
Il nne sikhgykmiwkit ego dochodu (81) 16 (523)
Cagkowity doch-d okresu sp 8 619 (1 043) (5 626)
Zysk (strata) netto przypa
akcjonariuszy jednostki d 7 808 (830) (4 580)
udziagy niekontroluj Nce 892 (229) (523)
Cagkowite dochody przypada
akcjonariuszy jednostki d 7727 (814) (5 103)
udziagy niekontroluj Nce 892 (229) (523)
Zysk na jednN akcjn wyliczony zo tag poprpezypadaierdenwekagy

akcjonariuszy,

prizlewSI(Sreakdmji iN 2awaylkotnyNc h

wystninpuj Ncych w ci Ngu
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZt DZONE N A DzI
GRUDZI E6 2008, NA DZI ES6 31 GRUDNIA 200® ORAZ NA DZI EGS
W ty W ty W ty
Nota Stan na Stan na Stan na
31.12.2010 . 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Aktywa
Akt ywa trwage (dgugoter min 36 866 27 087 23432
WartoSci niematerialne 4324 5186 2 648
Rzeczowe aktywa trwage 6 3577 2130 2519
Finansowe inwestycje dgugo 8 15 293 5009 4632
Akcje i udziagy w jednostk 9 467 1125 1096
Aktywa z tytugu podatku od 2 410 802 492
Nal eUnoSci dgugotermi nowe 17
Il nne aktywa trwage 0 67 55
WartoSijddmangt ki zal eUne 13 047 13743 12 937
War t o S i-jedhdstki stowarzyszone 198 149 149
Akt ywa obrotowe (kr-tkoter 9953 8 609 8 648
Nal eUnoSci handl owe 9 5807 2 406 3489
Pozostage naleUnoSci 10 430 2734 1113
Finansowe inwestycje kr- -tk 97 234 340
Rozliczenia mindzyokresowe 11 914 408 235
Srodki pienifnlUne i ich ekw 12 2 596 2443 1881
Inne aktywa obrotowe 109 384 1590
Suma aktyw-w 46 819 35 696 32080
Pasywa
sz%:mnéfjf’;ﬁcyejpr zypadaj Ncy akc 29 610 22 414 22 488
Kapitag akcyjny 13 22 353 22 353 21853
rfo;ﬁ];lngj?agio)zapaSOWy ze sprzed 44 3643 3643 3643
Akcje wgasne 0 0 0
Pozostage kapitagdgy 13 3686 3944 2724
Zyskilstraty zatrzymane (7 724) (6 696) (1 153)
Zysk okresu 3 7 808 (830) (4 580)
R-Unice kursowe z przelicz (156)
Kapitagy przypadaj Nce na u 8 312 3649 3074
-wtymudziag w wyni ku 892 (229) (523)
Kapitag wgasny og-gdgem 37922 26 063 25562
Zobowi Nzania dgugoterminow 885 1065 1385
Djugotermi nowe zobowi Nzani 14 529 393 643
Rezerwy na podatek odroczony 2 202 177 606
Pozostage zobowi Nzani a i r 154 495 136
Zobowi Nzania kr-tkotermino 8 012 8 568 5133
Kr - tkoterminowe zobowi Nzan 14 780 290 505
Zobowi Nzania handl owe 15 3211 1793 3479
Pozostage zobowikMzarkioda eir mn 16 1 366 3222 620
Zobowi Nzania z tytugu poda 16 84 148 160
Rozliczenia mindzyokresowe 2571 3116 369
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Suma pasyw-w 46 819 35696 32080
Wart &k&ii hgowa w z§ 29 610 000 22 533 000 22 488 000
Liczba akcji (szt.) 22 353 000 22 353 000 21 853 000
WartoSi ksifgowa na jednN 1,3247 1,0027 1,0291
SKONSOLI DOWANY RACHUNEK PRZEPGYWEW Pl ENI Nt NYCH
W ty W ty W ty
za okres za okres za okres

1.01.2010r.- 1.01.2009r .- 1.01.2008r .-

31.12.2010r. 31.12.20009r. 31.12.2008r.
A. Przepgywy Srodk-w pienifnOny
I. Zysk 8443 (1538) (5245)
1. Korekty o pozycje (5 588) 4413 (3373)
Amortyzacja 751 1019 1250
Zyski (straty) z tytugu r-0nic 0 0 0
Odsetki i wudziagy w zyskach (¢ 54 (42) 16
Zysk (strata) z tytugu dziagal 1278 (341) 647
Zmiana stanu rezerw (372) 119 0
§rodki pienifnlUne z dziagal noSc«
zmian w kapitale obrotowym
Zmianast anu nal eUnoSci netto (4 542) 1333 (1 296)
Zmi ana stanu zobowi Nza® kr -t k¢ 3426 (1 856) 128
Zmi ana stanu innych skgadni k- (873) 2054 (1 670)
Podatek dochodowy (335) (216) 9)
Inne korekty, w tym: (4 975) 3 050 @a774)
Wynik udziag-w niekontroluj Ncy 892 (229) (523)
Il trod&i pienifilUne netto zl)dzi : 2855 3582 (7 953)
B. Przepgywy Srodk-w pienifAaUny
I . Wpgdgywy 1550 220 4513
Zbycie $rwalgywh i wartoSci ni 549 139 373
Zbycie aktyw-w finansowych 25 43 800
I nne wpgywy inwestycyjne 976 38 3340
Otrzymane odsetki
1. Wydatki (4 529) (3 748) (5 374)
Zakup Srodk-w trwagych i wartc (3992) (1 038) (2 921)
Zakup aktyw-w finansowych (379) (2 709) (2 453)
Inne wydatki inwestycyjne (158) (1) 0
M.$rodki pienifilne netto =zl dzi (2979) (3528) (861)
C. Przepgywy Srodk-w pieninUny
Il . Wpgywy 1714 831 3957
Wpgywy z tytugu emisji akcji i 422 598 3008
Wpgywy z tytugu zaci Ngnincia 510 0 34
Il nne wpgywy finansowe 782 233 915
1. Wydatki (1 437) (323) (295)
Nabyci e w@gasny ckha piintsatgromnyecnht - w 0 0 0
Zapgacone dywidendy i inne wyfg 0 0 0
Wydat ki z tytugdgu spgaty kredyt (628) (92) 0
Wykup dgugoterminowych papier:- 0 0 0
Wykup kr-tkoterminowych papier 0 0 0
Zapgaconed d&dsettkyi zwi Nzane z w 0 0 0
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